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التي شهدت  المباشرة من أهم المواضيع الاقتصادية الأجنبية تعتبر الاستثمارات  
قدرا من الاهتمام والدراسة المتفاوتة، لما لها من أهمية ودور كبير في التـأثير علـى   

حيث شهد العالم  ،بصفة عامة ةالاقتصاديوعلى التنمية  ،تمويل الاقتصاد بصفة خاصة
النامي زيادة ملحوظة في نصيب الاستثمارات الأجنبية المباشرة من إجمـالي صـافي   

التسعينيات من القرن الماضي في ظل تغيرات مصـاحبة للبيئـة    التدفقات، خاصة في
الاقتصادية والبيئة السياسية الدولية، خلافا لما كان عليه في فترة الستينيات والسبعينيات 

أن تمثله تلك الاستثمارات، حيث اعتبرت  من انعدام الثقة فيما يمكنمن القرن الماضي 
ة تمثل تهديدا حقيقيا وعامل يهدد سـيادة تلـك   كثير من الدول أن الاستثمارات الأجنبي

الدول، واستغلال ثرواتها الشيء الذي أدى إلى تجاهل تأثيراتها على النمو الاقتصادي، 
إلا أن الاستثمارات الأجنبية وما تتميز بها من نقل لتكنولوجيا حديثة، وإسـهامها فـي   

يادة قدراته الإداريـة  تراكم رأس المال، ومصدرا لرفع كفاءة رأس المال البشري، وز
والنماذج  Solow-Swanوالتنظيمية العالية والتي أكدتها واهتمت بها النماذج النيوكلاسيكية 

، تلك المميزات جعلـت  Romer-Lucas-Barroالحديثة للنمو الاقتصادي الداخلي  كنموذج 
ثمار معظم الدول تتسابق إلى منح التدابير والتحفيزات وتحديث تشريعاتها لدعم الاسـت 

والصـادرات والـواردات   ) الاستثمار-الادخار(الأجنبي المباشر، في ظل تواجد فجوة 
ومواجهتها للعديد من المشكلات كأزمة المديونية الخارجية، نتيجـة اعتمادهـا علـى    
القروض الخارجية، وتعد دول المغرب العربي من الدول النامية التـي عانـت مـن    

يات وبداية التسعينيات من القرن العشـرين حيـث   مشكلات اقتصادية كلية، في الثمانين
ارتفعت مديونيتها الخارجية، ووجود عجز في موازناتها العامة، وانخفـاض معـدلات   

وانخفاض كل من الادخار والاستثمار ونتيجة لـذلك قامـت الـدول    . النمو الاقتصادي
ج المغاربية بإجراء إصلاحات اقتصادية شملت مختلف القطاعات مـع تطبيـق بـرام   

الذي ساعد على توفير بيئة جديدة للاسـتثمار،  صلاح الاقتصادي والتكيف الهيكلي، للإ
ونظرا لأهمية الاستثمارات الأجنبية المباشرة ازداد الاهتمام بمحاولة قياس مدى تأثيرها 
على النمو الاقتصادي، كعامل مستقل أو من خلال وجود عوامل ومتغيرات تتفاعل معه 

متعددة فقد أكدت بعض الدراسات الأثـر الإيجـابي للاسـتثمار     وذلك باستعمال نماذج
الأجنبي على النمو الاقتصادي في حين شككت دراسات أخرى في آثاره فـي تحقيـق   
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هدف النمو في الأجل الطويل ويتضح مما سبق باختلاف تـأثير الاسـتثمار الأجنبـي    
العوامل الخاصة بكـل  المباشر على النمو الاقتصادي في الدول النامية نتيجة لاختلاف 

دولة على حدى وهذا ما يدفعنا للتساؤل والبحث عن تأثير الاستثمار الأجنبي المباشـر  
على النمو الاقتصادي في كل من المغرب، تونس، الجزائر، من خلال دراسة والبحث 
عن العوامل المميزة للاقتصاديات المغاربية والتي من شأنها تحديد تلك العلاقة بالسلب 

 . يجاب وهذا ما يمثل محور دراستناأو الإ

  .الإشكالية: أولا    
موضوع قياس تأثير الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر علـى النمـو      يشكل دراسة      

الاقتصادي احد أهم الانشغالات التي تطرق إليها الاقتصاديون من خـلال الدراسـات   
لتحديـد المعـايير    بها، مستعملين في ذلك عدة نمـاذج وبيانـات   االمتعددة التي قامو

والضوابط التي من خلالها يؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمـو الاقتصـادي،   
وتمثلت المشكلة الأساسية في الجدال القائم في الدراسـات التطبيقيـة، حـول تـأثير     
الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي بالإيجاب أو بالسلب، حيث توصـلت  

إلى أن التأثير الايجابي كان نتيجـة التكنولوجيـا العاليـة والحديثـة     بعض الدراسات 
المصاحبة لتلك الاستثمارات، والتي تؤدي إلى زيادة عوائد عوامل الإنتاج والحد مـن  
فجوة الادخار والاستثمار، إضافة إلى قيام الاستثمار الأجنبي المباشر بتحفيز الاستثمار 

من تحفيز للنمو الاقتصادي، فيما أكدت دراسـات  المحلي في الدول المضيفة وما لذلك 
أخرى عكس ذلك حيث أدى تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلى انخفاض الاسـتثمار  
المحلي بسبب عدم قدرة الشركات المحلية على مواجهة ومنافسة الشـركات الأجنبيـة   

لإنتـاج  والناتجة أساسا من فرق التكنولوجيا المطبقة، والطرق الحديثـة فـي مجـال ا   
والتسويق، وتوصلت دراسات أخرى على أن تأثير الاستثمار الأجنبي المباشـر علـى   
الاستثمار المحلي يعتمد على المقومات التي تتميز بها كل دولة على حدى والتحفيزات 
والمناخ الاستثماري الملائم لجذب المزيد مـن الاسـتثمارات وامـتلاكهم للمقومـات     

ول المضيفة على تحقيق ذلك، في عالم تزايدت فيه حركـة  الد دالتكنولوجية التي تساع
رؤوس الأموال خاصة منها الاستثمارات الأجنبية المباشرة اتجاه الدول النامية، منهـا  
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دول المغرب العربي التي استقطبت نسبة من تلك الاستثمارات في محاولة منها رفـع  
  .التي قامت بهاوتحسين معدلات نموها الاقتصادي وذلك من خلال الإصلاحات 

من خلال ما سبق نحاول دراسة تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي 
  .ي التعرف على نوعية هذا التأثيرفي كل من تونس، الجزائر والمغرب وبالتال

  :  التالية طرح التساؤلاتيمكن من خلال ما سبق 
كل من تونس، الجزائـر،   ما هو حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في -
    المغرب؟

  ما هي القطاعات التي استحوذت على قدر أكبر من هذه التدفقات؟ -   
  ما هو أثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة على النمو الاقتصادي في كل بلد؟ -  
  .الدراسة فرضيات: ثانيا  
  :التالية اتتقوم الدراسة على الفرضي  
اشرة تؤثر تأثيرا إيجابيـا علـى عوامـل النمـو     الأجنبية المب الاستثمارات -  

  .الاقتصادي
  .ا على النمو الاقتصاديـيالاستثمارات الأجنبية المباشرة تؤثر إيجاب -  
  .أهمية وأهداف الدراسة: ثالثا  
  :يكتسي موضوع الدراسة أهمية بالغة في كونه يسعى إلى  
النمو الاقتصادي في  محاولة إبراز تأثير الاستثمارات الأجنبية المباشرة على -  

  .دول المغرب العربي وبالتالي اختبار مدى صحة الفرضية التي قامت عليها الدراسة
محاولة البحث عن طرق قياس علاقة الاستثمارات الأجنبية المباشرة بـالنمو   -  

الاقتصادي عن طريق استخدام نماذج النمو الداخلي واستعمال الاقتصاد القياسي لدراسة 
  .قتصادية والتعبير عنها كمياالظاهرة الا

  .محاولة إضافة شيء جديد للدراسات السابقة في هذا الميدان -  
  .ترة الزمنية التي تغطيها الدراسةالف: رابعا  
لقد تم تحديد فترة الدراسة لكل من تونس، الجزائر، المغرب على مدى خمسـة    

بية المباشرة في فترة نظرا لارتفاع تدفق الاستثمارات الأجن )2005-1991(عشرة عاما 
التسعينيات من القرن العشرين وبداية الألفية الثالثة وبداية دخول القطاع الخاص المحلي 
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والأجنبي في مشاركته في مشاريع الاستثمار الأجنبـي المباشـر وصـدور قـوانين     
  .الاستثمار الفعلية في تلك الدول

  .أسباب اختيار الموضوع: خامسا  
  :لأساسية والجوهرية إلى اختيار هذا الموضوع فيما يلييمكن إجمال الأسباب ا  
اعتماد الدول على الاستثمارات الأجنبية المباشرة باعتبارها مصـدرا هامـا    -  

للتمويل وتطوير القطاع الاقتصادي وزيادة معدلات نموه وبالتالي حاجة الدول المغاربية 
ية التسـعينيات مـن القـرن    لدعم الإصلاحات التي باشرتها منذ فترة الثمانينيات وبدا

  .العشرين
 جتـذاب باعلى اهتمام الدول المتقدمة والدول الناميـة  محاولة تسليط الضوء  -  

  .النمو الاقتصاديالتأثير على ، باعتباره عاملا يساهم في الاستثمار الأجنبي المباشر
وخاصة فيما  هذا الموضوع،التي عالجت والأبحاث الأكاديمية الدراسات قلة  -  

ودورها في زيـادة  للاستثمارات الأجنبية المباشرة، استقطاب المنطقة المغاربية ص يخ
  .اولة دراستهفتح المجال لمح، معدلات النمو الاقتصادي

الرغبة الملحة في اطلاعنا أكثر على هذا الموضوع، والتعمق فيه، وإزالـة   -  
  .كخطوة للتخصص فيه أكثر مستقبلاالكثير من الغموض بشأنه 

  .منهجية البحث: سادسا  
جاءت الدراسة في أربعة فصول، حيث يتناول الفصل الأول الإطار النظـري    

للاستثمارات الأجنبية المباشرة، أما الفصل الثاني فرعي فيه ضرورة التعـرض إلـى   
دراسة علاقة الاستثمارات الأجنبية المباشرة بالنمو الاقتصادي من الناحيتين النظريـة  

لتعرض لدراسة العلاقة بـين المتغيـرين فـي إطـار التحليـل      والتطبيقية من خلال ا
النيوكلاسيكي والتحليل الحديث وخصص الفصل الثالث ليتنـاول واقـع الاسـتثمارات    
الأجنبية المباشرة في الدول المغاربية والجهود التي بذلتها تلك الـدول لتـوفير منـاخ    

ل الرابع لقياس تأثير استثماري مشجع لجذب المزيد من الاستثمارات وقد تعرض الفص
الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في كل من تونس، الجزائر، المغرب، 

  .وذلك لاختبار ومحاولة تأكيد أو نفي فرضية الدراسة
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فقد تم استخدام الأسلوب الوصفي التحليلي فـي عـرض    ،ونظرا لطبيعة البحث  
ب الكمية والقياسية في قياس العلاقات بـين  الإطار النظري للدراسة، واستخدام الأسالي

ولإنجاز هذا العمل فقد تم الاعتماد على مجموعة مـن المراجـع باللغـة     ،المتغيرات
العربية، واللغات الأجنبية والاستعانة بالمجلات والـدوريات والبحـوث المتخصصـة    

لدوليـة  واستخدام البيانات والإحصائيات الصادرة عن المنظمـات ا  ،الوطنية والدولية
المتخصصة، وللتأكد من مصداقية تلك البيانات يتم مقارنتها في أكثر من مصدر لتفادي 

  .كانت متعمدة أم غير متعمدة سواءما قد يشوب هذه البيانات من أخطاء 
  .صعوبات البحث: سابعا

من البديهي القول أن إعداد هذه الدراسة لا يخلو من بعض المشاكل التي واجهها 
إنجازه لهذا العمل، وأهمها يتمثل في نقص المراجع وصعوبة الحصول  الباحث أثناء

 ة، وكيفية استعمال طريق"Eviewsبرنامج "على الإحصائيات، واستخدام البرمجة 
.                                                   لقياس النموذج المزدوجة الصغرىالمربعات 
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  .مقدمة
واسعا بقضايا الاستثمار الأجنبي  صف الثاني من القرن الماضي اهتمامالنشهد ا  

المباشر من قبل الاقتصاديين ورجال الأعمـال والحكومـات، حيـث أدى الاسـتثمار     
الأجنبي المباشر دورا هاما في دعم نمو اقتصاديات الدول النامية لاسيما خلال العقدين 

ية الثالثة، حيث شهد زيادة كبيرة فـي حجـم   الأخيرين من القرن العشرين وبداية الألف
التدفقات الاستثمارية في ظل التغيرات المصاحبة للبيئة الاقتصادية والبيئـة السياسـية   
الدولية، وقد أعطى الاستثمار المباشر دفعة هامة لمسيرة التكامل العـالمي باعتبـاره   

مؤشـرا علـى   يشكل مصدرا هاما من مصادر التمويل الخارجي، كما يمكن اعتبـاره  
انفتاح الاقتصاد وقدرته على التكيف مع المستجدات العالمية في ظل العولمة وسـيطرة  
الشركات متعددة الجنسيات على حركة السلع والخدمات والأسواق، كما يعتبر الاستثمار 
الأجنبي المباشر مصدرا لرفع كفاءة رأس المال البشري والتغيـر التكنولـوجي فـي    

وبالتالي أصبح محفزا للنمو الاقتصادي، ونتيجة لـذلك أصـبحت    الاقتصاديات النامية
الحكومات تتنافس مع بعضها البعض لجذب مزيد من تـدفقات الاسـتثمار الأجنبـي    

عديد من متخذي القرار في الدول النامية اهتماما بالغا لتفهم ودراسـة  الالمباشر وأولى 
لتدفقات الاستثمارات الأجنبيـة  العوامل والمحددات التي تجعل من بلادهم أماكن جاذبة 

  .المباشرة
من خلال ما سبق ونظرا لأهمية الاستثمارات الأجنبية المباشرة في دفع عجلـة  

كان من الضروري استعراض أهم النظريات المفسـرة للاسـتثمار    ،النمو الاقتصادي
  .الأساسية المتعلقةالأجنبي المباشر وبعض المفاهيم 
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  .فسرة لظاهرة الاستثمار الأجنبي المباشرالنظريات الم: المبحث الأول
خلال الحقبة التي تلت الحرب العالمية الثانية، توسع حجم الإنتاج الـدولي مـن   
خلال الاستثمار الأجنبي المباشر بالدرجة الأولى، وصاحب ذلك تطورا سـريعا فـي   

تصـاد  التكنولوجيا ودخل خلاله الاقتصاد العالمي في مرحلة جديدة قائمة على سياسة اق
السوق، ومثلت التغيرات السياسة والاقتصادية القوة الدافعة لتلك الأحداث والتـي أدت  

، ودخل الاسـتثمار  ةإلى ظهور العولمة وظهور أجيال جديدة من التكنولوجيا المتطور
الأجنبي المباشر مرحلة جديدة زادت أهميته في الاقتصاد الدولي، الأمر الذي زاد مـن  

بالكثير من الاقتصاديين والخبراء نحو تطوير نظرية علمية لشرح  أهمية دراسته، ودفع
تلك الظاهرة، فكان أول من فتح الطريق للبحث الحديث حول ظاهرة الشركات العابرة 
للقارات والاستثمار الأجنبي المباشر ستيفن هايمر، وشار كند لبرغر وريموند فيرنـون  

بريطانيا وميشالي في فرنسا وكوجيمـا   في الولايات المتحدة الأمريكية وجون دنينغ في
  .في اليابان

وتركز دراسة محددات الاستثمار الأجنبي المباشر على الإجابة على التسـاؤل  
الجوهري، والذي حاول الاقتصاديون الإجابة عليه منذ الستينيات من القرن العشـرين  

، وهو لمـاذا  باوعقب انتشار الشركات العابرة للقارات ذات الأصل الأمريكي إلى أور
يفضل المستثمر الأجنبي أو الشركات العابرة للقارات الاستثمار فـي دولـة مـا دون    

  غيرها؟ 
  .لقد قدمت في هذا الشأن العديد من النماذج والنظريات والمناهج

على هذا الأساس نحاول تحليل الاتجاهات الفكريـة لظـاهرة الاسـتثمارات    و
نظريات ثم تقييمها، والتي تعتبر أكثر شيوعا الأجنبية المباشرة، من خلال عرض أهم ال

  :وذلك على النحو التالي
  .النظرية الكلاسيكية والنيوكلاسيكية :أولا

لقد اهتم الكلاسيك بدور رأس المال والتكنولوجيا في تحفيز النمو الاقتصـادي،  
وأظهرت آرائهم دور الاستثمار الأجنبي المباشر في نمو الاقتصاديات الناميـة، مـن   

ل التخفيف من فجوة الادخار والاستثمار واعتبر الكلاسيك أن النمـو الاقتصـادي   خلا
يعتمد على عوامل مثل عرض عنصر العمل، ورأس المال، والبرامج التعليمية، رغـم  



  للاستثمار الأجنبي المباشر يالنظر الإطار                                                             الفصل الأول
 

 10

إشارتهم إلى الاستثمار الأجنبي المباشر بشكل واضح، ولم يستطع رواد هـذا الاتجـاه   
  .لتكنولوجي في تحقيق النمو الاقتصاديتفسير الكيفية التي يؤثر بها التقدم ا

وقامت النظرية النيوكلاسيكية على أساس الافتراضات الكلاسـيكية والمتعلقـة   
أساسا بفرضية المنافسة الكاملة، واعتبرت أن الأسواق المالية في مختلف الدول غالبـا  
منعزلة عن بعضها البعض وليست بالقدر العالي من التطور في الكثيـر مـن الـدول    

اصة النامية منها وأكدت على أن الاستثمارات الأجنبية المباشرة هي بمثابة تحركات خ
دولية في رأس المال وذلك بسبب اختلاف أسعار الفائدة حيث ترتفع معدلات الفائدة في 

أول من قدم شرحا  1933الدول النامية، نظرا لندرة رؤوس الأموال فيها ويعتبر أولين 
ي، والذي أوضح أن أهم عنصر محرك لتصدير واسـتيراد  لتحركات رأس المال الدول

رأس المال هو بالتأكيد راجع لاختلاف سعر الفائدة، وأرجع اختلاف سعر الفائدة إلـى  
  .)1( مسألة إتاحة أو وجود رأس المال أو إنتاجية رأس المال

لم تستطع النظرية النيوكلاسيكية أن تميز بين الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر،    
ثمار الأجنبي غير المباشر، فقد أكدت النظرية في تحليلها للاسـتثمار الأجنبـي   والاست

المباشر من منطلق رأس المال المالي ولم تأخذ بعين الاعتبار مفهوم الاستثمار الأجنبي 
المباشر كقائمة تتضمن أيضا التكنولوجيا والمهارة والإدارة، ولـم يشـرح النمـوذج    

شركات القيام بالاستثمار المباشر بدلا من التصـدير،  الأسباب التي من أجلها تفضل ال
 ونظرا لبساطة وضيق تحليلها، فشلت النظرية في التعامل مع الواقع فافتراضات أولين

Ohlin   لقيت قبولا في الحقبتين اللاحقتين لظهورهما، لكن بعد عشرون عاما أصـبح أن
نبي المباشر، وأن قيـام  مثل هذه النظرية غير قادرة على شرح ظاهرة الاستثمار الأج

تلك النظرية على افتراض المنافسة الكاملة وغياب تكلفة الانتقال وعدم كمال المعلومات 
  .)2( هو بداهة، وافتراضات غير واقعية

إن هدف تعظيم الربح، ليس هو المحدد الأساسي في اتخاذ قرار الاستثمار فـي  
الخ، إضافة إلـى عـدم   ...وقالخارج بل هناك عوامل عديدة، كمعدل النمو، حجم الس

تفسيرها لكيفية نشأة الاستثمارات الأجنبية، وتفسير حركة تلك الاستثمارات قياسا على 

                                                                                                                                                  
 .44 .، ص)2002للطباعة والنشر،  دار الإسلام: القاهرة( محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمةرضا عبد السلام،   -1
 .47. نفس المرجع، ص  -2
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حركة التجارة هذه الأخيرة التي تفترض عدم قدرة عوامل الإنتاج على الانتقال من بلد 
  .)1( لآخر ولا يستطيع المصدر أو المستورد التأثير على حركة الأسعار

  .ظريات عدم كمال السوقن :ثانيا
لقد اعتمدت العديد من الدراسات النظرية على مسألة عدم كمال السوق كسـبب  
لقيام  الشركات بالاستثمار الأجنبي المباشر خارج حدودها المحلية، وتخضـع لسـوق   

، والتي من شأنها أن تؤثر على سلوك الشركات وتدفعها إلـى تـدويل   )2( احتكار القلة
     وسـتيفن هيمـر     Raymond Vernonد هذا الاتجاه، كريموند فيرنون نشاطها، ويقر روا

Steven  Haymen  وشارل كيند لبرغرKind Leberger    أن قدرة الشركات على الاسـتثمار
في الخارج إنما يتوقف على مدى تمتعها بميزات احتكارية تمكنها من المنافسة في البلد 

لاحتكارية ونظرية تـدويل عوامـل الإنتـاج،    المضيف، وهذا ما أكدته نظرية الميزة ا
ونظرية عدم كمال سوق رأس المال، إلى جانب ذلك هناك عدة صور أخرى لعدم كمال 
السوق والتي تمثل حوافز إضافية للشركات العابرة للقارات للقيام بالاستثمار الأجنبـي  

 ـ    وص المباشر، متمثلة في الضرائب، عدم التوازن بـين البـائعين والمشـترين بخص
المعلومات المتعلقة بقيمة وجودة السلع والمنتجات، وتقوم هذه النظريات على فرضـية  
غياب المنافسة الكاملة في أسواق الدول النامية وهذا ما أكده شارل كيندر لبرغر عـام  

1969.  
I- نظرية الميزة الاحتكارية. 

ات خاصة تركز هذه النظرية على فكرة أن الشركات العابرة للقارات تتمتع بقدر
بشأن تقييمها ونشاطها في الدولة الأم، وتتجه للاستثمار في الخارج إذا تمتعت بميزات 
لا تتمتع بها الشركات المحلية بالدول المضيفة، وظهر هذا النموذج أولا فـي تحليـل   

الذي اعتبر أن الدافع الأساسـي والرئيسـي للاسـتثمار      Steven Haymer ستيفن هايمر
و رغبة تلك الشركات في السيطرة على السوق الخارجي، واعتبر أن الأجنبي المباشر ه

الميزة الناتجة عن الابتكار هي العامل الأساسي لقيام تلك الشركات باسـتغلالها عـن   
                                                                                                                                                  

 .25-24 .ص.، ص)1986المجلس الوطني للثقافة، : الكويت( الشركات العابرة للقومية ومستقبل الظاهرة القوميةسعيد محمد السيد،  -1
ث أن عدد هؤلاء قليل مما يجعل أية عمليات تتمثل حالة سوق احتكار القلة، في وجود أكثر من بائع داخل السوق، بحي: احتكار القلة  -2

منعزلة يقوم بها أحد الباعة في السوق تؤثر على الباعة الآخرين ومنه يمكن اعتبار كل الباعة داخل هذه السوق في وضعية ترابط متبادل، 
. ص.، ص)1998عمار قرفي،  مطبعة: باتنة( التحليل الاقتصادي الجزئيهارون الطاهر وبلمرابط أحمد، : لمزيد من المعلومات أنظر

234- 247. 
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طريق الاستثمار الأجنبي المباشر تلك الميزات تمكن الشركات من المنافسة والحصول 
ات المحلية بالسـوق الخـارجي،   على عائدات أعلى من تلك التي تحصل عليها الشرك

وتأخذ المميزات التنافسية عدة أشكال فالشركات تقوم بإنتاج منتجات متميزة والتـي لا  
يمكن للشركات المحلية إنتاج مثلها بسبب فجوة المعلومات وانخفاض تكاليف الوحـدة  
بسبب حجم الإنتاج الكبير، أو التميز الإداري والضريبي أو المهـارات العاليـة فـي    

أنه في ظـل سـوق     Haymer التسويق والتي تمتلكها الشركات الأجنبية وأوضح هايمر
ذات هيكل احتكاري، تقوم الشركات بتعظيم عوائدها اعتمادا على مميزاتها عن طريق 

، الذي يتضمن إضافة لرأس المال، التكنولوجيا الإداريـة،  )1(الاستثمار الأجنبي المباشر
وق الخارجي حيث قراراتها تتم وفقا لإسـتراتجيتها  فالشركات تبحث عن فرص في الس

في تعظيم قدراتها الخاصة، وبمجرد تحقق تلك القدرات في الدولة الأم يكون ذلك حافزا 
قويا لتلك الشركات للاستثمار وتوسيع نشاطها في الأسـواق الخارجيـة مـن خـلال     

  .)2( الاستثمار الأجنبي المباشر
أن هناك   Kend Leberger أوضح كيندلبرغر  Haymer واستنادا إلى أطروحة هايمر

أربعة أشكال من نقائص السوق تؤدي إلى الاستثمار الأجنبي المباشر وتمثلـت تلـك   
النقائص في عدم كمال المنافسة في كل من سوق السـلع، وسـوق عوامـل الإنتـاج     

  .واقتصاديات الإنتاج الواسع النطاق والتحديدات الحكومية
تؤكد على نموذج الاستثمار الدفاعي، حيث أن الشـركات   فالنظرية الاحتكارية

الكبرى تبادر وتتجه لإنشاء فروع لها بالخارج، لغرض القضاء على منافسيها، بالرغم 
بفتح مصنع لها في دولة، لأنهـا إن   Colaمن أنها قد لا تكون مربحة كقيام شركة كولا 

ع لها فـي تلـك الدولـة،    لم تفعل ذلك ستقوم شركة أخرى مثل كوكا كولا بإنشاء فر
أن الشركات العابرة للقـارات يتبـع   ب 1973  عامKinker Bokar وأوضح كينكر بوكار 

دفاعية حيـث أنـه فـي ظـل      كإستراتيجيةبعضها البعض متجها إلى أسواق جديدة، 

                                                                                                                                                  
، )1978الهيئة المصرية للكتاب، : رمص( الشركات المتعددة الجنسيات وآثارها الاقتصادية والاجتماعية والسياسية، محمد السيد سعيد -1

 .49. ص
 .50-49. ص.رضا عبد السلام، مرجع سابق، ص -2
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الأوضاع الاحتكارية وبمجرد قيام الشركة بإنشاء فروع لها في الخارج، فإن الشركات 
  .)1(المنهج لمواجهة نشاط الشركة الأولى الأخرى تنتهج نفس

أن النمـوذج الاحتكـاري    Ozowaوأوزاوا  Kogimaلقد أوضح كلا من كوجيما     
تتولاه أمريكا التي تركز على الصناعات التي تتمتع الدولة الأم بميزة تنافسية، والدولة 

فـي   المضيفة ليست لديها ذات الميزة، عكس الاسـتثمارات اليابانيـة التـي تتركـز    
الصناعات التي تتمتع فيها الدولة المضيفة بميزة تنافسية، معتمدة على نقل تكنولوجيـا  
كثيفة لعنصر العمل والتي من السهل تعلمها، اقتناؤها ونشرها وحتى تحسينها وخلـص  

إلى أن النموذج الاحتكاري لتحليل الاستثمار الأجنبي المباشر قد فشل  Kojima  كوجيما
  .تثمارات اليابانية التي لا تعتمد على مسألة احتكار السوقفي تحليل نوع الاس

II- نظرية تدويل الإنتاج.  
تؤكد هذه النظرية أنه من الأفضل بالنسبة للشركات إنشاء فروع كاملة بالخارج 
عندما يتصف السوق الدولي بعدم كمال غير ملحوظ، فالشركات متعددة الجنسـيات لا  

أي تجاوز طالما كان ذلك بعيـدا عـن سـيطرتها إلا    يمكن حماية ملكيتها الفكرية من 
بإنشاء فروع لها في الدولة المضيفة وبالتالي إحكام سيطرتها على ممتلكاتهـا الماديـة   

بأن عملية الإنتـاج هـي    Rugman  1981-1982 والفكرية والتقنية فقد أوضح رغمان
تعبر  ة للقاراتالعابرالشركة وأن الشركات  )2(عملية جعل السوق الدولي محل سيطرة

الحدود لاستغلال ميزاتها في صورة الحجم الكبير وحماية أسرارها من خلال الاستثمار 
الأجنبي المباشر بدلا من أن تعطي تراخيص للاستخدام براءات الاختراع الخاصة بها، 

  .لأنه سيساء استخدامها
III- نظرية عدم كمال سوق رأس المال.  

في الدول ذات العملة القويـة  العابرة للقارات كات فإن الشر ،Alber وفقا لـ ألبير
تكون ذات ميزة وتشجع الاستثمار في الدول ذات العملات الضعيفة، وأوضح أن عـدم  
كمال الأسواق المالية هو السبب في حدوث الاستثمار المباشر، فبعض الشركات مـن  

ات التي تعمـل  الدولة الأم تكون أكثر قدرة على تعظيم عوائدها بسعر أعلى من الشرك

                                                                                                                                                  
 .50. رضا، عبد السلام، مرجع سابق، ص -1
 .53. جع، صنفس المر  -2
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ر أقل من أسواق رأس المال الدولية، عتراض بسقفي الدول المضيفة، لأنها تستطيع الا
ن لـه  اوهذا ما حصل عندما يكون الدولار قويا، فهذا المنهج القائم على سعر الفائدة ك

ات مـن القـرن   يات والسـتين يتأثيره على تفسير الاستثمارات الأمريكية خلال الخمسين
فادت الشركات الأمريكية من الحصول على ميزات سـعر الفائـدة دون   العشرين واست

الشركات التابعة لجنسيات أخرى العاملة بالدول المضيفة وكـذا الشـركات الألمانيـة    
  .ات عندما كانت عملات تلك الدول قويةيواليابانية والسويسرية خلال الثمانين

بي المباشر بين الدول التي لم يستطع تفسير حدوث الاستثمار الأجن Alberلكن ألبير
تقع في المنطقة النقدية الواحدة كالاتحاد الأوروبي حيث نجد أن الشركات الفرنسية تقوم 
بالاستثمار في ألمانيا، وفشلت هذه النظرية في تفسير الاستثمارات من الدول الناميـة،  

بـل  لأنه لا وجود لأسواق رأس المال، كما أن الصرف الخارجي مقيد ومحدود مـن ق 
  . )1(الدولة كما أن الاستثمار يكون من مصادر متعددة ومن دول مختلفة

  .المنتج الدولي/نظرية دورة حياة المنتج  :ثالثا
هذه النظرية وذلك خلال  وتطويرلقد كان لعلماء الاقتصاد الفضل الكبير في تقديم 

احـل  النصف الثاني من القرن العشرين، وقد ظهر تصوران، يتضمن أولهما ثلاث مر
هي المنتوج الجديد، المنتوج النامي، المنتوج الناضج، أما التصور الثاني فقـد قدمـه   

، وتقوم هذه 1966من جامعة هارفارد الأمريكية عام  Raymond Vernonريموند فيرنون 
من السلع التي تنتجها الشركات تمر بمراحل حياتيـة   سلعةالنظرية على مفهوم أن كل 
الظهور، النمو، النضـوج،  (وق التجاري وحتى زوالها منه من لحظة وصولها إلى الس

وتعتمد هذه النظرية على التفسير الديناميكي للعلاقة الموجودة بين ) الانحدار ثم الزوال
التجارة والاستثمار الأجنبي المباشر، واستعراض مبررات التجـارة الدوليـة ودوافـع    

ية المباشرة من ناحية، ومن ناحيـة  وراء الاستثمارات الأجنب العابرة للقاراتالشركات 
أخرى كيفية وأسباب انتشار الابتكارات والاختراعات الجديدة والتكنولوجيـا المتقدمـة   

   .خارج حدود الدولة الأم

                                                                                                                                                  
  .55-54.ص.رضا عبد السلام ، مرجع سابق، ص - 1
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هذا النموذج في " فيرنون"وبالتالي انتشار ظاهرة الاستثمار الأجنبي المباشر، وقدم 
 1لايات المتحدة الأمريكيةصناعية للوأربعة مراحل أساسية مع التطبيق على الشركات ال

  : على النحو التالي
   :01 شكل رقم

  جمراحل دورة حياة المنت 
  

  
  
  
  
  
  
  
  

Source: Onkivisit and J.Shaw, "An examination of international product life cycle an 
dits application within marketing", P.74. 
 

I-  البيع في السوق المحليو) الظهور(مرحلة الإنتاج.  
تتميز مرحلة المنتج الجديد بالإنفاق الكبير والتكلفة العاليـة، وأحيانـا بالخسـائر    
المالية التي لا يمكن معها تحقيق الربح، ويكون عدد الشركات محدودا لفترة مما يجعل 

التكـاليف  السوق في وضع احتكاري، حيث يكون المنتج كثيف التكنولوجيا، ومرتفـع  
،  إلى جانب ذلك تقاد هنـاك حمـلات   )2(عن عمليات البحث والتطوير والناجمر السعو

إعلانية مكثفة لإدخال المنتج الجديد إلى السوق، أو تحسين منتج جديد ويتم ذلك غالبـا  
، حيث تكون البداية  من خلال تسـويق  لايات المتحدة الأمريكيةفي الدول المتقدمة كالو

ء التغيرات المطلوبة حيث تكون مرونة الطلب السعرية المنتج المحلي، حتى يسهل إجرا
ضعيفة خلال تلك الفترة، وهذا ما يفسر ظهور المنتج في الـبلاد المتميـزة بالـدخول    

                                                                                                                                                  
  .62. ص ،)2001مؤسسة شباب الجامعة، : يةالإسكندر( نظريات التدويل وجدوى الاستثمارات الأجنبيةعبد السلام أبو قحف،  -1

  .67. صنفس المرجع،  - 2

 الدول المتقدمة الدول النامیة
الأخرى   

 الفترة الزمنیة
)3(مرحلة  )2(مرحلة   )1(مرحلة    صفر 

 التصدیر

 الاستیراد

)صاحبة الاختراع/ مصدر(الولایات المتحدة   
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القادر على دفع هذا الثمن فـي غيـاب   ) لايات المتحدة الأمريكيةالو(الفردية المرتفعة 
تعطي أهمية كبرى لتكلفـة  المنافسة في تلك المرحلة فإن الشركة صاحبة الاختراع لن 

الإنتاج وأثرها على الأسعار التي تعرض بها السلعة وقد تظهر في هذه المرحلة فرص 
تصديرية إلى دول متقدمة تتشابه أذواق المستهلكين وقدراتهم الشرائية مع أفراد الدول 

  .)1(التي ينشأ فيها المنتج ولا يوجد في هذه المرحلة أي استثمار أجنبي
II-  النمو والتصديرمرحلة.  

في هذه المرحلة يزيد الطلب على المنتج بصورة كبيرة، ويتم الإقبال على شـراء  
السلع في السوق المحلي، وتبدأ الشركة المنتجة باستغلال ميزة امتلاك المنتج بصـورة  

سريعة قبل أن تفقد قدرتها على المنافسة، وتقوم الشـركة بتصـديره إلـى الأسـواق      
ة من تقارب الأذواق والعادات والتقاليد، ويبدأ الطلب في الزيادة داخل المجاورة للاستفاد

 كـل السوق الخارجية، وتقوم الشركة صاحبة المنتوج بالاستفادة من الفرصة مقدمـة  
خبرتها في هذا المجال فتواصل تحسين المنتوج، وتعمل الإيـرادات والأربـاح التـي    

حياة المنتج، وتقوم الشركة بمضاعفة  تجنيها الشركة على إطالة هذه المرحلة من دورة
إنتاجها من خلال اقتنائها المزيد من الآلات الحديثة لتصنيع المنتج بطرق نمطية حديثة، 
ويتم زيادة الإنتاج استجابة لطلب السوق المحلي والدولي وتركز الشـركة فـي هـذه    

  .)2(المرحلة في حملاتها الترويجية على جودة السلعة وفوائدها
III- لة المنتج الناضجمرح.  

في هذه المرحلة يشهد المنتج نموا سريعا يصاحبه زيادة في الاسـتهلاك وتبـدأ   
المنافسة  بالظهور خلال هذه المرحلة، وتصبح تكاليف الإنتاج عنصـرا إسـتراتيجيا   
ويصبح الطلب في الدولة الأم أكثر حساسية لعامل السعر، وتنخفض كثافـة عنصـر   

انب ذلك بعض البدائل ويصبح من الصعب توسيع عمليـة  البحث العلمي وتظهر إلى ج
فالشركات صاحبة الإبداع تبدأ فـي  .  )3(الإنتاج في السوق المحلي الخاص بالدولة الأم

عملية الانتشار نحو الدول التي تتمتع بهيكل طلب ومستوى دخل مماثل وتبرز أولـى  

                                                                                                                                                  
  .57. رضا عبد السلام، مرجع سابق، ص - 1
  .166. ، ص)2003دار الحامد للنشر والتوزيع، : الأردن( 1، طلدوليةإدارة الأعمال اعلي عباس،  - 2
روحة مقدمة ، أطتحليل واقع الاستثمارات الأجنبية المباشرة وآفاقها في البلدان النامية مع الإشارة إلى حالة الجزائرمحمد قويدري،   -3 
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نظرا لارتفاع كثافـة رأس   الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى الدول المتقدمة الأخرى،
المال فيها وحسب فيرنون  يحدث الاستثمار عندما تكون التكلفة الحدية للوحدة المنتجة 

الأمريكية، مضافا  إليها تكلفة النقل أكبر مـن التكلفـة    ةللتصدير في الولايات المتحد
فـي  المتوسطة لأول وحدة منتجة في الخارج، بالإضافة إلى قيام الشركة بالاسـتثمار  

الخارج لحماية سوقها حيث تقوم بالسيطرة على سوق البلد المضيف أين توجد شركات 
محلية، لها قدرة كامنة على تقليد المنتوج المستورد، والاستحواذ عليـه وتكيفـه مـع    
خصائص الطلب المحلي وهناك مجموعة أخرى من الأسباب معظمها دفاعية، وتتمثل 

لضرائب علـى الـواردات مـن قبـل الـدول      في عدم القدرة المنافسة بسبب فرض ا
تكاليف الشحن والنقل دور لالمستوردة والذي يخفض من الطلب على السلع، وقد تكون 

هام في قيام الشركة بالاستثمار الأجنبي المباشر، فاستثمار الشركات في هذه المرحلـة  
  .)1(يتميز بطابع دفاعي

IV- المنتج النمطي( مرحلة زوال المنتج(.  
حلة المنتج بتشبع السوق المحلي، حيث من غير الممكن تمييز المنتج عن تتميز مر

غيره من المنتجات سواء بالدولة الأم أو الدول المتقدمة التي تم الانتقـال إليهـا، وأن   
التمييز يتم من خلال السعر ويصبح العرض أكبر من الطلب، فتنخفض الأسعار أكثـر  

صاحبة المنتج، فيصبح البحث عن أقل تكلفـة   فأكثر نظرا للمنافسة التي تواجه الشركة
ن فروعها في الدول الأقل نموا يإنتاج هدفا أساسيا للشركات وهذا ما يؤدي بها إلى توط

حيث تكلفة العمل المنخفضة، وبعد مرور فترة معينة من الزمن تكون هناك عملية رد 
أن " فيرنون"وجد  فعل إذ تبدأ هذه الشركات بتصدير المنتجات نحو دول المنشأ، وبذلك

الاستثمار الأجنبي المباشر في المراحل الموالية للمرحلة الأولى من دورة حياة المنـتج  
  .)2(حيث تكون هناك سوق خارجية هامة

تؤيد الاقتراحات التي قامت العابرة للقارات إن الواقع العملي لكثير من الشركات 
اعات الإلكترونية كالحاسبات الآلية عليها نظرية دور حياة المنتج الدولي، فنجد أن الصن

بدأت في الولايات المتحدة الأمريكية، قبل إنتاجها في باقي الـدول المتقدمـة كألمانيـا    

                                                                                                                                                  
  .63. عبد السلام أبو قحف، مرجع سابق، ص - 1
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لارتفـاع   اواليابان وفرنسا وامتدت إلى دول نامية مثل كوريا الجنوبية، تايوان، نظـر 
لتفـاخر، وأيضـا   تكلفة إنتاجها إلا أن هناك سلع لا يمكن أن تطبق هذه النظرية كسلع ا

 فـروق فإن هذه النظرية تقدم فقط تفسيرا للسلوك الاحتكاري للشركة، مسـتفيدة مـن   
التكاليف الخاصة بالإنتاج أو الأسعار واستغلال الامتيازات الممنوحة من قبـل الـدول   
المضيفة، وقد أقر ريموند فرنون أن نموذجه الذي تميزت به الشركات الأمريكية خلال 

ات من القـرن  يللحرب العالمية الثانية عرف حدوده في سنوات السبعين الفترة اللاحقة
  . )1(العشرين

  .نظرية الموقع :رابعا
تهتم نظرية الموقع باختيار الدولة المضيفة حيث تركز على المحددات والعوامـل  

الموقع التي تؤثر على قرارات إقامة الاستثمار الأجنبي المباشر فـي  بالخاصة بالبيئة و
لمضيفة نظرا لارتباط هذه العوامل بتكاليف إقامة المشروع وإنتاجـه وتشـغيله   الدول ا

في تفسـيره لنظريـة الموقـع     J.Dunning غوهذا ما أكده جون دنين. وتسويقه وإداراته
  . )2(فأوضح أنها تهتم بتكاليف العملية الإنتاجية والتسويقية والعوامل المرتبطة بالسوق

أن العوامل الموقعيـة تـؤثر علـى قـرارات      وقد أشارت الكثير من الدراسات
للاستثمار المباشر في إحدى الدول المضيفة، وكذلك الاختيار  العابرة للقارات اتالشرك

بين هذا النوع من الاستثمار وبين التصدير لهذه الدولة وغيرها من الدول المضيفة ومن 
  :لبين هذه العوام

فسة في الأسواق ومنافذ التوزيع، والمتمثلة في درجة المنا :العوامل التسويقية -
وحجم الأسواق ومعدل نموها، درجة التقدم التكنولـوجي، وكـلات الإعـلان    
والرغبة في المحافظة علـى المتعـاملين واحتمـالات التسـويق الخـارجي      

 ).الصادرات(

كالقرب من المواد الخام، والمـواد الأوليـة،    :العوامل ذات الصلة بالتكاليف -
عاملة، وما يتصل بها من انخفاض الأجور ونوعية العمـل  ومدى توافر اليد ال
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المؤهل، إضافة إلى مدى تـوافر رؤوس الأمـوال والتسـهيلات الإنتاجيـة     
 .الأخرى، ومدى انخفاض تكاليف النقل للمواد الخام والسلع الوسيطة

كضوابط التجارة الخارجية منها التعريفة الجمركية، نظام  :الإجراءات الحمائية -
 .  )1(قيود الأخرى على الصادرات والوارداتالحصص، ال

التي تعمل فيها مشـروعات الاسـتثمار الأجنبـي     :العوامل المرتبطة بالبيئة -
المباشر، كالاتجاه العام حول مدى قبول الوجود الأجنبي، الاستقرار السياسي، 
القيود على الملكية، إجراءات تحويل العملات الأجنبية والتعامل فيها، استقرار 

عار الصرف، نظام الضرائب، مدى التكيف في بيئة الدولة المضيفة بصفة أس
 .عامة

التي تمنحها حكومات الدول المضيفة مـن   :الحوافز والامتيازات والتسهيلات -
أجل تشجيع الاستثمار الأجنبي المباشر وبالتالي زيادة التدفقات الاستثمارية وما 

 .تحققه من استفادة بالنسبة للدول المضيفة

مرتبطة بالأرباح والمبيعات المتوقعة، الموقع الجغرافي، مدى  :امل أخرىعو -
توافر الثروات الطبيعية، والقيود على تحويـل الأربـاح ورؤوس الأمـوال    

  .الخ...للخارج، إمكانية التهرب الضريبي

ثلاث مجموعـات إلـى    Simondosوسيموندس  Robok ربوك وقد أضاف كل من
ي استندت إلى حد كبير علـى النظريـة السـابقة وتمثلـت     نظرية الموقع المعدلة والت

  :المجموعة الأولى في المتغيرات الشرطية المتمثلة في
 .المتغيرات الشرطية -1

خصائص المنتج والمتمثلة في نوع السلعة واستخداماتها ومتطلبـات الإنتـاج    -
  .إلخ...للسلعة الفنية والمالية والبشرية

منها طلب السوق المحلي، نمط توزيـع   ،لمضيفةالخصائص المميزة للدولة ا -    
الدخل، مدى توافر المواد البشرية والطبيعية، مدى التقدم الحضاري، خصائص البيئـة  

  .)2(الخ...الاقتصادية
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العلاقات الدولية للدولة المضيفة مع الدول الأخرى، نظم النقـل بـين الـدول     -
ياسية والتي تؤثر على حركة انتقال المضيفة والدول الأخرى للاتفاقات الاقتصادية والس

  .)1(رؤوس الأموال والمعلومات والبضائع والأفراد، والتجارة الدولية
 .المتغيرات الدافعة -2

الخصائص المميزة للشركة، وتشمل مدى توفر جانـب المـوارد البشـرية     -
  .والفنية والمالية وبراءات الاختراع والتكنولوجيا، ومدى كبر حجم السوق

الشركة التنافسي، وهي المقدرة النسـبية للشـركة علـى المنافسـة     مركز  -
  . ومواجهة كل الأخطار التجارية

 .المتغيرات الحاكمة -3

وتمثل الخصائص المميزة للدولة المضيفة كتنظيم الإدارة والقوانين واللوائح  -
  .الإدارية وسياسات جذب الاستثمار الأجنبي المباشر

المصدرة تتمثل في السياسات والقوانين الخاصـة   أما الخصائص المميزة للدولة
أما العوامل الدولية . بتشجيع تصدير رؤوس الأموال والمنافسة، وارتفاع تكاليف الإنتاج

فقد حددت في الاتفاقات المبرمة بين الدولة المضيفة والدولة الأم والمبادئ والمواثيـق  
  .الدولية المرتبطة بالاستثمارات الأجنبية

النظرية عن غيرها من النظريات بأنهـا تحـدد العوامـل الدافعـة     تتميز هذه 
للاستثمارات الأجنبية المباشرة والخاصة بالدولة الأم، كالحوافز الحكومية التي تحفـز  
الشركات المحلية لإقامة مشروعات وممارسة أنشطة إنتاجية وتسويقية خارج حـدودها  

العـابرة  قد تعوق أو تدفع الشركات وقدمت هذه النظرية أيضا العديد من العوامل التي 
  .  )2(إلى الاستثمار في الدول المضيفة للقارات

  .نظرية الميزة النسبية للمدرسة اليابانية :خامسا
 وأوزاوا Kojima يرجع الفضل في تقديم هذه النظرية إلى الاقتصـاديين كوجيمـا  

Osawa ى تجربة الشـركات  حيث حاولا تفسير الاستثمارات الأجنبية المباشرة استنادا إل
اليابانية، المتمتعة بخصائص تسييرية، تنظيمية، تكنولوجية، تختلف على نظيرتها فـي  
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نموذجا يمزج بين الأدوات الكلية المتمثلة  وطورواأوروبا والولايات المتحدة الأمريكية، 
في السياسات التجارية والصناعية للحكومة والأدوات الجزئيـة كالأصـول المعنويـة    

واعتمادا علـى  . والتميز التكنولوجي وذلك لتحديد عوامل الميزة النسبية للدولةللشركة 
، تؤكد تلك المدرسـة علـى أن   1945الدروس المستفادة من  التجربة اليابانية منذ سنة 

السوق وحده غير قادر مع التطورات والابتكارات التكنولوجية المتزايـدة، فالمدرسـة   
لخلق حالة من التكيف الفعال من خـلال السياسـات    اليابانية توحي بالتدخل الحكومي

التجارية، فنظرية كوجيما تدمج النظريات التجارية مع نظريات الاسـتثمار الأجنبـي   
كما برهن على أن الاستثمارات الأمريكية ما هي إلا بـديل للتجـارة، أمـا    . المباشر

اليابانية طـورت   الاستثمارات اليابانية فهي تشجع على خلق قاعدة تجارية، فالشركات
من مهاراتها المتخصصة استجابة لبيئة معينة في الدول المضـيفة وأن معظـم تلـك    

   .)1(الاستثمارات تتم من قبل مؤسسات صغيرة ومتوسطة وتتركز في البلدان الآسيوية
هناك من الاقتصاديين الذين اعتبروا أن تحليل المدرسة اليابانية غير كاف لتفسير 

لأجنبي المباشر، لكونه يعتبر نموذجا كلاسيكيا غير قادر على تقيـيم  ظاهرة الاستثمار ا
عـام  غ آثار أنواع الاستثمار الأجنبي المباشر على مستوى الرفاهية كما أكده جون دنين

فقـط فـي الـدول     تتركزالاستثمارات اليابانية لم في كون والذي انتقد كوجيما  1988
وحتى إفريقيا وأن كبرى الشركات اليابانية  الآسيوية بل تعدت إلى دول أمريكا وأوروبا

  . )2(تستثمر في البيئات العالمية الأكثر ملائمة للإنتاج والتسويق
  .النظرية الانتقائية في الإنتاج الدولي :سادسا

المنهج الانتقائي وذلك من خلال تحقيق التكامـل   J.Dunning غلقد طور جون دينين
الاستثمار الأجنبي المباشر والتي تتمثـل فـي    والترابط بين ثلاث مجالات في أدبيات

   :النظريات الثلاثة التالية
نظرية المنظمات الصناعية، نظرية الاستخدام الـداخلي للمزايـا الاحتكاريـة،    
ونظرية الموقع، فوفقا للنظرية الانتقائية فإن الشركة تقوم بالاسـتثمار فـي الخـارج    

ات الموقع في الدولة المضيفة، التي تجعل لاعتبارات راجعة إلى الشركة ذاتها، واعتبار
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من المفيد قيام الشركة بالاستثمار في دولة دون أخـرى، وامـتلاك الشـركة لمزايـا     
احتكارية قابلة للنقل، في مواجهة المنشآت المحلية في الدول المضـيفة، وأن للشـركة   

بي مباشر فـي  الأفضلية في الاستخدام الداخلي للمزايا الاحتكارية في شكل استثمار أجن
على الاستخدامات البديلة لهذه المزايا كالتصدير أو التراخيص، وأن تتـوافر   ،الخارج

للدولة المضيفة الاستثمار الأجنبي المباشر مزايا مكانية أفضل من الدولة التي تنتمـي  
إليها الشركة المستثمرة، مثل انخفاض الأجور، اتساع السوق، توافر المـواد الأوليـة   

، أنه يوجد اتفاق على نطاق واسع، على أن الاستثمار الأجنبي 1992عام  غنويرى ديني
المباشر يحدث عندما تتضافر الثلاثة عوامل السالفة الذكر، وأعتبر أيضا أنه إذا أمكـن  
تدويل الميزات الراجعة للملكية، فإن الشركة ستفضل كلا مـن الاسـتثمار الأجنبـي    

  .    )1(المباشر والتصدير على منح التراخيص
لكن إذ كان من المربح استغلال الشركة، تدويلها لمميزات الملكية خارج الحـدود  
الوطنية لاعتبارات راجعة إلى الموقع الاستثماري المربح في بلد آخر، هنـا الشـركة   
ستتخلى عن التصدير ومنح التراخيص وتفضل الاستثمار الأجنبي المباشر، إضافة إلى 

حوافز التبديل ومميزات الموقع الأجنبي، فنظرية ، ن آخرينعاملي غذلك فقد أدخل دينين
عدم كمال السوق والتي تعبر عن مفهوم مميزات الملكيـة مـن خـلال الابتكـارات     

لتقوم بالاسـتثمار   العابرة للقاراتوبالتالي إنتاج منتجات مميزة للشركات  ةالتكنولوجي
لطريـق فـي اسـتغلال تلـك     الأجنبي المباشر، وأما تدويل الإنتاج فتساعد على فهم ا

المميزات على المستوى الدولي، أما عوامل الموقع بالنسبة للدول المضيفة فهي متعددة 
 ـ  يمن بينها الاعتبارات السياسية، الاقتصادية، الاجتماعية والجغرافية والإقليمية، تعط

للشركات أهمية قصوى لمدى تدخل الدولة في الاقتصاد والتوزيع الجغرافي للأسـواق  
، 1997عـام   Hatem وحاتم Fabrik الإنتاج وأثرهما على تكلفة الإنتاج، وحسب فابريكو

فإن الشركات تفضل الدول المضيفة التي تتمتع بأقل التيسيرات الاقتصادية وذلك حتـى  
  Jrisirde وجريسـيرد   Biyinto بيينتو تتمكن من تعظيم قدراتها التنافسية، واعتبر كلا من

اسة الحكوميـة وعـدم   يمل مهمة في اختيار الموقع كنوع السأن هناك عوا 1992عام 
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وجود الحوافز الجمركية، واختلافات في تكاليف كل من اليد العاملة والنقـل وتوزيـع   
  .  )1(الطلب المحلي المعتمد على توزيع أنظمة توزيع الدخل

في ووفقا للنظرية الانتقائية يمكن تلخيص العوامل التي تؤثر على موقع الاستثمار 
عوامل جذب وعوامل دفع، هذه الأخيرة هي التي تجعل من سوق دولة الأم سوقا أقـل  
جاذبية كزيادة الضرائب، ومختلف القيود التي تفرضها الدولة والتـي تـدفع الشـركة    
للبحث عن سوق آخر غير الدولة الأم، أما عوامل الجذب فهي التي تجعل من السـوق  

نبـي المباشـر، فبالإضـافة للعوامـل التجاريـة،      الأجنبي سوقا جاذبا للاستثمار الأج
غ صنفها إلى عوامل ترجع إلى التقارب الثقافي كتشابه أساليب حياة الاقتصادية فإن دينين

الأقـرب   وتحركات المنافسين، والتقارب الجغرافي إلى الأسواق،الأفراد وحجم السوق 
 ـ    حن والاتصـال  جغرافيا للدولة الأم، وذلك رغبة في تخفـيض تكـاليف النقـل والش

الخارجي، كالاستثمارات الأمريكية في أمريكا اللاتينية واليابان في دول شرق، وجنوب 
  .شرق آسيا

بالرغم من محاولة هذه النظرية، أن تكون أهم النظريات القـادرة علـى شـرح    
عوامل متعددة لكن رغم ذلك  ىظاهرة الاستثمار الأجنبي المباشر، نظرا لاعتمادها عل

كما أكد على ذلـك   حلهامن الاقتصاديين إلى مسائل لم تتمكن النظرية من  أشار العديد
، أن النظرية لم تحاول شرح العلاقة بين العناصر الثلاثة خاصة 1982عام  Bacliبكلي 

علاقة التأثير والتأثر فيما بينها، بل عالجتها وبشكل منفرد، فميزة الملكية عديمة القيمة 
ح الظاهرة وبدون مزايا راجعة لقدرات الشركة التكنولوجية لأن فكرة التدويل كافية لشر

، أن النظريـة  1987يما عـام  جكو والإدارية لا يمكن للشركة تدويل إنتاجها، وكما أكد
  .ركزت على المسائل الكلية وبالتالي فهي قللت من فاعلية صنع القرار

  
  
  
  

  
                                                                                                                                                  

  .65. رضا عبد السلام، مرجع سابق، ص - 1



  للاستثمار الأجنبي المباشر يالنظر الإطار                                                             الفصل الأول
 

 24

  .مفهوم وأهمية الاستثمار الأجنبي المباشر: المبحث الثاني
  .مفهوم وأشكال الاستثمار الأجنبي المباشر :ولاأ
I- مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر.  

إن تعاريف الاستثمار المباشر لا تلقى اتفاقا بين المنظمات الاقتصادية الدوليـة  
والدول والاقتصاديين إلا أنها تشترك في مقياسين أساسيين همـا، الملكيـة، ومراقبـة    

ي هذا الإطار يمكن أن نلجأ إلى تعريفين أساسيين، تعريـف  المؤسسة المستثمر فيها، ف
صندوق النقد الدولي وتعريف منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية نظـرا لاسـتعمالها   
كمرجع من قبل عدة دول عند تسجيل تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر فـي ميـزان   

  .المدفوعات
بتة للمستثمر المقيم في اقتصاد ويعرف الاستثمار الأجنبي المباشر بأنه حصة ثا

ما في مشروع مقام في اقتصاد آخر، ووفقا للمعيار الذي وضعه صندوق النقد الـدولي  
يكون الاستثمار مباشرا عندما يرسي أحد المستثمرين الأجانب علاقة طويلة الأجل مع 

أو أكثر من أسهم رأس مال المشروع ومـن عـدد    %10إحدى المشاريع ويمتلك نسبة 
وات فيها، وتكون هذه الحصة كافية لإعطاء المستثمر قدرا ملحوظا من التـأثير  الأص

  .)1("والنفوذ على إرادة ذلك المشروع
أما منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية فقد اعتبـرت أن الاسـتثمار الأجنبـي    

من إجمالي رأس المال أو  %10ينطوي على تملك المستثمر حصة لا تقل عن "المباشر
  .)2("صويتقوة الت

نكتاد الاستثمار الأجنبي المباشر بأنه نوع من الاستثمار الـدولي  وعرف الأكما ي
وفي ظله يقوم مقيم في دولة ما بالمساهمة أو امتلاك مشروع في دولة أخرى على أن 

ويتميز هذا الشكل . )3(أو أكثر %10تكون نسبة الملكية من الأسهم، أو القوة التصويتية 
ت المالية عن غيره من الأشكال الأخرى بأنه يتضمن تحركـات رأس  من أشكال التدفقا

المال ليس فقط في شكل حصص ملكية، وإنما في شكل آلات وتكنولوجيـا ومعرفـة   
                                                                                                                                                  

تركيـا، كوريـا   (الاستثمار الأجنبي المباشر وغير المباشر في البيئة الاقتصادية العربية، دراسة مقارنـة  حسب االله محمد،  أميرة -1
 .19. ، ص)2005الدار الجامعية، : مصر( )الجنوبية، مصر

 .  3. محمد قويدري، مرجع سابق، ص  -2
المعهد العربـي للتخطـيط،   : الكويت( 32، العدد مجلة جسر التنمية، -تعاريف وقضايا-الاستثمار الأجنبي المباشر"، رخضحسان  -3

 www.arab-api.org. 5.، ص)2004

http://www.arab-api.org
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ومهارات، فضلا عن أن مشاركة المستثمر في إدارة المشروع في حالـة الاسـتثمار   
يته المطلقة لمشـروع  المشترك، أو سيطرته الكاملة على الإدارة والتنظيم في حالة ملك

  .)1( الاستثمار، وبالتالي يقل عنصر المخاطرة
لقد حدد كل من صندوق النقد الدولي ومنظمة التعاون والتنمية الاقتصادية نسبة 

كدليل على القدرة والسيطرة على المشروع أو التأثير على قرارات المشروع،  %)2(10
  :كز على عنصرين أساسيين همامما سبق يتضح أن الاستثمار الأجنبي المباشر يرت

امتلاك المستثمر في دولة ما لأصول ملكية تامة أو جزئية، تعطي له الحـق   -
في التصرف فيها من خلال ما يمتلكه من خبرة فنية في مجال نشاطه وتقديم مستويات 

  .متقدمة من التكنولوجيا وقدرات تسييرية عالية
المسـتثمر التـأثير علـى إدارة    سلطة القرار الفعلية في الإدارة، يسـتطيع   -

المشروع حسب قوة التصويت التي يتمتع بها، والتي تؤهله لتمريـر قراراتـه حسـب    
  .أهدافه المسطرة

ويختلف الاستثمار الأجنبي المباشر عن الاستثمار في الأوراق الماليـة، علـى   
 ـ  ض اعتبار أن هذا الأخير ينطوي على تملك الأفراد أو الهيئات أو الشركات علـى بع

الأوراق المالية دون ممارسة أي نوع من الرقابة أو المشـاركة فـي تنظـيم وإدارة    
، ويعتبر الاستثمار فـي الأوراق الماليـة اسـتثمارا قصـير     )3(المشروع الاستثماري

  .)4(الأجل
II- أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر.  

  :)5(يتخذ الاستثمار الأجنبي المباشر عدة أشكال أهمها
  
  
  

                                                                                                                                                  
 .47. صقر، مرجع سابق، ص عمر -1

2- François CHESNAIS, La mondialisation du capital (Paris : Editions Syrosscolle, 1994), P. 40. 
مركز النشـر  : ضالريا( 8، العدد المجلة الاقتصادية السعودية، "الاستثمار المباشر الأجنبي وتجربة الشرق الأوسط"، باركر مشتاق -3

 .123. ، ص)1998الاقتصادي، 
 .13. السلام قحف، مرجع سابق، ص عبدأبو  -4
المعهد العربي للتخطيط بالكويت مع مركز المعلومات ودعم اتخاذ ، برنامج أعده "تطوير الاستثمار الأجنبي المباشر"مصطفى بابكر،   -5

 .3-2. ص.، ص2004يناير  28-24زراء بمصر، القرار بمجلس الو
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II-1- لاستثمار المشتركا.  
يتم بين طرفان أو أكثر من دولتين مختلفتين بصفة دائمة في ملكيـة المشـروع   
وبالتالي المشاركة في قرارات الإدارة، الخبرة، براءات الاختراع والعلامات التجاريـة  

  :وينطوي هذا الاستثمار على الجوانب التالية
ا وطني والآخـر أجنبـي   الاتفاق طويل الأجل بين طرفين استثماريين أحدهم -

  .)1(مما يوفر  فرصا للاحتكاك لممارسة نشاط إنتاجي داخل دولة الطرف المضيف
  .إن المستثمر المحلي قد يكون شخصية معنوية تابعة للقطاع العام أو الخاص -
إن المشاركة في مشروع الاستثمار لا تقتصر على المساهمة في رأس المال  -

الوطني، بل قد تكون من خلال تقديم الخبرة، المعرفـة،   من قبل المستثمر الأجنبي أو
العمل، التكنولوجيا، كما يمكن أن تأخذ المشاركة شكل تقديم المعلومـات، أو المعرفـة   

  .التسويقية
أن يكون لكل طرف من أطراف الاستثمار الحق في المشـاركة فـي إدارة    -
  .المشروع
ي شركات وطنية قائمة قـد  إن قيام أحد المستثمرين الأجانب بشراء حصة ف -

  .يؤدي إلى تحويل هذه الشركات إلى شركات استثمار مشترك
إن هذا النوع من الاستثمار يعتبر أكثر قبولا لدى الدول النامية، ويرجـع ذلـك   
لأسباب سياسية واجتماعية، أهمها تخفيض درجة تحكم الطرف الأجنبي في الاقتصـاد  

زيـادة رؤوس الأمـوال الأجنبيـة والتنميـة     الوطني، ويساهم الاستثمار المشترك في 
  .)2(التكنولوجية وخلق فرص جديدة للعمل، تحسين ميزان المدفوعات

II-2- الاستثمارات المملوكة بالكامل للمستثمر الأجنبي.  
وهو أهم وأبرز أشكال الاستثمار، ويعتبر أكثرها تفضيلا لدى الشركات متعددة 

خلال فروعها المختصة في الإنتاج أو التسويق الجنسيات، التي تمتد إلى عدة دول من 
أو غيرها من أنواع النشاط الإنتاجي والخدمي، وتتميز بكبر حجم إنتاجها واحتكارهـا  

                                                                                                                                                  
ر الدا: مصر(، ترجمة سعاد الصنبولي - بناء إدارة التحالفات الإستراتيجية–مشاركات استثمارية من أجل الرخاء لويس،  جوردان -1

  .195. ، ص)1996العربية للنشر والتوزيع، 

 .19-18. ص.مرجع سابق، صمصطفى بابكر،   -2
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لأساليب الإنتاج والتكنولوجيا العصرية، كما أنها تدار من مركزها الرئيسي في الوطن 
  .الأم

مارات خوفا من التبعية وتتردد الدول كثيرا في التعامل مع هذا النوع من الاستث
الاقتصادية، إلا أن الدلائل العلمية تشير إلى انتشار هذا النوع من الاسـتثمارات فـي   

  .)1(الدول النامية واستخدامه كوسيلة لجذب المزيد من الاستثمارات الأجنبية
II-3- مشروعات أو عمليات التجميع.  

مستثمر المحلي الخاص أو يتم هذا النوع من الاستثمار بين المستثمر الأجنبي وال
الحكومي أو الاثنين معا، على شكل اتفاقية يتم بموجبها قيام الطرف الأجنبـي بتزويـد   
الطرف المحلي بمكونات منتج معين لتجميعه ليصبح منتجا نهائيا، مع تقديمه للخبـرة  
والمعرفة الخاصة واللازمة بالتصميم الداخلي للمصنع، عمليات التشـغيل والتخـزين   

انة، في مقابل عائد مادي يتفق عليه وقد يتخذ هذا النوع من الاسـتثمار شـكل   والصي
  .)2(الاستثمار المشترك أو شكل التملك الكامل للمشروع من قبل الطرف الأجنبي

II-4- الاستثمار في المناطق الحرة.  
يهدف هذا النوع إلى تشجيع إقامة الصناعات التصديرية، ولهذا تسـعى الـدول   

الحرة مناطق جاذبة للاستثمارات وذلك بمنح المشاريع الاستثمارية فيها  لجعل المناطق
العديد من الحوافز والمزايا والإعفاءات، ويكون الاستثمار الأجنبي هنـا بعيـدا عـن    
الخضوع لقوانين الدولة المضيفة ويعمل من خلال قوانين خاصة منظمة له تنظم إنشاء 

  .)3(ةالمشروعات الاستثمارية في المناطق الحر
II-5- الاستثمار في مشروعات البنية الأساسية المحولة.  

عاما في  50إلى  20يكون في شكل عقود امتياز تكون لمدة معينة تتراوح ما بين 
مجال البنية الأساسية، مثل بناء المطارات أو الطرق، على أن يعود المشروع في نهاية 

ات القائمة على البنـاء والتشـغيل   عقد الامتياز إلى المجتمع أو الحكومة، أي المشروع
والتحويل وهي ذات اتجاه يفيد الطرفين الحكومة والمستثمر الأجنبي حيـث الحكومـة   
تحتاج إلى استثمارات ضخمة يصعب عليها تمويل تلك الاستمارات من الموازنة، بينما 

                                                                                                                                                  
 .20-19. ص.حسب االله محمد، مرجع سابق، ص أميرة -1
 .185. ص، )2006الدار الجامعية، : ندريةالإسك(العولمة الاقتصادية، منظماتها، شركاتها، تداعياتها عبد المطلب عبد الحميد،  -2
 .185. نفس المرجع، ص -3
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نجد المستثمر الأجنبي يرى أن تلك المشروعات ذات جدوى اقتصـادية خـلال فتـرة    
  .)1(يازالامت

  .تزايد أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد العالمي :ثانيا
يعد الاستثمار الأجنبي المباشر مصدرا هاما من مصـادر التمويـل الخـارجي    
خاصة بالنسبة للدول النامية التي عجزت فيها مستوى المدخرات المحلية عن تمويـل  

قيق معدلات مرتفعة للنمو الاقتصـادي،  المستوى الملائم من الاستثمارات اللازمة لتح
إضافة إلى تقلص مساعدات التنمية الرسمية بسبب القيود المفروضة من البنك الـدولي  
وصندوق النقد الدولي وتزايدت أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر خاصـة فـي عقـد    
التسعينيات من القرن العشرين، حيث أصبح من أهم مصادر التمويل الخاص ويرجـع  

  :تمام الدول النامية بالاستثمار الأجنبي المباشر إلى الأسباب التاليةاه
، وما ترتب عليها من امتناع بعض البلـدان  1982نتيجة أزمة المديونية عام  -

النامية المدينة عن سداد ديونها، أدى هذا الأمر بالدول المتقدمة إلى الاستثمار في الدول 
  .ضافيةذات العجز المالي عوض منحها قروضا إ

حدوث تغيرات في الدول النامية ذات العجز المالي، حيث تغيرت قناعاتهـا   -
ونظرتها إلى الاستثمار الأجنبي المباشر، من اعتباره تدخلا في الاقتصاد القومي إلـى  

الادخار، الاستثمار والعوائـد الأخـرى   (تشجيع تلك الاستثمارات باعتبارها تسد فجوة 
  ).الخ... جيا والمهارات الإداريةالمصاحبة لها مثل التكنولو

قيام العديد من الدول النامية بإجراء إصلاحات اقتصادية وتغييرات هيكلية في  -
  .اقتصادياتها لإحلال نظام السوق

نتيجة للأسباب السالفة الذكر، تزايدت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر وتأكدت 
  .أهميتها في الاقتصاد العالمي

  
  
  

                                                                                                                                                  
 .186. ، صمرجع سابقب عبد الحميد، عبد المطل  -1
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I-  الاستثمار الأجنبي المباشر على مستوى العالماتجاهات.  
استنادا إلى أحدث التقارير الدولية الصادرة عن مؤتمر الأمم المتحـدة للتجـارة   

، تكشف عن توجهات واتجاهات الاستثمار المباشـر وتدفقاتـه   2006 دالأونكتاوالتنمية 
  :عبر الخريطة الاقتصادية العالمية من خلال المؤشرات التالية

  :01ل رقم الجدو
  2005-1982مؤشرات منتقاة للاستثمار الأجنبي والإنتاج الدولي، 

  ارات الدولارات وبالنسب المئويةبملي

  البنـــد

  القيمة بالأسعار الجارية
  )بمليارات الدولارات(

  معدل النمو السنوي    
  )في المائة(

1982  1990  2004  2005  1986 -
1990  

1991
 -

1995  

1996
 -

2000  
2002  2003  2004  2005  

 -   40,00  21,8  21,7  916  711  2002  59  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد
25,8  

 - 9,7  27,4  28,9  

 -   36,5  17,1  24,6  779  813  230  28  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر
29,4  

4,0  44,9   - 
4,2  

  6,1  16,1  20,6  9,7  17,3  9,3  16,8  10130  9545  1789  647  رصيد الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد
  3,4  14,1  17,7  9,6  18,9  10,7  18,0  10672  10325  1791  600  رصيد الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر

 -   5‘51  24,0  )ب(25,9  716  381  151  47  )أ( عمليات اندماج وشراء الشركات عبر الحدود
37,7  

 - 
19,7  

28,2  88,2  

  5,6  11,4  30,4  11,2  10,1  8,9  19,7  22171  20986  6045  2620  تابعةالمبيعات من الشركات الأجنبية ال
  5,4  22,8  20,3  1,9  8,8  69  17,44  4517  4283  1481  647  الناتج الإجمالي للشركات الأجنبية التابعة
  6,4  3,5  27,9  36,7  21,0  13,8  18,1  45564  42807  5956  2108  مجموع أصول الشركات الأجنبية التابعة

  12,9  21,0  16,5  4,9  4,8  8,4  14,3  4214  3733  1366  547  ركات الأجنبية التابعةصادرات الش
  4,4  20,1  0,5  10,0  11,0  3,2  5,4  62095  59458  24551  19537  )بالآلاف(العمالة لدى الشركات الأجنبية التابعة 

  9,1  12,1  12,1  3,9  1,3  5,9  11,1  44674  40960  21898  10899  )بالأسعار الجارية(الناتج المحلي الإجمالي 
  8,3  15,5  12,4  0,4  1,1  5,6  12,7  9420  8700  4925  2,397  إجمالي تكوين رأس المال الثابت

  17,9  17,0  14,1  7,9  7,8  14,3  21,2  91  111  30  9  عائدات الأتاوات ورسوم التراخيص
  12,9  21,0  16,5  4,9  3,6  8,7  12,7  12,641  11196  4261  2247  صادرات السلع والخدمات من غير عوامل الإنتاج

النامية  ت، الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد من الاقتصاديا2006تقرير الاستثمار العالمي  ،دالأونكتا: المصدر
  .والانتقالية

  .فصاعدا 1987من عام  ابتدءاالبيانات متاحة فقط عند الفترة   ) أ(
  .فقط 1990 -1987  ) ب(

جنبي المباشر الوارد أو الـداخل  أن تدفقات الاستثمار الأ )1(يشير الجدول رقم 
، وكان مبلغه 1990مليار دولار عام  202، وصل إلى 1982مليار دولار عام  53كان 

مليـار دولار عـام    711مليار دولار بعدما كان  916ليصل إلى  2005كبيرا في عام 
كـان   1990-1986أما معدلات نموه خلال تلك الفترة، تبين أنه خلال الفتـرة   2004

، حيث ازدادت التدفقات خلال هذه الفتـرة بمعـدل   %21.7معدل النمو السنوي متوسط 
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، أما خلال الفترة )1(ثلاثة أضعاف ما كان عليه في بداية الثمانينيات من القرن العشرين
والذي عكسـته التغيـرات    %21,8فقد بلغ متوسط معدل النمو السنوي  1991-1995

الخليج وما ترتب عليها من عدم اسـتقرار   العالمية غير المستقرة والتي ميزتها حرب
المنطقة العربية من ناحية والدول المتقدمة المشاركة في الحرب من ناحيـة أخـرى،   
وخلال السنوات التي تلت الفترة المذكورة سابقا شهد معدل نمو الاسـتثمار الأجنبـي   

ايد معـدل نمـو   المباشر ارتفاعا وهو ما تؤكده بيانات الهيئات الدولية والإقليمية إذ تز
ليواصـل اتسـاعه    2000-1996خلال الفتـرة   %40الاستثمار الأجنبي المباشر بنسبة 

 2000بسرعة مما أدى إلى توسيع دور الإنتاج الدولي في الاقتصاد العالمي، ويعد عام 
، )2(مليـار دولار  1387أحسن سنة حيث وصل حجم الاستثمار الأجنبي المباشر مبلـغ  

وشراء الشركات عبر الحدود تمثـل المحـرك الرئيسـي وراء    نتيجة عمليات اندماج 
الاستثمار الأجنبي المباشر وتركزت أساسا في البلدان المتقدمة، ثم انخفضت التـدفقات  

وللعام الثاني على التوالي بمقدار الخمس حيـث   2002العالمية للاستثمار الأجنبي عام 
معظم أنحاء العـالم، وانخفـاض   تمثل العامل الرئيسي في تباطؤ النمو الاقتصادي في 

تقديرات سوق الأوراق المالية، وتحقيق الشركات لمستوى أدنى من الربحية وتبـاطؤ  
سرعة هيكلة الشركات في بعض الصناعات، وتوقف عمليات الخصخصة في بعـض  
البلدان، وقد بين التدهور العام بوضوح أو انخفاضا كبيرا طرأ علـى قيمـة عمليـات    

كات الكبرى عبر الحدود، وبسبب حدوث زيادة قوية فـي تـدفقات   اندماج وشراء الشر
طفرة طفيفة في الاستثمار الأجنبي  2004الاستثمار الأجنبي إلى البلدان النامية شهد عام 

المباشر على صعيد العالم بعد ثلاث سنوات من التدفقات الآخذة في الهبوط، فالتـدفقات  
تلـك   %9,7التي بلغت نسـبتها   2003 من عام %27.4أعلى نسبة  2004الواردة عام 

الزيادة كان سببها عدة عوامل حيث أدى ارتفاع أسعار كثير من السلع الأساسية إلـى  
تحفيز الاستثمار الأجنبي المباشر وتوجيهه إلى البلدان الغنية بالموارد الطبيعيـة مثـل   

الصـناعات   النفط والمعادن، وإضافة إلى ذلك فالضغوط التنافسية الكثيفة في كثير من

                                                                                                                                                  
مكتبة الملك فهد : جدة( 1، طتعزيز تدفقات الاستثمار في الدول الأعضاء في البنك الإسلاميعبد المجيد صالح صديق، علي ديابي،  -1

 .58.، ص)2002الوطنية للنشر، 
 .8. ، ص2001التقرير السنوي سنة مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية،  -2
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 2005أما عـام  . )1(أدت بالشركات إلى استكشاف طرق جديدة لتحسين قدرتها التنافسية
فقد حققت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة عالميا زيـادة ملحوظـة بنسـبة    

متأثرة باستمرار متانة النمـو الاقتصـادي العـالمي     2004عن مستواها لعام  28,9%
ج والتملك واستمرار تحسين بيئة الاستثمار والاهتمام بجهـود  وانتعاش صفقات الاندما

الترويج للاستثمار على المستوى العالمي، مع تزايد الالتفات إلـى تبسـيط إجـراءات    
، والانخفاض في أسعار الفائدة )2(التراخيص والمعاملات لدى الدول المضيفة للاستثمار

  .مقارنة بالسنوات السابقة
إلى أن تـدفقات الاسـتثمار الأجنبـي    ) 1(لجدول رقم ومن ناحية أخرى يشير ا

حـوالي   1990مليار دولار، وبلغت عام  28حوالي  1982المباشر الصادرة كانت عام 
مليـار دولار   779دولار وتراجع إلى  813في  2004مليار دولار واستقرت عام  230

ل النمو السنوي ، وإذا تتبعنا معدلات نموه خلال تلك الفترة، فنجد أن متوسط معد2005
 1995-1991وانخفض خـلال الفتـرة    %24,6كان  1990-1986له خلال الفترة من 

وحقق زيادة في النمو  2000-1996خلال الفترة  %36,5وبلغ نسبة  %17,1لتصل قيمته 
وكانـت   2005عـام   %4,2وسجلت انخفاضا بلغ  2003مقارنة بعام  2004خلال عام 

لسابقة من نصيب الشركات التي توجـد مقارهـا فـي    الزيادة المحققة خلال السنوات ا
  .)3( البلدان المتقدمة

I-1- الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول المتقدمة.  
نظرا لما تتمتع به الدول المتقدمة من قواعد صناعية، وأسواق ضخمة، وقدرات 

موال في تكنولوجية راقية، وبيئة استثمارية جاذبة، كل ذلك كان كافيا لتدفق رؤوس الأ
، وهذا ما أكدته العديد من 4شكل استثمارات مباشرة، معظمها من الدول المتقدمة ذاتها

ومنظمـة  ) CNUCED(الصادرة عن مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية  الإحصائيات
، أن الدول المتقدمة باعتبارها تشـكل المصـدر   )OCDE(التعاون والتنمية الاقتصادية 

فـأكثر مـن    %75تثمارات الأجنبية المباشرة، قد استحوذت علـى  الرئيسي لتدفق الاس

                                                                                                                                                  
 .9. ، ص2005التقرير السنوي سنة مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية،  -1
 .5. ، ص2005التقرير السنوي سنة المؤسسة العربية لضمان الاستثمار،   -2
 .10. ، ص2006تقرير الاستثمار العالمي سنة  الأونكتاد،  -3
 .69.مرجع سابق، صعلي ديابي، صديق، عبد المجيد صالح  -4
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خلال الفتـرة   %50و )1(2001-1990 إجمالي الاستثمارات الأجنبية الواردة خلال الفترة
أن الدول المتقدمة استقبلت  2006ولقد أظهر تقرير الاستثمار الدولي لعام  2004-2005

ولار كمتوسط سنوي في حين قـدر  مليار د 373,9ما قيمته  1999-1994خلال الفترة 
مليار دولار كمتوسط سنوي،  486,6حجم الاستثمارات الصادرة خلال نفس الفترة نحو 

وعليه فإن حجم الاستثمارات المباشرة للدول المتقدمة في الخارج أكبر من استضـافتها  
   لتلك الاستثمارات، وهي نفس الملاحظة التي تخص تلـك التـدفقات خـلال الفتـرة     

 108، وقد حققت بريطانيا رقما معتبرا من تلك التدفقات والتي قدرت بـ 2003-2005
وجاءت الولايات المتحدة في المرتبة الثانية في قائمة البلـدان   2005مليار دولار عام 

المتلقية لتلك الاستثمارات على الرغم من انخفاض مستوى الاستثمارات الواردة إليهـا  
فاع عدد الصفقات الخاصة بعمليات الاندماج والشراء عبر ويرجع تلك الزيادات إلى ارت

الحدود للشركات العابرة للقارات، وشهد حجم الاستثمارات الأجنبية المباشرة الصادرة 
بعدما  2005مليار دولار عام  646,2من الدول المتقدمة استقرار نسبيا وصل إلى مبلغ 

صيب الأكبر من تلـك التـدفقات   ، وكان لهولندا الن2004مليار دولار عام  6863كان 
مليار دولار، تلتها فرنسا وبريطانيا أما الولايات المتحدة فزادت التـدفقات   119بمبلغ 

 485,1بقيمـة   2005وهو رقم قياسي، بعدما شهد انخفاضا عـام   %90الصادرة بنسبة 
مليار دولار والذي مس بدرجة أساسية فرنسا، هولندا، بريطانيا وهو مـا أشـار إليـه    

  .)2(لجدول رقم ا

                                                                                                                                                  
 .97. ويدري، مرجع سابق، صمحمد، ق -1
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  :02الجدول رقم 
     التوزيع الإقليمي للتدفقات الداخلة والخارجة من الاستثمار الأجنبي المباشر

 بمليارات الدولارات 2005- 1994
  

  البلد/ المنطقة
  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد

1994 - 
1999  
 المتوسط
  السنوي

2000  2001  2002  2003  2004  2005  1994 -  
1999  

2000  2001  2002  2003  2004  2005  

  646,2  686,3  514,8  485,4  684,8  1097,5  486,6  542,3  396,1  354,5  441,2  599,3  1133,7  373,9  المتقدمة تالاقتصاديا
  618,8  398,0  317,0  281,7  474,0  871,4  326,5  433,6  217,7  274,1  314,2  393,1  721,6  220,4  أوربا

  554,8  334,9  287,1  265,8  435,4  813,1  304,2  421,9  213,7  253,7  307,1  382,0  696,1  210,3  الاتحاد الأوربي
  45,8  31,00  28,8  32,3  38,3  31,6  22,8  2,8  7,8  6,3  9,2  6,2  8,3  3,4  اليابان

  12,7 -  222,4  129,4  124,9  124,9  142,6  114,3  99,4  122,4  53,1  74,5  159,5  314,0  124,9  الولايات المتحدة
  5,7 -  64,9  39,7  36,2  47,6  51,9  22,9  6,5  48,3  25,0  43,4  40,4  89,7  25,1  البلدان المتقدمة الأخرى

  117,5  112,8  35,6  49,7  76,7  143,8  64,9  334,3  275,0  175,1  163,6  221,4  266,8  166,4  النامية تالاقتصاديا
  1,1  1,9  1,2  0,3  2,7 -  1,5  2,5  30,7  17,2  18,5  13,0  19,9  9,6  8,4  إفريقيا 

  32,8  27,5  15,4  14,7  32,2  60,0  18,9  103,7  100,5  46,4  54,3  89,4  109,0  65,2  أمريكا اللاتينية والكاريبي
  83,6  83,4  19,0  34,7  47,2  82,4  43,5  200,0  157,3  110,5  96,2  111,2  148,3  92,9  آسيا وأوقيانيا

  83,6  83,4  19,0  34,7  47,1  82,2  43,5  199,6  156,6  110,0  96,1  112,0  148,0  92,4  آسيا
  15,9  7,4  2,2 -  0,9  1,2 -  1,5  0,3  34,5  18,6  12,3  6,0  7,2  3,5  3,1  غرب آسيا
  54,2  59,2  14,4  27,6  26,1  72,0  32,3  118,2  105,1  72,8  47,4  78,8  116,3  58,5  شرقي آسيا

  11,3  1,8  0,2 -  2,5  6,9  0,9  2,2  72,4  60,6  53,5  52,7  46,9  40,7  40,7  الصين 
  1,5  2,1  1,4  1,7  1,4  0,5  0,1  9,8  7,3  5,7  7,0  6,4  4,7  3,4  جنوب آسيا 

  12,0  14,7  5,4  4,6  20,8  8,2  10,7  37,1  25,7  19,9  15,8  19,6  23,5  27,4  جنوب شرق آسيا
  0  0  0        0  0,1  0  0  0,4  0,7  0,4  0.1  0,1  0,3  0,5  أوقيانيا 

جنوب شرقي أوربا وكمنولث 
  الدول المستقلة

7,8  9,1  11,5  12,9  24,2  39,6  39,7  1,6  3,2  2,7  4,7  10,7  14,0  15,1  

  778,7  813,1  561,1+  539,5  764,2  1233,0  553,1  916,3  710,8  557,9  617,7  832,2  1409,6  548,1  العالم

  www.unctad.dy/Fdistatistics. 2006تقرير الاستثمار العالمي ، دالأونكتا: المصدر
  
  

http://www.unctad.dy/Fdistatistics
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I-2- الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية.  
على الرغم من التحسن الذي شهدته الدول النامية جراء إعادة هيكلة اقتصادياتها 

ثمار الأجنبي المباشر يضل دوما أقل وتحسين مناخ استثمارها، إلا أن نصيبها من الاست
  .)3(وهذا ما يؤكده الجدول رقم . بكثير من نصيب الدول المتقدمة

  :03الجدول رقم 
في الفترة                                              تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في العالم 

  مليون دولار  2005- 2003

  الدول
  التدفقات إلى الخارج  التدفقات إلى الداخل

2003  2004  2005  
الحصة للعالم عام 

2005 )%(  2003  2004  2005  
الحصة للعالم عام 

2005 )%(  
  82,98  646,206  686.262  514,806  59,19  542,312  396,145  358,539  الدول المتقدمة 

  15,08  117,463  112,833  35,566  36,48  334,285  275,032  175,138  الدول النامية منها 
  1,45  11,306  1805  152 -   7,90  72,406  60,630  53,505  الصين

  4,18  32,560  45,716  5,492  3,92  25,897  34,032  13,624  هونغ كونج
  0,71  5,519  8,512  3,143  2,19  20,083  14,820  10,376  سنغافورة
  0,79  6171  4,432  1,253  1,17  18,055  18,674  14,184  المكسيك
  0,32  2,517  9,807  249  1,64  15,066  18,146  10,144  البرازيل

  1,96  15,227  6,731  1,263 -   4,11  37,650  21,615  15,682  الدول العربية منها
  0,86  6,661  1,007  991  1,31  12,000  8,359  4,256  الإمارات

  0,01  92  159  21 -   0,59  5,376  2,157  237  مصر 
  0,15  1183  709  83  0,51  4,628  1,942  778  السعودية
  0,02  174  32  20  0,82  2,933  1,070  2,429  المغرب
  0,09  715  827  611  0,28  2,573  1,899  2,860  لبنان

  -   -   -   -   0,25  2,305  1511  1,349  السوادن
  1,93  15,056  13,973  10,731  4,33  39,679  39,577  24,192  دول أخرى

  100,00  778,725  813,068  561,104  100,00  916,277  710,755  557,869  العالم

  .2006 تقرير الاستثمار في العالم، )دالأونكتا(مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية : المصدر
  .تشمل رابطة الدول المستقلة ودول جنوب شرق أوربا* 

حيث تركزت الاستثمارات الواردة إلى تلك الدول خاصة من الولايات المتحـدة  
 وشرق اللاتينية، أمريكا دول واستحوذت ،وإنجلترا الأمريكية، الاتحاد الأوربي، اليابان،

 كمـا  2005-1994 مـن  الفترة خلال الحصة تلك من معتبرة نصيب على والصين آسيا
 مليار 17 من وارتفع الأجنبي الاستثمار جذب في ملحوظا تطورا الإفريقية القارة شهدت
إذ   متلـق  أكبـر  اأفريقي جنوب وكانت 2005 عام دولار مليار 31 إلى 2004 عام دولار

من مجموع التدفقات الواردة إلى المنطقة والذي يرجع أساسـا   %21حصلت على نحو 
جنوب أفريقيا،  ABSAبريطانيا لشركة أبسا  BARCLAYSإلى شراء مصرف باركليس 

ثم مصر ونيجيريا ويعكس الارتفاع المسجل في الـدول الناميـة عـودة الثقـة لـدى      
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الاقتصاد العالمي، بوجه عام، والاقتصاديات الناميـة،  المستثمرين الأجانب في أحوال 
بوجه خاص ولا تزال الصين وهونج كونج وسنغافورة والمكسيك والبرازيل تشكل أكثر 
الدول استقطابا للاستثمار الأجنبي المباشر إليها من بين الدول الناميـة حيـث بلغـت    

يـار دولار ومـا نسـبته    مل 161,5نحو  2005التدفقات التي تلقتها تلك الدول في عام 
إضافة إلى ذلك فإن تـدفقات  . من إجمالي العالم للاستثمار المباشر إلى الداخل 17,6%

الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر من هذه الدول الخمس إلى الخارج قد بلغت حوالي 
من إجمالي الاستثمار الأجنبي الصادر إلى الخارج،  %7,5مليار دولار وما نسبته  58,1
ا يعكس تزايد دور هذه الدول كمصدر للاستثمار الأجنبي المباشر للاسـتفادة مـن   مم

فسجلت ) 3(عولمة التصنيع والتجارة، أما بالنسبة للدول النامية ومن خلال الشكل رقم 
  . 2005إلى 1980تحسنا معتبرا خاص بالاستثمار الأجنبي الصادر خلال الفترة 

 24. ص

3 

 1980    -  2005 

2006 
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دت نموا ملموسا لتدفق الاستثمار الأجنبـي المباشـر   أما بالنسبة للدول العربية، فقد شه
مليار دولار مقابـل   37,7حوالي  2005خلال السنوات الثلاثة الأخيرة، فبلغت في عام 

مقارنة مع تـدفقات عـام    %74أي بزيادة قدرها  2004مليار دولار خلال عام  27,6
يمـة الاسـتثمارات   من إجمالي التدفقات الواردة في العالم، أما ق %4,1وبنسبة  2003

 %2الأجنبية المباشرة الصادرة من البلدان العربية فقد نمت بأكثر من الضعف وبنسـبة  
 2003بعدما كانت ضعيفة عام  2005من إجمالي التدفقات الصادرة في العالم وذلك عام 

  .)1( 2004ورغم تحسنها عام 
II- التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر.  

الصادرة من الهيئات الدولية المهتمة بالاستثمار الأجنبي المباشر،  حسب التقارير
فإن الاتجاه العام لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال السنوات الأخيرة، كان فـي  
اتجاه قطاع الخدمات في جميع مناطق العالم، ففي السبعينيات كان نصيب هذا القطـاع  

جنبي المباشر على مستوى العالم، وارتفع ليصل يبلغ فقط الربع من رصيد الاستثمار الأ
وخـلال   %60ارتفع إلى نسبة  2002إلى أقل من النصف وبحلول عام  1990في عام 

، )2(%6إلـى   %9مـن  ) الزراعة(نفس الفترة انخفض النصيب النسبي للقطاع الأولي 
 واستمر قطاع الخدمات في الاستحواذ على النصيب الأكبر مـن تـدفقات الاسـتثمار   

يليه قطاع الصـناعة بنسـبة    %66,3حوالي  2003الأجنبي المباشر فبلغت نسبته عام 
وكان قطاع الخـدمات أكبـر    %2,5في حين بلغ نصيب قطاع الزراعة نسبة  31,2%

مستفيد من الزيادة الهامة لاسيما في مجالات المالية والاتصالات والعقارات وانخفاض 
كمـا  . 2005اع نسبة قطاع الزراعة وذلك عام النسبة الموجهة للقطاع الصناعي وارتف

  :المواليهو موضح في الشكل 
  
  
  

  

                                                                                                                                                  
 .11. ، ص2005التقرير العربي الموحد صندوق النقد العربي،  -1

 .206. عبد المطلب عبد الحميد، مرجع سابق، ص -2
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وقد تغيرت تركيبة الاستثمار الأجنبي المباشر في الخدمات، وتركز في مجـال  
التجارة والنشاط المالي وكانت نسبتهما من التدفقات الواردة في قطاع الخدمات تقدر بـ 

، وقـد بـرزت   1990على التـوالي عـام    %9و  %65نة بـ بالمقار 2002عام  75%
صناعات مثل الكهرباء، المياه، الاتصالات، وخدمات نشاط الأعمال بمـا فـي ذلـك    

في مجالات  2005خدمات الشركات التي تقوم على تكنولوجيا المعلومات وتركزت عام 
المباشر فـي   المالية والاتصالات والعقارات، وارتفعت قيمة رصيد الاستثمار الأجنبي

 9مـرة، و  14إلـى   2000و  1990مجال توليد وتوزيع الطاقة الكهربائية بين عامي 
مرة في مجـال الاتصـالات والتخـزين     16ومرات في مجال خدمات نشاط الأعمال 

والنقل، وكان لاتجاه الشركات العابرة للقارات إلى دخول الأسواق الجديدة عن طريـق  
عبر الحدود بدلا من الاستثمار التأسيسي أحـد أهـم   عمليات اندماج وشراء الشركات 

العوامل التي تفسر تحول الاستثمار الأجنبي المباشر نحو الخدمات، خاصة في مجـال  

4 

 .7.ص

2006 

2005-2004 
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الأعمال المصرفية والاتصالات والمياه، وكان لبرامج الخوصصة أثر كبير في تحقيق 
ا المتعلقة بالاستثمار تلك العمليات، إضافة إلى ذلك قيام العديد من الدول بتحرير نظمه

  . )1(الأجنبي المباشر
  .دور الشركات العابرة للقارات الداعم للاستثمار الأجنبي المباشر :ثالثا

I- واقع الشركات العابرة للقارات.  
تعتبر الشركات العابرة للقارات بمثابة القاطرة التي تجـر ورائهـا الاسـتثمار    

فة، وتعمل على الاستثمار في المنـاطق التـي   الأجنبي المباشر نحو أقاليم العالم المختل
ترتفع فيها معدلات الربح مع تنوع وتغير نشاطها ومراكز إنتاجها بما يتلاءم وتحقيـق  
ذلك الهدف معتمدة على قدراتها مستغلة المزايا العديدة التي تتمتع بهـا ومـن أهمهـا    

إلـى الأسـواق   قدرات تمويلية، تكنولوجية، تنظيمية، فضلا عن القدرة على الوصول 
العالمية بما تملكه من وسائل الدعاية والإعلان، بالإضافة إلى انتشار فروعها عبر عدد 

  .من الدول
نها مؤسسات ذات أحجام هائلة تحقق عوائد مرتفعة، ، بأفرنونويعرفها ريموند 

في النشاطات التي يشترط فيها استخدام يد عاملة مؤهلة، ونفقـات   روتنخرط للاستثما
  .)2( ، وأن تجسد عمليات الإنتاج في أكثر من بلدإشهارية

، فيعرفها على أنها كل شركة تنجز كل أو بعض المنتج خارج يليأما لويس ميخا
  .)3(، الأمر الذي يستدعي إنشاء فروع لها في الخارج)الأمالبلد (الأصلي  البلد

ات وحسب تقديرات مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية، يشمل عـالم الشـرك  
ألف شركة على  770بحوالي ) الرئيسية(، فقد قدر عدد الشركات الأم )4(العابرة للقارات

مليـون   62ألف فرع أجنبي، وقامـت بتوظيـف نحـو     770مستوى العالم وأكثر من 
شخص، ولا تزال الشركات العابرة للقارات المنتمية للاتحاد الأوربي، الولايات المتحدة 

                                                                                                                                                  
 .207-206. ص. عبد المطلب عبد الحميد، نفس المرجع، ص  -1

2  - Noureddine BENFREHA, Les multinationales et la mondialisation enjeux et perspectives pour 
l’Algérie (Alger : Edition Dhleb, 1999), P. 15. 
3- Jean Louis MUCCHELLI, Relations économiques internationales (Paris : Editions Hachette, 1994), 
P.23. 

، الشركات العابرة للقوميات، ةالوطني الشركات العابرة للقارات اتخذت عدة تسميات منها الشركات متعددة الجنسيات، الشركات عبر -4
أهمية الاستثمار المباشر الأجنبي في الدول العربية مع فضيل، فارس :  انظر. الشركات العالمية، الشركات الكوكبية، الشركات الدولية

: جامعة الجزائر(م الاقتصادية ة دكتوراه في العلو، أطروحة مقدمة لنيل شهاددراسة مقارنة بين الجزائر ومصر والمملكة العربية السعودية
  .56. ، ص)2004 كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،
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على عالم الشركات، حيث يقدر عدد الشركات المنتمية إلـى   الأمريكية، واليابان تهيمن
شركة من الشركات العابرة للقارات المائة الرائدة في العالم عـام   85تلك الدول الثلاثة 

شركة من الشركات المائة الرائدة، في حين  73، وهناك خمسة بلدان هي موطن 2004
الشركات غير الماليـة المائـة   شركة وتتصدر قائمة  53يستحوذ الاتحاد الأوربي على 

الرائدة في العالم شركات جنرال الكتريك وفودافون وفورد التي يبلغ نصيبها معا قرابة 
من مجموع أصول هذه الشركات المائة، وتهيمن صناعة السيارات علـى هـذه    19%

القائمة، تليها صناعة المستحضرات الصيدلانية ثـم الاتصـالات، والملاحـظ تطـور     
مليار دولار  1,9عابرة للقارات المنتمية للبلدان النامية حيث بلغت مبيعاتها الشركات ال

ملايين شخص وكان هنـاك خمـس شـركات متعـددة      6ووظفت حوالي  2005عام 
الجنسيات من الاقتصاديات النامية في قائمة مائة شركة رائدة ومقراتها جميعا في آسيا، 

 Hurchisonتمثلت في هوتشـزن وامبـوا   وثلاثة تمتلكها الدولة وهذه الشركات الخمس 

whampoa ،)هونج كونج(  وبيتروناسPetronos ،)ماليزيا( وسنغتل ،singtel )سنغفورة( ،
كوريا الجنوبيـة ومجموعـة سـتيك    )  Samsung électronique(وسامسونغ الكترونيكس 

groupe citic )1( )الصين(.  
II- آفاق الشركات العابرة للقارات.  

والعوائق والنظرة غير الإيجابية للدول النامية اتجاه الشـركات  رغم الصعوبات 
العابرة للقارات ودورها في الاقتصاد العالمي خاصة أثناء الاسـتعمار المباشـر إلا أن   
تلك الشركات استطاعت أن تقيم علاقة ليست بالحديثة مع البلدان النامية، ولـم تمنـع   

دول من مزاولة نشاطاتها بـل اسـتطاعت   الإجراءات والتأمينات التي قامت بها تلك ال
الاستحواذ على نصيب كبير من تجارة البلدان المضيفة في المواد الخام واتجهت إلـى  
البلدان التي أحدث تغيرات قانونية متمثلة في الخوصصة وتسـهيل عمليـات دخـول    

إعداد الأموال وارتفاع مستوى مهارة العاملين خاصة في آسيا وأمريكا اللاتينية، وقد تم 
الساحة الدولية كي تتوافق وتوسع نشاط الشركات العابرة للقارات، حيث ساهم صندوق 
النقد الدولي في تعزيز دورها، عن طريق قيامه بحث البلدان على تحقيق وفرات مـن  
العملة الصعبة، وضرورة تعظيم الصادرات وتقلـيص الـواردات لمعالجـة ميـزان     

                                                                                                                                                  
 .23-19. ص.، ص2006تقرير الاستثمار العالمي الأونكتاد،   -1
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النامية بفتح المجال أمام تلك الشركات إضافة ذلك  مدفوعاتها، ولتحقيق ذلك تقوم الدول
دعمت منظمة التجارة العالمية هذا المسعى من خلال إزالة القيود وتحرير المعاملات، 
إضافة إلى شروط البنك الدولي عن منحه القروض للبلدان النامية من خـلال بـرامج   

السريع للشركات العابرة التكيف الهيكلي، وفتح الأسواق وهذه إجراءات تدعيم الانتشار 
  .)1(للقارات وبالتالي زيادة تغلغلها في اقتصاديات البلدان النامية

  .المباشر الأجنبي الاتفاقيات الدولية المتعلقة بالاستثمار :رابعا
I- واقع البيئة التشريعية والقانونية للاستثمار الأجنبي المباشر.  

يا لتكون أكثر ملائمة للاسـتثمار  تواصل تحسن البيئة التشريعية والقانونية عالم
الأجنبي المباشر، واستمر النمط الذي كان سائدا في السنوات السابقة، فقد أدت معظـم  
التغيرات التنظيمية إلى تيسير الاستثمار الأجنبي المباشر، واشتملت هذه التغيرات على 

مستثمرين تبسيط الإجراءات وتعزيز الحوافز وخفض الضرائب وزيادة الانفتاح على ال
تعديلا قانونيا تركز نحو  2156إدخال  2004إلى  1991الأجانب فقد تم خلال الفترة من 

منها على تحقيق مزيد من الانفتاح والتحريـر وتقـديم الحـوافز والضـمانات      93%
للاستثمار والتي تعكس تزايد الوعي لدى الدول خاصة منها النامية لتحسـين وتعزيـز   

حصة معتبرة من الاستثمار الأجنبي المباشر، غير أن هناك مناخها الاستثماري لجذب 
تحولات ملحوظة في الاتجاه المعاكس، حيث اتخذت بعض الخطوات التنظيمية البارزة 
لحماية الاقتصاديات من المنافسة الأجنبية أو زيادة نفوذ الدولة في بعض الصـناعات،  

اشر في مجالات إستراتيجية مثـل  تتعلق أساسا بالاستثمار الأجنبي المب وكانت التدفقات
  .)2(النفط والبنية الأساسية

  
  
  
  

                                                                                                                                                  
 .22. محمد قويدري، مرجع سابق، ص  -1
 .27. ، ص2006، تقرير الاستثمار العالميالأونكتاد،   -2
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فقد أصبحت صناعة النفط والغاز في أمريكا اللاتينية موضع اهتمام لاسيما إثر 
  .)4(وهذا ما يؤكده الجدول رقم . 2006قرار الحكومة البوليفية تأميم تلك الصناعة عام 
  :04الجدول رقم 

  2005 – 1992 التغييرات في اللوائح الوطنية
  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  البلـد

عدد البلدان أخذت بتغييرات 
ــة    ــا المتعلق ــي نظمه ف

  بالاستثمار
43  57  49  64  65  76  60  63  69  71  70  82  102  93  

عدد التغيرات فـي اللـوائح   
  205  270  242  246  207  150  139  145  150  114  112  110  100  77  التنظيمية

ــاة   ــر موات ــرات أكث تغيي
  164  234  218  234  193  147  130  136  134  98  106  108  99  77  للاستثمار الأجنبي المباشر

ــاة    ــل موات ــرات أق تغيي
  41  36  24  12  14  3  9  9  16  16  6  2  1  -  للاستثمار الأجنبي المباشر

ستثمار الأجنبي المباشر الوارد من الاقتصـاديات الناميـة   ، الا2004تقرير الاستثمار العالمي ، دالأونكتا: المصدر
  .والانتقالية

II- الاتفاقيات الثنائية.  
بغرض حماية وترقية الاستثمار الأجنبي المباشر، قامت الدول بإبرام اتفاقيـات  
ثنائية، خاصة خلال سنوات التسعينيات من القرن العشرين، فكانت الاتفاقيـات الثانيـة   

 1997عـام   1330اتفاقية مقابل  440بداية التسعينيات، حيث قدرت بـ  قليلة العدد في
اتفـاق بشـأن    2256بشأن مسائل الاستثمار ونحـو   2002اتفاقية عام  2181وتم عقد 

بلغت الاتفاقيات الثنائية المبرمة لحماية وتشـجيع   2004الازدواج الضريبي، وفي عام 
الازدواج الضريبي، وقد اسـتمر توسـع   ، ونحو اتفاق بشأن )1(اتفاقية 2392الاستثمار 

حيـث وصـل    2005شبكة الاتفاقيات الدولية المتصلة بالاستثمار الأجنبي المباشر عام 
، بينما وصل عدد معاهدات الازدواج الضريبي 2495العدد الكلي للمعاهدات الثنائية إلى 

سـتثمار  اتفاقية دولية أخرى تنص على أحكام تتعلـق بالا  232، إضافة إلى 2758إلى 
وتتناول اتفاقات الاستثمار التي أبرمت في الآونة الأخيرة مجموعة أوسع من القضـايا  

من الاتفاقيات الثنائية تم عقدها بـين   %62بما فيها الصحة، والبيئة وأنه ما يقرب من 
الدول المتقدمة والدول النامية حيث تأتي فرنسا، ألمانيا، هولندا، بريطانيـا، الولايـات   

                                                                                                                                                  
: جنيـف ( الاستثمار الأجنبي المباشر والتنميةرة والتنمية، لجنة الاستثمار والتكنولوجيا، الدورة الثامنة، مؤتمر الأمم المتحدة للتجا  -1

 .4. ص ،)2004الأونكتاد،  
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من الاتفاقيات الثنائيـة   1997عام  %11لأمريكية، وكان نصيب البلدان النامية المتحدة ا
الخاصة بالاستثمار وتأتي كل من الجزائر، الشيلي، الصين، وجمهورية كوريـا علـى   

  .)1( رأس البلدان النامية
III- الاستثمار الأجنبي المباشر في إطار منظمة التجارة العالمية.  

باتخاذ إجراءات تعرقل تـدفق الاسـتثمار الأجنبـي     غالبا ما تقوم بعض الدول
المباشر، حيث تحدث تلك القيود تأثيرا سلبيا على تدفق تلك الاستثمارات، فقد ظهـرت  
الحاجة إلى صياغة وإقرار أطر قانونية تنظم العلاقة بين مختلف الأطراف وذلك مـن  

افيا من وجهـة نظـر   خلال إقرار التشريعات وتوفير بيئة مؤاتية إلا أن ذلك لا يعد ك
 GATTالدول المصدرة لتلك الاستثمارات، لذا اتفق وزراء الدول الأعضاء في الجـات  

إلى ضم اتفاق الاستثمار إلى مجموعة الاتفاقات الأخرى، فيما يسمى بتحرير إجراءات 
  .)TRIMS )2الاستثمار المتصلة بالتجارة 

مار الأجنبـي  ووضع شروط تحفيزية من مختلف الحكومات لتشـجيع الاسـتث  
المباشر، وأقر هذا الاتفاق على مختلف الدول المنتمية إلى منظمة التجارة العالمية عدم 
استخدام تدابير متصلة بالتجارة والتي تعطي أفضلية للمنتجات الوطنية وتتمثـل هـذه   

  : التدابير في
ضرورة استخدام قدر من المدخلات المحلية في عملية الإنتـاج، أو التـزام    -    
شراء منتجات من منشأ محلي، وقد يكون هذا القدر في صورة نسبة مئوية من قيمـة  ب

  .الإنتاج النهائي أو في صورة مطلقة
أن تكون الواردات مساوية لنسبة معينة من الصادرات، أو الإجراء الخـاص   -    

بشرط التوازن التجاري في ميزان المدفوعات، حيث تقوم الدولـة المضـيفة بوضـع    
ام الاستيراد من الخارج على أن يكون في حدود نسبة معينة من الصادرات عراقيل أم

                                                                                                                                                  
 .26. محمد قويدري، مرجع سابق، ص  -1
الدولية وزيادة تدفقات الاستثمار  يتمثل مضمون هذه الاتفاقية بإزالة كافة المعوقات بين مختلف الدول لزيادة التجارة: TRIMSاتفاقية   -2

الأجنبي المباشر من خلال تحرير إجراءات الاستثمار والذي يحقق نموا اقتصاديا للدول الأعضاء في منظمة التجارة العالمية إضافة إلى 
لضريبي، توفير مساحة مـن  تبني عدة تدابير والتي من شأنها زيادة استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر منها الحوافز المالية، الخصم ا

 .27. أنظر محمد قويدري، مرجع سابق، ص ،لمزيد من المعلومات .الأرض والخدمات الأخرى
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في حالة الضرورة وأن لا يكون الاستيراد أكبر من الصـادرات بالنسـبة للمسـتثمر    
  .الأجنبي

إلزام المستثمر الأجنبي باستيراد منتجات تستخدم في إنتاجها المحلي بكميـة   -    
  .)1( لي الذي تصدرهتتناسب مع حجم أو قيمة الإنتاج المح

تشترط بعض الدول المضيفة على المستثمر الأجنبي تصدير نسبة أو كميـة   -    
معينة من المنتتجات النهائية وقد ينطبق هذا الشرط على منتجات معينة دون غيرها ولا 

  .تقل عن نسبة من إنتاجه المحلي الكلي، ويطلق عليه شرط حدود التصدير
ق فهي تختلف حسب مجموعات الدول، إذ تلغى كافـة  فيما يتعلق بتطبيق الاتفا

الإجراءات والقيود الخاصة بالاستثمارات ذات الصلة بالتجارة خلال عـامين بالنسـبة   
للدول المتقدمة وخلال خمس أعوام بالنسبة للدول النامية الأعضاء، وسبع أعوام بالنسبة 

، وفي إطـار تحريـر   1995جانفي  1للدول الأعضاء الأقل نموا وهذا كله ابتداء من 
إجراءات الاستثمار فقد قامت العديد من الدول بإزالة القيود التي تفوق تدفقه فيما بـين  

كبير من معاهدات متعـددة   إضافة إلى ذلك فإن قواعد الاستثمار واردة في عدد. الدول
واتفاقات التجارة الإقليمية وهذه القواعد تنطوي على التزامات تتفاوت فـي   الأطراف،

طاقها وتتراوح ما بين الطوعية والإلزامية وتشكل نسيجا معقدا من التعهدات المتداخلة ن
  .)2( والمتكاملة جزئيا
  .مزايا وعيوب الاستثمار الأجنبي المباشر :خامسا

I- مزايا الاستثمار الأجنبي المباشر للدول المضيفة المستقبلة.  
بي المباشر، وذلك لـدوره  تتنافس معظم الدول لجذب المزيد من الاستثمار الأجن

  : الهام في تحقيق معدلات نمو مستهدفة، من خلال دوره الإيجابي في
توفير فرص عمل أكبر نتيجة محدودية النشاطات الاقتصادية التي تسـتوعب   -    

فائض العمل غير المحدود وغير الماهر في الغالب والمساهمة في التخفيف من حـدة  
  .اسعة الانتشار خاصة في البلدان الناميةالبطالة الظاهرة أو المقنعة و

                                                                                                                                                  
 .27. ، صمرجع سابقمحمد قويدري،   -1
 .2. ، لجنة الاستثمار والتكنولوجيا، مرجع سابق، صالأونكتاد  -2
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يمكن أن توفر مشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر عملات أجنبية للـدول   -
النامية من خلال إقامة مشروعات إنتاجية يتاح إنتاجها لأغراض التصـدير، أو تحـل   

ات محل الواردات، وبالتالي تخفيف الحاجة لاستعمال العملات الأجنبية لتمويل الـوارد 
واستغلالها لتمويل واردات جديدة، يمكن أن تساهم في زيادة القـدرة الإنتاجيـة فـي    
الاقتصاد من خلال استخدامها في إقامة مشاريع جديدة أو توسيع المشروعات القائمـة  

  .)1( التي تمكن الاقتصاد من زيادة قدرته الإنتاجية
تهم الإدارية والتنظيميـة  تعاني الدول النامية من قلة مهارات العاملين وقدرا -    

وبالتالي يساعد الاستثمار الأجنبي المباشر على تفادي تلك المشكلة باعتبار عمل تلـك  
  .المشروعات يرتبط بأساليب ووسائل أحدث وأكثر تطورا في العمل والإدارة

في ظل الشروط المجحفة للقروض الخارجية وتقلـص المسـاعدات للـدول     -    
ر الأجنبي المباشر للدول المضيفة خاصة الناميـة منهـا أفضـل    النامية يعتبر الاستثما

وسيلة للجوء إلى الاقتراض من العالم الخارجي والتخفيف من فجوة الادخار والاستثمار 
وبالتالي تحقيق قيمة مضافة أكبر من خلال  اسـتخدام المـوارد المحليـة والطاقـات     

  .)2( أفضل ودرجة رفاهية أعلىالإنتاجية غير المستغلة وبالتالي يوفر مستوى معيشي 
يمكن القول بأن الاستثمار الأجنبي المباشر، خاصة المشترك إضافة إلى أنـه   -    

يساهم في زيادة تدفق رؤوس الأموال الأجنبية، والتنمية التكنولوجية فهو يسـاهم فـي   
تحسين ميزان المدفوعات عن طريق زيادة فرص التصدير أو الحـد مـن الاسـتيراد    

لاستثمار المشترك أكثر أنواع الاستثمار الأجنبي المباشر قبولا في معظم الدول ويعتبر ا
خاصة النامية لأسباب سياسية واجتماعية من أهمها تخفيض درجـة تحكـم الطـرف    

  .الأجنبي في الاقتصاد الوطني
وأحـدث   استفادة الشركات المحلية في الدول المضيفة من قنوات الاتصـال  -    

ح لها إما من خلال المشروعات المشتركة، باستخدام عدة طرق منهـا  التي تتا التقنيات
انتقال العاملين من فروع الشركات متعددة الجنسيات المحلية والذي يؤدي إلى زيـادة  
الإنتاجية الكلية لعناصر الإنتاج وبما ينعكس إيجابا على معـدل النمـو الاقتصـادي،    

                                                                                                                                                  
 .176-175. ص.، مرجع سابق، صفليح حسن خلف -1
 .483. ، ص)2003دار الجامعة الجديدة، : الإسكندرية( اقتصاديات الأعمال والاستثمار الدوليقحف،  عبد السلام أبو-2
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ى مدى قدرة العاملين المحليين على ويتوقف نجاح الشركات المحلية في تحقيق ذلك عل
الاستفادة من التكنولوجيا الحديثة المصاحبة للاستثمار الأجنبي المباشر، ومدى استجابة 
الشركات الوطنية لزيادة الإنفاق على البحوث والتطوير، ومدى تركز الاسـتثمار فـي   

  .)1(لحديثةالمناطق ذات الربحية والتي تشجع تلك الشركات على تطبيق التكنولوجيا ا
قيام العديد من الدول النامية بإتباع إجراءات تحريـر التجـارة والاسـتثمار     -    

وبالشكل الذي وفر مناخا ملائما للاستثمار الأجنبي المباشـر والـذي ميـزه تـوفير     
تكنولوجيا الاتصالات والمعلومات كالهند التي أصبحت أكثر تقـدما فـي تكنولوجيـا    

برامج الكمبيوتر، إضافة إلـى جهـود الإصـلاح     المعلومات وأصبحت من مصدري
الاقتصادي والتحول إلى اقتصاديات السوق وتقديمها للعديد من الحـوافز والإعفـاءات   
الضريبية، وتطبيق برامج الخوصصة هذه العوامل أدت إلى زيادة تدفقات الاسـتثمار  

  .)2( الأجنبي إلى الدول النامية بشكل متزايد
II- جنبي المباشرعيوب الاستثمار الأ. 

بالرغم من المزايا والدور الذي يقوم به الاستثمار الأجنبي المباشر في تحقيـق  
نمو اقتصادي في الدول المضيفة إلا أن عددا غير قليل من الباحثين والكتاب يرون أن 
الدول المضيفة للاستثمارات الأجنبية المباشرة لا تحقق الأهداف والغايات المرجوة من 

إلى إعاقة تطور هذه الدول بسبب العيوب التي تصاحب تلك الاستثمارات  ذلك بل يؤدي
  : منها

إن الشركات العابرة للقارات تحول معظم أرباحها إلى الخارج، أو لاسـتيراد   -    
متطلبات الاستثمار من الخارج، خاصة في ظل عدم توافرها في السـوق المحلـي، أو   

الخارج، وهذا ما ينعكس على الميزان التجاري أنها ذات جودة أقل مقارنة بمثيلاتها في 
من خلال زيادة الواردات والتي تفوق على ما يضيفه الاسـتثمار إلـى الصـادرات،    

  .وبالتالي تأثيره على ميزان المدفوعات
لا توفر الفرصة الكافية لتطوير مهارات وخبرات العاملين وتطوير القدرات  -    

برة للقارات تعتمد على عنصر العمل الأجنبي نتيجة الإدارية والتنظيمية فالشركات العا

                                                                                                                                                  
 .24. ، ص)الرياص، بدون سنة النشر( 157د ، العدالصناعية النشرة مجلة، "دور الاستثمار في نقل التقنية"، عايض العتيبي مسعف -1
 .489، مرجع سابق، ص تثمار الدولياقتصاديات الأعمال والاسعبد السلام أبو قحف،  -2
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لقلة عنصر العمل المحلي المؤهل في هذه المجالات، وعدم سماح مشروعات الاستثمار 
الأجنبي بالإطلاع على الأسرار الصناعية من طرف الشركات المحلية، وفي حالة تقديم 

ت المحلية، فإنهـا تكـون   مثل تلك الأسرار المتمثلة في الخبرة الفنية والصناعية للجها
  . بمقابل وبكلفة عالية، وتعمل على تحديثها باستمرار

لا تساهم مشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر في توفير فرص العمل بشكل  -     
كبير والتي من شأنها أن تحد من البطالة الواسعة الانتشار بمختلـف أشـكالها وفـي    

شروعات إلى أساليب إنتاج مكثفة لرأس المال المجالات المختلفة ونظرا للجوء هذه الم
ووسائل إنتاج تتطلب عمل من نوعية أعلى والذي يتم استيراده من الخارج وهو الأمر 

  .)1( الذي يحد من فرص استخدام العمل المحلي بدرجة كبيرة
تقوم مشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر بتخفيض الأرباح التي تتحقق فـي  -     

ت من أجل التهرب الضريبي، وتقوم برفع كلفة براءات الاختـراع، أو  سجلات الشركا
العلامات التجارية أو تكاليف البحث والتطوير هذه الممارسـات يصـعب ملاحظتهـا    
والكشف عنها إضافة إلى ذلك الإعفاءات الضريبية التي تقدمها الدول المضيفة والتـي  

سلبا على الموازنة العامة، حيـث   تؤدي إلى تآكل إيرادات الدولة الضريبية، مما يؤثر
لجأت بعض الشركات إلى تغيير نشاطها أو اسمها التجاري أو ما مـن شـأنه ثبـوت    

  .)2( انقضاء وانحلال الشركة بعد انتهاء مدة الإعفاء الممنوحة لها
قد يكون تركز الاستثمار الأجنبي المباشر أحيانا في بعض القطاعات خاصـة   -

في الدول المضيفة، هذه الصناعات تتطلـب تكـاليف كبيـرة     الصناعات الملوثة للبيئة
للمحافظة على البيئة وهذا مالا تستطيع الدول النامية القيام به مقارنة بالدول الصناعية 
الكبرى وتشمل تلـك الصـناعات، المنسـوجات، الصـناعات الكيميائيـة، الصـلب       

  .)3( الخ...الإسمنت
نبي المباشر في الدول المضيفة من خلال يتوقف الدور الإيجابي للاستثمار الأج -

نقل التكنولوجيا على مدى توافر ظروف وإمكانيات تلك الدول، وغالبا مالا تتلائم التقنية 
المستخدمة مع ظروف الدول النامية، حيث أن تلك التقنية اخترعت لتناسـب ظـروف   

                                                                                                                                                  
 .178-177. ص.فليح حسن خلف، مرجع سابق، ص  -1
 .152. ص، )1995القاهرة، ( 437، العدد مجلة مصر المعاصرة، "الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية"خليل محمد خليل عطية،   -2
 .38. محمد قويدري، مرجع سابق، ص  -3
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لبشـرية فـي   الدول الصناعية، وهذا ما يؤدي إلى صعوبة استيعابها من قبل العناصر ا
البلدان النامية، إضافة إلى تكاليفها الباهظة والشروط القاسية التي تعجز البلدان النامية 

  .)1( عن الوفاء بها
تقوم الشركات الأجنبية  بعملية تحويل الأرباح أكثر من حجم رؤوس الأمـوال   -

 ـ  ؤدي التي تتدفق إلى الدول المضيفة في شكل استثمارات أجنبية مباشرة، وهذا مـا ي
بالدول النامية إلى المزيد من الاقتراض، وبالتالي ترتفع مديونيتها وهو ما حدث لـدول  

  .)2( أمريكا اللاتينية

                                                                                                                                                  
 .38.نفس المرجع، ص  -1
السـعودية،  ( 5، العـدد  مجلة الدراسات الدبلوماسية، "أثر تحويل الاستثمارات الأجنبية على تفاقم المديونية"قلي عاطف حسين، الن  -2

 .118. ، ص)1988



  للاستثمار الأجنبي المباشر يالنظر الإطار                                                             الفصل الأول

 49

  .الأول خلاصة الفصل
مما سبق يتضح أن أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر زادت بشكل كبير باعتبـاره  

نامية، في ظل الحركية مصدرا هاما من مصادر التمويل الدولي خاصة بالنسبة للبلدان ال
الاقتصادية التي ساهمت في عولمة الاستثمار والتجارة، وهذا الذي جعل الكثيـر مـن   
الاقتصاديين وصناع القرار يهتمون بتفسير هذه الظاهرة، إما مـدافعين أو معارضـين   

ياه وعيوبه ومحاولين تحديد ووضع إطار وتصور خاص بالاستثمار الها، موضحين مز
شر، توازيا مع التحولات العالمية في كل النواحي، وزيادة الطلب خاصـة  الأجنبي المبا

 بءمن الدول النامية لتمويل اقتصادياتها في ظل الإصلاحات التي قامت بها وتخفيف ع
ومحاولة تصحيح الاختلالات الكلية، وهو الأمر الذي جعلها  منها، المديونية التي تعاني

وتهيئة مناخ اسـتثماري   المزيد من تلك التدفقاتتقدم حوافز وامتيازات لمحاولة جذب 
  .ملائم من كل النواحي
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  .مقدمة
لقد حظي الأدب الاقتصادي بالعديد من الدراسات التي اهتمت بتحليـل العلاقـة     

بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي وقد أوضحت تلك الدراسات وجـود  
نظرة هذه الأدبيات إلى تلك العلاقة، إذ يتم أحيانـا اعتبـار النمـو    اختلاف واضح في 

الاقتصادي متغير خارجي باعتبار أن توافر معدل نمو مرتفـع يسـاعد علـى تـدفق     
الاستثمار الأجنبي المباشر، على حين تناولت دراسات أخرى معدل النمو الاقتصـادي  

جنبية المباشرة يـؤدي إلـى   كمتغير داخلي بحيث أن تدفق المزيد من الاستثمارات الأ
     تحقيق  معدل نمو مرتفع، وقد كانت كل مـن النمـاذج الكلاسـيكية الحديثـة للنمـو     

Robert Solow 1957-1956    ونماذج النمو الداخلي أو ما يطلق عليها نمـاذج النمـو ،
تشكل الأساس النظري لمعظـم   Baro 1990 ،P.Romer 1986  ،R.Lucas 1988الحديثة  

ود الرامية لتفسير مصادر النمو الاقتصادي ولا اسات، على الرغم من أن الجهه الدرهذ
إلا أن الفهم الرسمي  ،1776د آدم سميث عام مال يعود إلى عهسيما دور تراكم رأس ال

   للعلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي بـدأ مـع سلسـلة أعمـال    
Harrod-Domar، سيكي على أن معدل النمو الاقتصـادي يتحـدد   حيث ركز الفكر الكلا

الآلية التي من خلالهـا ينتقـل تـأثير التقـدم      ايوضحولم بالتقدم التكنولوجي إلا أنهم 
التكنولوجي المصاحب للاستثمار الأجنبي المباشر إلى النمو الاقتصادي، ونتيجة لـذلك  

هتم بالدور الهـام  إذ ا ،حاول الفكر الحديث علاج أوجه القصور  في الفكر الكلاسيكي
الذي يقوم به الاستثمار الأجنبي المباشر في التأثير على النمو الاقتصادي مـن خـلال   

حفيز معدلات النمو الاقتصـادي فـي   ايا المرتبطة به والتي تؤدي إلى تالاهتمام بالمز
حيث تمثلت تلك المزايا بالتكنولوجيا الحديثـة، وكفـاءة رأس المـال     ،الدول المضيفة

وتوافر مجموعة من المقومات فـي   ،اعتباره عنصرا حاسما في عملية النموالبشري ب
الاستثمار الأجنبي المباشر، وقـد توسـع هـذا     منالدول المضيفة للاستفادة المرجوة 

تمثلت في علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر مع كل من  ،التحليل ليشمل مجالات أخرى
، وعوائد التقدم التكنولوجي والتي تؤدي إلى الاستثمار المحلي، وحجم التجارة الخارجية

م وجهات نظر الفكر الاقتصادي في علاقة وفيما يلي عرض لأه. نمو الاقتصاديحفز ال
  .الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي
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  .مفاهيم أساسية للنمو الاقتصادي والعوامل المحددة له: المبحث الأول
بموضوع النمو الاقتصادي من أهم الموضوعات تعد المفاهيم الأساسية الخاصة   

خلال منتصف القرن الماضي، واعتبروا أن النمو الاقتصادي  الاقتصاديونالتي تناولها 
هو عملية تحول اقتصادي واجتماعي وسياسي معقدة، وأكدوا خلال نهاية الثمانينيـات   

تصحيح للسياسات  وبداية التسعينيات من القرن الماضي أن النمو الاقتصادي ما هو إلا
أقل في المالية العامة وقيودا علـى التجـارة    عجزوالتي تؤدي إلى تحقيق . )1(الوطنية

الدولية والتدفقات المالية وقد تم استعمال بعض المؤشرات الاقتصادية الكلية كمعـايير  
  .، وهذا ما سيتم توضيحهلتعريف النمو الاقتصادي

  .مفاهيم أساسية للنمو الاقتصادي :أولا  
  I- مفهوم النمو الاقتصادي.  
يعني النمو الاقتصادي حدوث زيادة مستمرة في متوسط الدخل الفردي الحقيقي "  

ويتم التعبير عـن   ،هذه الزيادة تؤدي إلى رفع مستويات المعيشة، )2("مع مرور الزمن
ويجب أن يتحقـق  . GDPالنمو الاقتصادي بالتغير الحاصل في الناتج المحلي الإجمالي 

  التضخم واختلال موازين المدفوعات،و الاقتصادي دون حدوث مشاكل مثل النم
  

  = متوسط الدخل الفردي                     

ويلاحظ أن النمو الاقتصادي يعني حدوث زيادة في الـدخل الفـردي الحقيقـي    
وليس النقدي هذا الأخير الذي يشير إلى عدد الوحدات النقدية التي يتحصل عليها الفرد 
خلال فترة زمنية معينة عادة ما تكون سنة واحدة مقابـل الخـدمات الإنتاجيـة التـي     

  :أما الدخل الحقيقي فيعبر عنه بالعلاقة الآتية .)3(يقدمها
                               

  
                                                                                                                                                  

صندوق النقـد الـدولي، مـارس      : واشنطن( 1، العدد 43، المجلد مجلة التنمية والتمويل، "إعادة النظر في النمو"روبيرتو زاغا،   -1
  .7. ص ،)2006

  .11. ص ،)2003الدار الجامعية، : الإسكندرية( اتجاهات حديثة للتنميةمحمد عبد القادر عطية، عبد القادر  -2
  .12. نفس المرجع، ص -3

  الدخل الكلي          
  عدد السكان         

   الدخل النقدي             
  المستوى العام للأسعار      
  =الدخل الحقیقي 
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لدخله  إنفاقهوالذي يعبر عن كمية السلع والخدمات التي يتحصل عليها الفرد من خلال 
زمنية معينة، فإذا زاد الدخل النقدي بمعدل أقل من معدل الزيادة في  النقدي خلال فترة

فإن الدخل الحقيقي للفـرد سـوف يـنخفض     ،)معدل التضخم(المستوى العام للأسعار 
تدهور مستوى معيشته، أما إذا زاد الدخل النقدي والمستوى العام للأسـعار بـنفس   تو

 الي فإن معدل النمو الاقتصادي الحقيقيل ثابتا وبالت، فإن الدخل الحقيقي سوف يظالنسبة
  :  يساوي

  
أو أن معدل النمو الاقتصادي يساوي معدل نمو الدخل الكلي ناقص معدل النمو 

  .)1(السكاني
 ـعلى  الاقتصاديالنمو  فيعتبر S.KUZNETS أما الاقتصادي  ظـاهرة   اأنه أساس

المستمرة للسكان  ةالزيادوبالتالي، يمكن تعريف النمو الاقتصادي لبلد ما على أنه  ،كمية
  .)2(والناتج الفردي

  :)3(إلى ويمكن تصنيف أنواع النمو
، أي أن الدخل الفردي يتم بنفس نمو معدل السكانو الدخل نم: النمو الاقصادي الموسع

  .ساكن
الـدخل الفـردي   نمو الدخل يفوق نمو السكان، وبالتالي فإن : النمو الاقتصادي المكثف

  .يرتفع
  II- نمو الاقتصاديعناصر ال.  
يوجد العديد من العوامل التي تحدد التطور الاقتصادي والتي توضع في شـكل    

مجمعات تتمثل أساسا في العمل ورأس المال والتقدم التقني، تركيبها في نسب عقلانية 
  :مختلفة تضمن مستويات من الإنتاج وتتضمن

  

                                                                                                                                                  
  .12. القادر محمد عبد القادر عطية، مرجع سابق، ص عبد -1

2 -  Regis BENICHI, Marc NOUSCHI, La croissance au XIXème et XXème siècle, 2ème Edition (Paris : Edition 
Marketing, 1990), P. 44. 
3 - Jacque, BRASSEUL, Introduction à l’économie du développement (Paris : Armond Colin Edition, 
1993), P. 13. 
 

  معدل التضخم –ي الزيادة في الدخل الفردي النقد= قيمعدل النمو الاقتصادي الحقي
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II-1- عنصر العمل.  
ية والثقافيـة التـي يمكـن للإنسـان     ئوالذي يتمثل في مجموع القدرات الفيزيا

ستخدامها في إنتاج السلع والخدمات الضرورية لتلبية حاجياته، حيـث أن اسـتمرار   ا
التدريب والتعليم يزيد من التطوير النوعي للعمالة، وإنتاجية عنصر العمل تتحدد بدرجة 

عتمد عليـه  كبيرة حسب العمر والتعليم والتدريب والخبرة، والتأهيل التكنولوجي الذي ت
  .)1(كفاءة استخدام عناصر الإنتاج في العمليات الإنتاجية

II-2- عنصر رأس المال.  
إن تحسن الناتج يعتمد بدرجة كبيرة على الزيادة في كمية ونوعيـة المعـدات   

تلك السلع تستخدم في إنتاج سلع وخدمات أخرى وهي تعتبر أيضا كعنصر  ،الرأسمالية
وعلـى توسـيع الإنتـاج     ،د على تحقيق التقدم التقنـي أساسي للنمو الاقتصادي ويساع

  .)2(بواسطة الاستثمارات المختلفة المحققة
II-3- التقدم التقني.  

هو تنظيم جديد للإنتاج يسمح بالاستخدام الأكثر فاعلية للموارد المتاحة والتـي  
كمية أو بطريقة جديدة في العملية الإنتاجية، حتى وإن بقيت  ،توظف بطريقة أكثر كفاءة

الإنتاج على حالها وحدث تقدم تقني فإن ذلك سيؤدي حتما إلى زيادة الإنتـاج وتحقيـق   
النمو الاقتصادي، وبالرغم أنه من الصعب القياس الدقيق للناتج العلمي للعلمـاء بكـل   

  .)3(الكلي على البحث والتطوير يمثل مؤشرا واسع القبول الإنفاقدولة، فإن 
  .ديمقياس النمو الاقتصا :ثانيا

والـذي يعبـر عـن النمـو      الوطنيط إن قياس التغير الحاصل في حجم النشا
تعبر عـن   التي الوطنيقتصاد لذي يكون من خلال دراسة مؤشرات الاوا ،قتصاديالا

  :أهمهاومن  ،ذلك النشاط
  
  

                                                                                                                                                  
  .34. ص، )2001دار القاهرة، : القاهرة( النمو الاقتصادي النظرية والمفهوممحمد ناجي حسن خليفة،   -1
 .306. ، ص)عربية للترجمة، بدون سنة النشرالمنظمة ال: بيروت( 2، ترجمة ليلى عبود، طنظرية النموروبرت، سولو  -2
  .58. ناجي حسن خليفة، مرجع سابق، ص محمد -3
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І- المعدلات النقدية للنمو.  
 ـ ى مـا  ويتم قياس معدلات النمو من خلال تحويل المنتجات العينية والخدمية إل

حة للتقدير خاصـة  ويعتبر ذلك أفضل الأساليب المتا يعادلها بالعملات النقدية المتداولة،
سوء التقدير والتضخم، ونسب التحويل فيما  الاعتباربعد إجراء التعديلات والأخذ بعين 

على  الاتفاقبين مختلف العملات، والأساليب المحاسبية التي تأخذ بها الدول مع محاولة 
 الاقتصـادية سبي موحد تلتزم به جميع الدول مما يسهل التعامل مع البيانات نظام محا

مختلف أنواع الأسعار منها الجاريـة   باستخدامالمنشورة، ويتم قياس قيم معدلات النمو 
   .)1(والثابتة والدولية

I-1- معدلات النمو بالأسعار الجارية.  
ت المنشورة سـنويا وذلـك   البيانا باستخدام الاقتصاديعادة ما يتم قياس النمو 

ويكون ذلك عند دراسة معدلات النمـو المحليـة لفتـرات     ،العملات المحلية باستخدام
معدل نمو الناتج الوطني الإجمالي ومعدل نمو الدخل الـوطني،   استخدامويتم  ،قصيرة

  .ومع بروز ظاهرة التضخم تم اللجوء إلى حساب معدلات النمو بالأسعار الثابتة
I-2-  النمو بالأسعار الثابتةمعدلات. 

أصبحت الأسعار الجارية لا تعبر عن الزيادة فـي الإنتـاج أو الـدخل نتيجـة     
 اسـتنادا تعديل البيانات  استلزموهذا ما  ،الاقتصاديالأسعار وظهور التضخم  لارتفاع

ويتم تقديرها بالأسعار الثابتة بعد إزالـة أثـر التضـخم     إلى الأرقام القياسية للأسعار،
  .)2(طويل الأجل الاقتصاديذلك عند قياس معدلات النمو ويكون 

I-3- معدلات النمو بالأسعار الدولية.  
الدوليـة   الاقتصـادية العملات المحلية عند إجـراء الدراسـات    استخداملا يتم 

دة ما تكون الدولار الأمريكي لحساب المقاييس استخدام عملة واحدة عاالمقارنة، بل يتم 
في مجال التجارة الخارجية، وبالتالي تقوم العملات المحليـة   المطلوب حسابها خاصة

  .وتحول إلى ما يعادلها من تلك العملة الموحدة دوليا بعد إزالة أثر التضخم

                                                                                                                                                  
طبعة الإشعاع الفنية، مكتبة وم: مصر( النماذج الرياضية للتخطيط والتنمية الاقتصاديةمحمد مدحت مصطفى، سهير عبد الظاهر أحمد،  -1

  .118. ، ص)1999
  .119. ص نفس المرجع، -2
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Π- الاقتصاديمعدلات العينية للنمو ال.  
 الـوطني يعتبر معدل نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي، ومن الناتج 

وعلاقتـه بـالنمو    الاقتصاديأهم مؤشرات قياس معدل النمو  منالوطني أومن الدخل 
وكان هذا نتيجة للزيادة الهائلة في معدلات زيادة السكان في الـدول الناميـة   السكاني، 

 استخداموالتي تقارب زيادة معدلات نمو الناتج، أما في مجال الخدمات ونظرا لعدم دقة 
مثـل   الاقتصاديوالتي تعبر عن النمو  مقاييس أخرى استخدامالمقاييس النقدية فقد تم 

  .)1(عدد الأطباء لكل ألف نسمة، نصيب الفرد من أطوال الطريق العامة
Ш- مقارنة القوة الشرائية.  
صندوق النقد الدولي مقياس يعتمد على القدرة الشرائية للعملة الوطنية  اعتمدلقد 

يها المواطن مقابـل  والذي يعني حجم السلع والخدمات التي يحصل عل ،داخل حدودها
، رائية للعملات في البلدان الأخـرى من عملته الوطنية مقارنة بالقدرة الشواحدة وحدة 

وكانت المنظمات الدولية تقوم بترتيب الدول حسب درجة التقدم وفقا لمقيـاس النـاتج   
فـي حـد    الاقتصادحيث أن تلك الطريقة تربط قوة  ،مقوما بالدولار الأمريكيالوطني 
ورغم ذلك فالمؤسسات الدولية لم تقـم   ،ن معدل تبادل العملة الوطنية بالدولارذاته وبي

التي تبنـت اقتصـاد   الدول بعض بالأخذ بهذه الطريقة لأنها تبرز التقدم الذي أحرزته 
قـام صـندوق النقـد    وفي الآونة الأخيرة ، ات من القرن الماضييفي السبعينالمخطط 

  .)2(الدولي بتبني هذه الفكرة
الأجنبـي   الاسـتثمار علاقة التفسير الكنزي والنيوكلاسيكي ل: الثاني  المبحث

  .صاديالاقتالمباشر بالنمو 
 الأجنبي المباشر بالنمو الاستثمارلقد قامت النماذج النيوكلاسيكية بدراسة علاقة 

 ،وتوافر المعلومـات  ،في ظل افتراض أسواق حرة تتسم بالمنافسة الكاملة الاقتصادي
، )3( العائد على رأس المال للاختلافمال للتنقل بين مختلف الدول وفقا وقابلية رأس ال

 ،الاقتصـادي تلك النماذج بالبحث في العوامل المسببة للنمو  اهتمتوعلى هذا الأساس 

                                                                                                                                                  
  .119. ص، مرجع سابق، سهير عبد الظاهر أحمدمدحت مصطفى،  -1
  .120. نفس المرجع، ص  -2
  .382-381.ص.موشيار معروف، مرجع سابق، ص  -3
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، وقامـت بتحليـل   الأجنبي المباشر في تحقيق ذلك ارالاستثمحيث ركزت على أهمية 
والنمو في مدخلات عناصر الإنتاج  اديصلاقتاالعلاقة بين نمو الناتج كتعبير عن النمو 

الأجنبـي   للاستثمارالمصاحبة  اجيس المال والأرض والعمل والتكنولوالمتمثلة في رأ
بتخصـيص المـوارد    اهتمـت ، وبالتالي فقد على نماذج قياسية للنمو اعتماداالمباشر 

لنمـوذج   امتـدادا ة ، وتعتبر النماذج النيوكلاسيكيصاديةالاقتالإنتاجية في عملية التنمية 
، علـى  الادخارركز النموذجان على أهمية ، ونموذج سولوسوان حيث دومار –هارود 

  .نموجية في هذا المجالدراسة عكس كينز الذي لم يصل إلى 
  . J.M.Keynesالتحليل الكنزي :أولا

يمكن القول بأن التحليل في مجال النمو عند كينز لم يصل إلى حد وضع نموذج 
إلا أن  ،)1(لاحقـا  يتم تناولهاعلى غرار النماذج المعروفة والتي سوف  ،الفي هذا المج

بدراسة التوازنات على المدى القصير من أجل وضع الخطوط العريضـة   اهتمتحليله 
وعمليـة تحريـك    تصاديالاق بالاستقرارالتحليل الكنزي  اهتمفقد  ،الاقتصاديةللتنمية 

هـو   الاقتصـادي الأساسـي فـي النشـاط    ، وقد رأى كينز أن العنصر الطلب الفعال
ساسي في توسيع الطاقة الإنتاجية، والعامل الرئيسـي  الأ، الذي يعتبر المؤشر الاستثمار

الفعال يتكون مـن  أن الطلب اعتبر حيث ، )2(في الأجل الطويلفي رفع معدلات النمو 
علـى  ويعتمد الدخل والتشغيل أساسـا  ، الاستثماروالطلب على  الاستهلاكالطلب على 

الحدية برأس المال وسعر الفائدة، وتعنـي   والذي يتوقف على الكفاية الاستثمارمستوى 
 ـ ية لرأس المالالكفاية الحد وتسـمى   ،مالية الجديـدة العائد المتوقع من الأصول الرأس

والدخل بالمضاعف الكنزي والتي تعطـى بالصـيغة    الاستثمارالعلاقة بين الزيادة في 
  :التالية

  الاستثمارالزيادة في ×  المضاعف= خل التغير في الد
لابد من ضخ دفعات أكبر من  ،وبالتالي فإنه من أجل الزيادة في الدخل والتشغيل

 العامل الموجه لكل من فيكون الطلب ،مو بالناتج الإجماليوربط معدل الن الاستثمارات

                                                                                                                                                  
جامعة (، رسالة دكتوراه تنمية الاقتصادية في مصرأثر الاستثمارات الأجنبية ونقل التكنولوجيا على العز الدين محمد طه،  عقيلة -1

 .4. ، ص)1990لاقتصاد والعلوم السياسية، كلية ا: القاهرة
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة سياسة الاستثمارات في الجزائر، وتحديات التنمية في ظل التطورات العالمية الراهنةعبد القادر بابا،  -2

 .20 .، ص)2004كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، : ئرجامعة الجزا(دكتوراه، فرع التخطيط 
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ية مثـل نمـو   بالديناميك وقد أدخل كينز متغيرات تتسم ،والتشغيل والإنتاج الاستثمارات
وبالتالي فإن التحليل الكنـزي لـم يحـدد الظـواهر      .)1( يالتكنولوجوالتحول السكان 

 ييقتصـاد النمو والتنميـة لا  وهكذا ترك كينز موضوعات ،الاقتصاديالأساسية للنمو 
  . Cambridge مدرسة

  . Roy Harrod – Evsey Domarدومار  -هارود نموذج :ثانيا
البحث عن صيغة موحدة ومتكاملـة للنمـو    – Domar Harrod لقد حاول كل من

، ونتيجـة  الاقتصاديل الكنزي وعناصر النمو تعتمد على الجمع بين التحلي ،الاقتصادي
من  وانطلاقا، صاديالاقتالأجنبي المباشر في تحفيز النمو  الاستثمارلذلك ظهرت أهمية 
دوال إنتاج تتسـم   موباستخدا ،المخطط والادخارالمخطط  الاستثمارحالة التوازن بين 

، وانطلاقا من شرط عناصر الإنتاج الداخلة في الدالةوتتميز بالقدرة على الإحلال بين 
في شـكل   Domar Harrod- تم صياغة أفكار ،)2(الثابت عند مستوى التشغيل الثابتالنمو 

   :نموذج يظهر أن
  
  
 

فـاهيم  النـاتج  مـن الم  / امل رأس المال أو نسبة رأس المـال ويعد مفهوم مع
 ـ الاستثمارويعرف ذلك المفهوم بأنه حجم  ،Domar Harrod-الأساسية في نموذج  لازم ال

، للازم لزيادة الناتج بوحدة واحـدة ، أو حجم رأس المال التوليد وحدة واحدة من الدخل
  : ليعلى النحو التا الاقتصاديويتكون النموذج الخاص بالنمو 

  .)3(الإجمالي كدالة في الدخل الادخاريعرف 
S: 1(      الإجمالي    الادخار ...........(syS =  
s : للادخارالميل المتوسط  

         y     الدخل الوطني : 
       K:          2(      رأس المال.......(...   KI ∆=  

                                                                                                                                                  
  .382-381.ص.موشيار معروف، مرجع سابق، ص  -1
  .385.نفس المرجع، ص  -2
  .155. محمد مدحت مصطفى، سهير عبد الظاهر أحمد، مرجع سابق، ص  -3

  معدل الادخار
  الناتج/رأس المال

  = معدل النمو
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   .يعرف بأنه التغير في رصيد رأس المال) I( الاستثمار
y
K  =V  

                                                    …….…(3).VyK =∆ ⇒
y
K

∆
∆ =V    

  V  معامل رأس المال  
Sالإجمالي  الوطني الادخاروأن         .)I )1 الوطني الاستثماريجب أن يساوي  

…………(4)                                     SI =                                              
yVKI (5)..…..…..….                      وأن ∆=∆= 

  :على الشكل الاستثماريساوي  الادخاروبالتالي نستطيع كتابة متطابقة 
               .…………(6)                                 IKyVsyS =∆=∆==  

   :أو ببساطة تكون كالتالي
          …………….(7)                    yVsy ∆= 

: هو gحيث أن معدل النمو
y
y∆  

........ ……)8(                           ومنه
V
sg = )2(  

تبين لنا شرط النمو الثابت عند مستوى التشغيل الثابت والتـي  ) 8(رقم  والعلاقة
مقسوما  الادخاريساوي معدل  معدل النمودومار والذي يظهر أن  –منها هارود  انطلق

  :على نسبة رأس المال على الناتج وذلك على النحو التالي 
  

y
K

s
V
sg == 

gsSKy حيث تشير ، الاقتصادي، معـدل الادخـار   إلى معدل النمو والي  ,,,,
  :وأن ،أس المال، والناتجالمحلي الإجمالي، رصيد ر الادخار

 dI   المحلي  الاستثمار 
fI الأجنبي             الاستثمارfI +dI =K  
 
 

                                                                                                                                                  
دار المريخ للنشـر،  : الرياض( محمود عبد الرزاق، ترجمة محمود حسن الحسني، محمود حامد التنمية الاقتصاديةميشيل توداروا،  -1

  .127-126. ص.، ص)2006
  .127. نفس المرجع، ص  -2
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بالتالي يصبح الأجنبي و والاستثمارالمحلي  الاستثماررصيد رأس المال يساوي 
KyIIg           :  معدل النمو كالتالي fd /)/( +=  

KyI
K
Sg f /)/(+=  

         
y

I
S d= )1( 

محلي أو رصيد رأس ال الادخار بانخفاضينخفض  الاقتصادي هنا فإن النمو من 
في الدول النامية فإنها تعتمد على بدائل لسـد   الادخارمعدلات  لانخفاضونظرا المال، 

غيـر   مباشر،(الأجنبي الاستثمارأهمها  ،حليالم دخاروالاالمحلي الاستثمار الفجوة بين 
أو رفع سعر الفائدة علـى   ،بالتنازل على النمو المستهدف، أو تقوم تلك الدول )مباشر

أما البديل الرابع والذي يعتبـر   ،المحلي أو الأجنبي الاقتراض، أو اللجوء إلى ودائعال
الأجنبي المباشر إلـى داخـل    الاستثمارأكثر أهمية ومنطقية يقوم على تشجيع تدفقات 

  .الحوافز المختلفة باستخداماضيها أر
 ـ يؤدي بها إلى  الاقتراضتلك الدول على  فاعتماد ة تحمل أعباء إضـافية لخدم

المحلـي،   الاسـتثمار ؤثر على فإنه سي ،على رفع معدلات الفائدة اعتمادها، أما الديون
كما لمستهدف فإنه يتسم بعدم المنطقية، تنازل تلك الدول على معدل النمو ا وأخيرا فإن

من  ادخارإن كانت قادرة على  الانطلاقأن الدولة تكون في مرحلة ، وأكد ذلك روستو
ممكن أن يحدث بمعدل أسرع من تلك  ناتج فإن النمو الاقتصاديمن ال )2(٪20إلى  15٪

إلـى   تلتجئفإنها  الادخارهذه الأخيرة ولتغطية النقص الفادح في  ،ادخاراالدول الأقل 
  .)3(الخاص الأجنبي الاستثمارالمساعدات الأجنبية أو 

ق إنتـاج  طر اكتشاف، من خلاله يتم الطبيعي يلتقنالتغيير اكما أشار هارود إلى      
الأجنبـي المباشـر    الاستثمار، وهذا ما يدل على دور وأهمية ضمن دالة الإنتاججديدة 

  .عالية وراقية تساهم في زيادة إنتاجية عناصر الإنتاج اتكنولوجيوما يصاحبه من 
أن هنـاك   1992دمـار عـام    -في إطار نموذج هارود Firebaugh ويرى فيريباغ     

، حيث أشار إلى أن زيادة الأجنبي المباشر والاستثمارمحلي ال الاستثمارتكامل ينشأ بين 

                                                                                                                                                  
  .41. محمد قويدري، مرجع سابق، ص  -1
 .47.، ص)2005دار وائل للنشر والتوزيع، : عمان( في اقتصاديات التعليمزاهي، الرشدان، عبد االله،  -2
  .129-128. ص.ميشيل تودارو، مرجع سابق، ص  -3
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الكلي وبالتـالي   الاستثمارالأجنبي المباشر يؤدي إلى زيادة  بالاستثمارتدفقات الخاصة 
وتؤدي إلى القضاء على ضـعف   ،في الدول المضيفة الاقتصاديزيادة معدلات النمو 

  .)1(لمحلية خاصة في الدول الناميةالمدخرات ا
  .Solow-Swanسوان  -سولو نموذج :ثاثال

إسهاما حمل بذور التطـوير   الاقتصاديالنيوكلاسيكي للنمو يعتبر نموذج سولو 
وهو الأمر الذي أدى إلى حصول سولو على جـائزة   للنظرية النيوكلاسيكية في النمو،

دومار عـن   –ويقوم هذا النموذج على توسيع إطار نموذج هارود  الاقتصادنوبل في 
، ومتغير مستقل ثالث هو المستوى )عنصر العمل(عنصر إنتاجي إضافي  إدخالطريق 

وقد قام سولو بدراسة حركية النمو المتوازن ، الاقتصاديإلى معادلة النمو  يالتكنولوج
).(  (1)…من دالة الإنتاج انطلاقاوالعمل  الكامل لرأس المال الاستخدامعند  LKfy =

2   
  K =رأس المال.  
  L =العمل.    

f<0فإن   .موجبةالمشتقة الأولى ′
f> 0   و        وان الادخار .ةالمشتقة الثانية أقل من الصفر والتي تعني تناقص الغل ′′

E=sY..…….(2)                                                   
  .فانهانسبة نمو العمل n اما وأن نسبة من الناتج ستدخر وتستثمر  

    ……...…. (3)                    syk =&             
                               ).( LKsfk =& …….…..(4)        

fوبما أن  متجانسة ومن الدرجة الأولى يمكن كتابة دالة 

                     )5(….…… )1,(
L
Ksfk =&         

أن رأس المال للفرد يساوي  وباعتبار
L
Kk    :فإن =

            )6( …..………    )(ksf
L
k

=
& 

                     k=K/L ⇒  log (k)= log(K)-log(L) ⇒  kk/
•

= LLKK //
••

−   
 .….… .)7(                           :          فإن

L
Lkksfk
&

& −= )(           
                                                                                                                                                  

   .42. محمد قويدري، مرجع سابق، ص -1
، اقتصادي أمريكي، ولد ببروكلين بنيويورك، متخصص في ميدان الشغل وسياسات النمو، متحصل على عدة )1924(سولو روبت   -2

، أطروحة مقدمة ناميةالدولية في الدول ال ةالنمو والتجار ،صواليلي  صدر الدين: ، انظر1997ها جائزة نوبل للاقتصاد عام جوائز من بين
  .89.، ص)2006الاقتصادية وعلوم التسيير، كلية العلوم : جامعة الجزائر(لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية 
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 سولو أن معدل الزيادة في اليد العاملة افترضوقد 
L
L& ثابتة تقدر بـ :n  

                         )8 (………… nkksfk −= )(& )1(  
  وتصبح معادلة النمو  )3(من المعادلة رقم  Kδيحسب تراكم رأس المال بتخفيض       

                        )9( ……… knksfk )()( δ+−=&    
  .هتلاك رأس المالمعدل ا δحيث أن

أن نسبة رأس المال للفرد تتغير مع الزمن نتيجة لثلاثة ) 9(وتعني المعادلة رقم 
  :عوامل

  .نسبة رأس المال للفرد ارتفاعإلى للفرد والذي تؤدي الزيادة فيه  الاستثمار -
نسبة  انخفاضلى الذي تؤدي الزيادة فيه إ sk رأس المال للفرد اهتلاكمعدل  -

 .المال للفردرأس 
والـذي تـؤدي    nkالسـكاني   انخفاض رأس المال للفرد نتيجة للنمو معدل -

  .الزيادة فيه إلى انخفاض نسبة رأس المال للفرد
لة نمـو عوامـل   في حا اعلى المدى الطويل فيكون مستقر الاقتصاديأما النمو 

عندما يكون التغير فـي   للاقتصادالحالة المستقرة ، ويمكن ملاحظة نتاج بمعدل ثابتالإ
رة كلما وكلما كانت نسبة رأس المال أقل من الحالة المستق ،رأس المال مساويا للصفر

 .)2(كان معدل النمو أكبر
هذا النموذج على فرضية استخدام المزيد من عنصري العمـل ورأس   ويرتكز
، حيث الحدية وحتى يتم التساوي بينهما ن التكاليف الحدية أقل من العوائدالمال طالما أ

 تناقص(يستخدم فكرة تناقص الغلة  سولونجد أن نموذج النمو النيوكلاسيكي الذي قدمه 
أس المال مقارنة بالدول ونظرا لافتقار الدول النامية لعنصر ر .)3(ورأس المال )العوائد

الأمر الـذي   ،مال تكون مرتفعة في تلك الدولدية لرأس ال، فإن الإنتاجية الحالصناعية
النامية في شـكل اسـتثمارات   من شأنه تحفيز انتقاله من الدول ذات الوفرة إلى الدول 

 .أجنبية
                                                                                                                                                  

1 -  Ahmed Zakane, Dépenses Publique Productives Croissance à long terme et Politique Economique, 
d'Analyse Econométrique Appliquée au cas de l'Algérie, Thèse de l'obtention du diplôme du Doctorat 
d'Etat en Sciences Economiques. Université d'Alger, 2003, P.P. 47-48. 
2 -  Ibid,  p.p.47-48. 

  .150. ميشيل تودارو، مرجع سابق، ص  -3
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  :05شكل رقم 
  مع التقدم التقني الخارجي النمو الاقتصادي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

Source: Philipe Aghion, Peter Howitt, Théorie de la croissance endogène (Paris : Dunod, 
2000). P.17. 

، أطلق عليه المنهج المحاسبي للنمو حيث ع سولو بناء نموذج لقياس النموستطاا
في دالة الإنتاج وقد قام بصياغتها علـى   الأجنبي المباشر الاستثمارعنصر  تم توظيف

   :الشكل التالي 

)...( ZFLKAy = 
   :حيث أن

   y  :الاقتصاديلناتج كتعبير عن النمو تشير إلى ا.  
   K :تمثل رأس المال المحلي.  
   L :تشير إلى عنصر العمل.  
   F :الأجنبي المباشر الاستثمارفقات تمثل تد.  

   A : اجيالتكنولوتمثل كفاءة الإنتاج بفعل.  
   Z :المؤثرة في الناتج مثل الصادرات تمثل العوامل الأخرى.  

    بصياغة المتغيرات السابقة في صورة متوسـط   1997عام  DE MELLOقام  وقد
مقاسا بنسبة في رأس المال البشري  الاستثمار، وقد ركز سولو على أهمية نصيب الفرد

معبرا عنهـا بالإنفـاق علـى البحـوث      ،ةالتكنولوجيالطلاب في الجامعات والعملية 

 رأس المال للفرد

 الإدخار للفرد

 الإدخار للفرد

kn )( δ+  

0 k0 k* 

dt
dk  

)(ksf  



 دي الثاني                                                   علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصاالفصل 

 64

في  الاقتصاديلنمو أهمية هذين العنصرين في تشجيع زيادة معدل ا باعتبار ،والتطوير
ة عن الندرة الأجنبي المباشر يعوض الدول النامي الاستثمار، وبالتالي فإن الدول النامية
)1(صرينفي هذين العن

 و العامل المتبقي ه يالتكنولوجأن التقدم  سولو علىوأكد نموذج  ،
 الاسـتثمار ، كما أوضح سولو أن له تفسير النمو في المدى الطويلالذي يمكن من خلا

في الأجل القصير ويرفع من معدله ومـن   الاقتصاديالأجنبي المباشر يؤثر على النمو 
  :فينأ هذا النمو وذلك لسببين مختلثم يتباط

أي نسبة(المال  رأستصاعد حصة العامل الواحد من  -       
L
K (   وهبـوط النـاتج

، وقد نوه في الأجل الطويل دون تغيير تصاديالاقالحدي لرأس المال تاركا معدل النمو 
ي ودورها فـي تعظـيم عوائـد    الأجنب للاستثمارالحديثة المصاحبة  ابالتكنولوجي وسول
  .جالإنتا
أن نصيب الفرد من  نموذج سولو اختبارلقد أثبتت الدراسات والتجارب عند  -      
، والعمالـة ونصـيب   طرديا برصيد الفرد من رأس المال تج المحلي الإجمالي تأثراالن

  .)2(الانفتاحالي، ودرجة السكان الذين أتموا التعليم الع
درب فسر بــ  مغير الكما تم التوصل في إحدى نتائج الدراسات إلى أن العمل 

ري في تلك من هنا تبرز أهمية رأس المال البش ٪45س المال البشري بنسبة ورأ 13٪
 سولووفي هذا السياق تم تطبيق نموذج  الاهتمامقدرا من  ولوسالدراسات والذي أعطاه 

في  والاستثماري يالتكنولوجعلى مجموعة من الدول من بينها تايوان مع الأخذ بالتقدم 
فـي رأس المـال    الاسـتثمار ال البشري وكانت النتائج أن ترتب على زيادة رأس الم

مـن  وأن مساهمة كل  يالتكنولوجالبشري حدوث تحسن في البحوث والتطوير والتقدم 
، وهذا بعد على التوالي ٪29و  ٪32يادة الدخل كانت رأس المال المادي والبشري في ز

  .دالة الإنتاج كوب دوجلاس استعمال
 .مع رأس  المال البشري Solowوذج سولو نم :رابعا

من نمـوذج سـولو    انطلاقا 1992عام  Mankiw, Romer, Welleلقد قام كل من 
بإدخال متغير جديد وهو الرأس مال البشري كأحد العوامل التي تساهم في تفسير النمو 

                                                                                                                                                  
  .40. محمد قويدري، مرجع سابق، ص  -1
  .375. بق، صموشيار معروف، مرجع سا  -2
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يث أصبحت دالة الإنتاج لكوب ح، معبرا عن ذلك العامل بمستوى التمدرس الاقتصادي
  :)1( من الشكل وجلاسد

βαβα −−= 1
)()()( )( ttttt LAHky  

> 1 أنحيث  βα +  0<  
    k :تمثل رأس المال المادي.     

  H :ال البشريرأس الم يمثل.  

L : العمليمثل عنصر . 
A :لوجيوالتكنمل االع.   

 ـوتزايد  n ثابتا افترضمع ملاحظة أن معدل نمو العمل أو السكان   االتكنولوجي
:             كل مننأخذ ، g بمعدل

L
Hh

L
Kk

L
Yy === ,,  

  :ي والبشري يحدد بالعلاقة التاليةفإن رأس المال الماد
1)( kgys

dt
dk

tk δη ++−=  
1)( hgnys

dt
dh

th δ++−= 

 . رأس المال المادي والبشري اهتلاكمعدل  δحيث  
بإدخال متغير الاستثمار  Mankiw, Romer, Welleمن العلاقات السابقة قام  وانطلاقا  

الأجنبي كأحد عوامل تفسير النمو الاقتصادي في نموذج النمو الذي أعاد كل من 
Durlauf  وJohnson  2(صياغته على الشكل 1995عام(:  

iGDPFDIB

schoolBgnBGDP
IByBByy

i

iiititoit

ε

δ

++

++++++=−

)/log(

)()log()log(logloglog

5

432.010..    
 
 

  :حيث أن
itit ty ..0 0tو  tيمثل الناتج المحلي الإجمالي في الفترة : − . 

GDP
I : لمحلي الإجماليتج االمحلي بالنسبة للنا الاستثمارمعدل.  

                                                                                                                                                  
1  -  Philippe AGHION, Peter HOWIT, Théorie de la Croissance Endogène  (paris Dunod, 2000), P.36. 
2 -  Somak NGOWATTANA, "Bénéfices inégaux des IDE", Cahiers de recherche EURISCO, N°2005-11 
(Université Paris Dauphine, 2005). P.10. 
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ng..δ : المفترض (تمثل معدل الزيادة في القوى العاملة، ومعدل نمو التكنولوجيا
  .أس المالرهتلاك معدل ا، )خارجيا

schooli :عدل التمدرس على المستوى الثانوييمثل م .  
GDP

FDI : بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي يالأجنب الاستثمارمعدل.  
   ε: هامش الخطأ.  

يعتمد على رأس المال المحلي والأجنبـي   الاقتصاديوبالتالي فإن معدل النمو 
حيث قـام   الاقتصادي، هذه العوامل تساعد على النمو البشريونسبة التمدرس للعامل 

Somak Ngowattana  إلـى   1980على فتـرة   امتدتبلدا  211بدراسة شملت  2005عام
 للاسـتثمار راسة على الأثر الإيجابي الدتلك وخلصت السابق، مستعملا النموذج  2003

، وتـأثير  الاستثماراتلدان المستقبلة لتلك في الب الاقتصاديالأجنبي المباشر على النمو 
ل وحسـب درجـة الـدخو   ، تعليمي والعائدات الخاصة بكل فردذلك على المستوى ال

  .الخاصة بكل فرد
  .Pradeep Agrawal نموذج :خامسا   

قـام   الاقتصـادي الأجنبي المباشر على النمـو   تثمارلغرض دراسة تأثير الاس
Pradeep Agrawal  بالاستثماربإضافة المتغير الخاص  ،دالة الإنتاج باستعمال 2000عام 

لصادرات التي تتـأثر  ، وإضافة عامل االاقتصاديالعوامل المفسرة للنمو الأجنبي إلى 
مـن   انطلـق ة وقد الأجنبي الاستثماراتالتي تأتي من الخارج عن طريق  ابالتكنولوجي

  .)1(شكلال
  

  :أن حيث
y .الإجماليالناتج المحلي  :          

L      .عنصر العمل:                
dK .رأس المال المحلي:          
fK .رأس المال الأجنبي:            

                                                                                                                                                  
1 -  Réal CHERIZARD, Investissement Direct Etranger (IDE) et Croissance (1980-1999). Cas de 
quelques pays de la Caraïbe, Rapport présenté en vue de l’obtention du grade de Maîtrise en Sciences 
Economiques (Université de Montréal : Département des Sciences Economiques, 2004). P.20. 

),,,,( TXKKLy fd=
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.           الصادرات:  X         
يالتكنولوجالإنتاجية عن طريق العامل  تحسين:  T          
  :)1(صبح من الشكلت اشتقاقهانتاج ثم دخال اللوغاريتم على معادلة الإوبإ

)1(.........uLexdkckbaG fd +++++= ˆˆˆˆ  
  .إلى معدل نمو كل عنصر ^يشير الرمز 

u .يمثل المتغير العشوائي:        
G .تمثل معدل النمو الحقيقي للناتج المحلي الإجمالي:         

بسبب أن الدراسة تمـت   الاقتصاديفسر للنمو وقد تم حذف متغير العمل كعامل م    
رق آسيا والـذي أثبـت   على الدول التي لا تستعمل اليد العاملة بكثرة كدول جنوب ش

أن  واعتبـر ، الاقتصاديللنمو بيقية أن عامل العمل غير معنوي بالنسبة الدراسات التط
  :معدل نمو كل من
: (الأجنبي المباشر يقدر بـ الاستثمارنسبة تدفق 

y
FDI(.   

: (سبة الاستثمارات المحلية تحدد بـن
y

Invnf(.  
  :معادلة النمو الأساسية من الشكل وتصبح

)2...........(uxd
y

FDIc
y

tnvnfbaG ++++= ˆ  
 للمتغير c لاحظ أن المعاملن ،)2(رقم من خلال المعادلة 

y
FDi  يجب أن يكون مساويا 

الخاص بالمتغير  bللمعامل 
y

Invnf  الأجنبية لها تأثير متكامل مع  الاستثماراتإذا كانت
 ـوإذا كانت مسـاهمة  ، الاقتصادينية لزيادة معدل النمو الوط الاستثمارات  االتكنولوجي

، والتي تـؤدي     الأجنبي المباشر للاستثمارديرية صالمال البشري في القدرات الت ورأس
 bيكون أكبر من المعامـل   c فإن المعامل الاقتصاديإلى زيادة ورفع معدلات النمو  

 المباشر يكـون الأجنبي  الاستثمار فإن تأثير، bأقل من  cإذا كانت ومن جهة أخرى، 
  .)2(بالتالي يؤدي إلى تثبيط معدلهو الاقتصاديسالبا على النمو 

                                                                                                                                                  
1  - Réal CHERIZARD, Op.Cit, P. 20. 

2 - Ibid, P. 20. 
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الأجنبـي المباشـر    الاسـتثمار التفسير الحديث للعلاقة بين : المبحث الثاني
  .الاقتصاديوالنمو 

أن تبعا للنظرية الكلاسيكية الحديثة ترى  الاقتصاديعلى الرغم من أن نظرية النمو     
أنها لم توضح الكيفيـة أو الطريقـة    ، إلايالتكنولوجساسي للنمو هو التقدم المصدر الأ

مباشـر علـى   الأجنبي ال للاستثمارالمصاحب  يالتكنولوجالتي يعمل من خلالها التقدم 
كأحد أهم عناصر  يالتكنولوجأن التطور  افترضت، حيث أنها الاقتصاديتحفيز النمو 

تاج ينمو بمعدل تلقائي وبالتالي فإن هذا التفسير غيـر مقنـع   مجمل إنتاجية عوامل الإن
لأن النظرية الكلاسيكية في نهاية الأمر تـرى أن المصـدر النهـائي للنمـو      ،نظريا
ات من القرن العشـرين  ي، ونظرا لذلك فمنذ منتصف الثمانينلا يمكن تفسيره ديالاقتصا
، وبالتالي نشأ مـا  الاقتصادي تحديد المصدر الأساسي لعملية النمو الاقتصاديونحاول 

وهذا ما دفع بالعديد  ،يسمى بنظريات النمو الحديثة أو الأدبيات الخاصة بالنمو الداخلي
إلى تطـوير   )R.Lucas )1988( ،P.Romer )1990( ،Baro )1991()1مثل  الاقتصاديينمن 

مـو  وتفسير مجموعة من النصوص والدراسات المؤلفة للتقدم الذي أحرز في مجال الن
، والبحـث والتطـوير   ر وأهمية كل من رأس المـال البشـري  والتقنية، وتوضيح دو

 من نظريـات النمـو   وانطلاقا، عناصر حاسمة في عملية النمو الاقتصادي باعتبارهما
 الاستثمارعلاقة الات أخرى تنحصر في دراسة يشمل مجلوسع الفكر الحديث الداخلي ت

، ورأس المال المحلـي  ،جارة الخارجية، والتيولوجالتكنالأجنبي المباشر، بعوائد التقدم 
  .الاقتصاديتؤدي إلى تحفيز النمو  والعمالة التي
  .نماذج النمو الداخلي: أولا

معدل  اختلافإن المبدأ الرئيسي المحرك لنظرية النمو الحديثة هو تفسير كل من      
ات مـن  يالثمانين وذلك خلال منتصف، معدل النمو الملاحظ وارتفاعالنمو بين الدول، 
يكمن  قتصاديةالابعدما أكدت نظريات النمو الداخلي أن محور التنمية  ،القرن الماضي

سـابقا ذات أهميـة قليلـة     اعتبـرت والتي أعطت أهمية لأفكار  ،في متغيرات داخلية
والقيـام   ،الحديثـة  الابتكـارات تبني المزيد من  أن تحسين الإنتاجية يتطلب عتبرتوا

                                                                                                                                                  
1 - Robert J.BARRO, Les facteurs de la croissance économique, une analyse transversale par pays 
(paris : Economica, 2002), P. 9. 
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أن  واعتبـرت  ،رأس المال البشري وتطوير ونشر المعلومات العلميـة في  بالاستثمار
لوجي يتحدد داخل نموذج النمو وليس عن طريق قوى خارج النظام كمـا  والتقدم التكن

ة ثابتة أو متزايـدة  على دالة إنتاج ذات غل اعتمدتوقد  ،تعتبره النظرية النيوكلاسيكية
فكار الجديدة لنماذج من هذا النوع مـن  وقد تم تطوير هذه الأ ،)AK )1 نموذج باستعمال

   .)1991( Rebello و) 1990( Romerو ) Lucas )1988 قبل
 І-  1988(نموذج روبرت لوكاس(.   

زيـادة   لوكاس على الفرضية بأنه على عكس رأس المال المادي يمكن اعتمدلقد      
ها مما يسمح عوضا عن تناقص ،ة ثابتةعلى عوائد حدي والمحافظة، رأس المال البشري

دوجلاس علـى النحـو   -بمن دالة كو انطلاقا، دون توقف الاقتصاديالنمو  ستمراربا
  )2(:التالي

)1(...........BB UHky −= 1)(  
  :حيث أن
y .يمثل الإنتاج:        
k .رأس المال العيني:        
U .الوقت المخصص للعمل:        
H .يعبر عن عنصر العمل:        

لفرد أكثر هذه المعادلة تدل على أنه كلما تراكم رأس المال البشري كلما أصبح ا
بشـري علـى النحـو    يغة تتم بها عملية تراكم رأس المال الإنتاجية حيث تم تحديد ص

  :التالي
……….. (2)  )1( UHH −= δ&        

 δ< 0حيث  

على أنها دالة لإنتاج رأس المال البشري تتكون  )2(ويمكن قراءة المعادلة رقم 
)1(مدخلاتها من الزمن المخصص للدراسة  U−،    ،ومن رأس المال الذي تـم تراكمـه

 2ت إنتاجها، ويتضح من المعادلة رقـم  وتتصف دالة الإنتاج بعوائد متزايدة في مدخلا

                                                                                                                                                  
1  - Jean ARROUS, Les théories de la croissance, La pensée économique contemporaine (Editions du seuil, 
1999), P. 191.  
2 - Philippe AGHION, Peter HOWIT, Op.Cit, P.P. 355-366.  
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)1(لرأس المال البشري تساوي  الحدية أن الإنتاجية  U−(δ  أي معدل العائد على رأس
  .المال البشري يعتمد على الوقت الذي يخصص للدراسة

 Π-  1990(بول رومر نموذج(.   
أن  اعتبـر الأفكار الصادرة من سولو والذي بدراسة  1990لقد قام بول رومر 

وأكد رومر أن رأس المال البشري يصبح  ،)1(ناتج أساسا من الخارج يالتكنولوجالتقدم 
) المعرفـة (هذه الأخيـرة   ازدادتما فكل ،منتجا من خلال تفاعله مع مخزون المعرفة

  .رأصبحت جهود البحث والتطوير المعتمدة على رأس المال البشري منتجة أكث
قطـاع إنتـاج   قطاع البحث والتطوير، : عتمد نموذج رومر على ثلاث قطاعاتوي     

  .)2(وقطاع إنتاج السلع النهائية ،ةالسلع الوسيط
II- 1- قطاع البحث والتطوير.  

  :ى معادلة تراكم المعرفة من الشكلعل اعتمدتوالتي 
AHA Aδ=&  

  .معلمة فعالية البحث وهي δ< 0حيث   
A :مخزون الأفكار.   
AH :عدد الباحثين.   

A& :مقدار الأفكار الجديدة.  
AHأما معدل نمو الأفكار فتكون من الشكل      

A
A

δ=
أي أن كل وحدة إضافية مـن  ،  &

 .مخزون المعرفةالباحثين ستزيد 
II-2- قطاع السلع الوسطية.  

المشتراة مـن قطـاع    الاختراععن طريق براءة iXويعتمد إنتاج السلع الوسطية      
=∫:ويتم التعبير عن قطاع السلع الوسطية بالمعادلة ،البحث والتطوير

A

diiXK
0

)(  

 .من رأس المال الكمية الموجودة من كل نوع iX)( ،ال الماديرأس الم K حيث
 
  

                                                                                                                                                  
 .18. ، ص)2006وق النقد الدولي، مارس صند: واشنطن( مجلة التمويل والتنمية، "البحث مستمر"بريتشيت، لانت،  -1

2 -  Ahmed Zakane, Op.Cit, P.P. 62-63. 
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II-3- طاع الإنتاج النهائيق.  
]:ويعتمد على المعادلة التالية     ]∫ −−=

A

di
B

y iXLHy
0

1)( βαα  

خاصية عدم التجانس  والتي تأخذ في الحسبان ثابتة وتتميز هذه الدالة بغلة حجم     
بر رومر أن الشركات سوف تقوم بطلب هذه السلع بشكل يجعـل  ، وأعتفي رأس المال

XX أسعارها متساوية وتنتج  i من السلع وبالتالي فإن رأس المال المستخدم من قبـل   =
KXA(اع السلع النهائية هو الشركات العاملة في قط ات التي هو عدد الشركAحيث  ،)=

يمكن كتابتها كما  ع الوسيطة، وعلى هذا الأساس فإن دالة الإنتاج لهذا القطاعتنتج السل
)1( :                       يلي βαα −−= XALHy B

y  
 ـ Xن وأ الاقتصـادي يعتبر محور للنمو  Aوالتي تعبر عن أن مخزون المعرفة  ر يعتب

  .من عوامل الإنتاج علمة وليس عاملام
تأتي على شكل مكتشفات علمية في أثناء  ةالتكنولوجيرومر أن التغيرات  اعتبرلقد      

البحث الأكاديمي أو في المخابر الحكومية، ويرى أن الدول النامية اليوم هي أنهم فقراء 
الدول الصـناعية   دمتهااستخلأن مواطنيهم ليس لديهم القدرة على تطبيق الأفكار التي 

  :الدول الغنية والفقيرة تنقسم إلىأكد أن الفجوة الموجودة بين ، واقتصاديةلتوليد قيمة 
  .فجوة مادية وتتضمن المصانع والطرق والآلات الحديثة -
فجوة فكرية، والتي تحتوي على المعرفة عن الأسواق والتوزيع والتحكم في  -
  .)1(المخزون

بتطبيق نموذج رومر لمحاولة إثبات دور المعرفة والبحث  الاقتصاديونوقد قام 
  .رومر والأخرى مختلف عنها جلنموذفكانت بعضها مماثلة  ،العلمي في زيادة الإنتاجية

  .يالتكنولوجالأجنبي المباشر بعوائد التقدم  الاستثمارعلاقة  :ثانيا
I- ـتمثل  :لوجياومفهوم التكن  ت مجموعـة المعـارف والخبـرا    االتكنولوجي

يفـة  يستخدمها الإنسان في أداء عمـل ووظ والأدوات والوسائل المادية والإدارية التي 
  .)2(يومية لإشباع حاجاته الماديةمعينة في مجال حياته ال
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أو هي عبارة عن تطوير العملية الإنتاجية والأساليب المستخدمة فيها، بما يحقق 
ى مستويات الإنتاج المرتفعـة  خفض تكاليف الإنتاج أو تطوير الأسلوب، أو الوصول إل

كميات أقـل مـن عناصـر     استخدامبنفس كمية وتوليفة مدخلات عناصر الإنتاج، أو 
 الاستثمارمنتجات جديدة ويصاحب  اكتشاف الإنتاج للوصول إلى نفس كمية الإنتاج، أو

 بالاستثمارلوجيا متقدمة في مجال الإنتاج من قبل الشركات القائمة والأجنبي المباشر تكن
 ـلوجيا ناتجة عن زيادة الإنفاق على البحوث والأجنبي المباشر تلك التكن  نوالتطوير م

الأجنبي المباشـر   الاستثمار، بأن زيادة 1997عام  Ghuraقبل تلك الشركات، وقد أشار 
 الاقتصـادي وبالتالي مزيدا من النمـو   للاقتصاد يالتكنولوجيؤدي إلى زيادة المستوى 

وهذا ما أكده رومر في  .)1(بمثابة متغير داخليلوجي يعد والتكن أن التغير باعتباروذلك 
  .بالنمو مباشرة يالتكنولوجالنظرية في ربط العامل 

II-  االتكنولوجيقنوات نقل.  
يعني تبادل المعلومات التقنية بشكل يسهل معه تطبيقها علميا بين  االتكنولوجينقل        

بالدور الكبير في ذلك رغم المشـاكل المعقـدة    العابرة للقاراتالشركات  البلدان وتقوم
   :أهمها الانتقالوالصعبة التي تخلقها للحكومات وهناك عدة طرق يتم من خلالها هذا 

  .ماليةت من السلع الوسيطة والرأسالواردا -  
  .ات الأجنبية للشركات المحليةمن قبل الشرك االتكنولوجي باستخدامالترخيص  -  
، وأن تصـمم  والتعاون بين الشركات الأجنبية والشركات المحلية الشراكة اتفاقيات -  

  .)2(بشكل يتفق مع الإمكانيات المتوفرة محلياالتكنولوجيا المتاحة 
الأجنبي المباشر حيث يساعد على إيجاد  الاستثمارلكن أهم تلك القنوات تتمثل في      

 ـ   وانتشـار الي توسـع  منافسة بين الشركات المحلية وفروع الشركات الأجنبيـة وبالت
لوجيا الجديدة متاحة تجاريا، وقد ترفض الشركات ولوجيا ويمكن أن لا تكون التكنوالتكن

لوجيـا المنقولـة   والتراخيص بما أن التكن اتفاقيةلوجيتها عن طريق والمبتكرة بيع تكن

                                                                                                                                                  
1 -  GHURA, D, "Private Investment and Endogenous Growth, Evidence from Cameroon", Working paper,  
N°165 (Washington : IMF, December 1997), P. 5. 

الريـاض،  ( 86، العدد مجلة التعاون الصـناعي ، "امطالعة حول الاستثمار الأجنبي المباشر ونقل التكنولوجي"عمر الفاروق البزري،  -2
2001.( 
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 ـ ك المباعـة عـن طريـق    بواسطة فروع الشركات الأجنبية تكون أكثر حداثة من تل
 .)1(الاتفاقيات
الأجنبـي   للاستثمارلوجيا عالية سمح وإن عدم توفر الشركات المحلية على تكن 

بشـكل    انعكسفاءة عالية لها وهذا ما المباشر بمساهمة في تدريب العمالة، وتحقيق ك
أكدت أن  1996عام  Blomstrom, Kokkoوحسب دراسة  ،إيجابي على الشركات المحلية

إلى الشركات المحليـة   العابرة للقاراتات من حركة الوظائف من فروع الشرك 16٪
، فنـزويلا لوجيا في كينيا ونفس الأثر وجد في المكسيك، تايوان، وساهمت في نقل التكن

يفة والـذي  ة بالشركات المحلية في الدول المضوالذي أدى إلى زيادة الإنتاجية الخاص
  .)2(الاقتصاديلى زيادة معدل النمو أدى إ

III- باشرالأجنبي الم ستثمارالالوجيا وعوائد تكن.  
لوجيا الحديثة واللازمة التي وتقوم بجلب التكن العابرة للقاراتإن فروع الشركات      

تحفز من خلالها الشركات المحلية على بذل الجهد لحماية نصيبها وعوائدها في السوق 
 انتقـال المحلي، ويحدث ذلك من خلال تطوير أساليب الإنتاج محليا، أو مـن خـلال   

أو من خـلال عمليـات   . لمهارات من فروع الشركات الأجنبية إلى الشركات المحليةا
، وهناك العديد من المقومات التي ينبغي توافرها في الدول المضيفة لكي تستفيد المحاكاة

  :)3( الأجنبي المباشر وأهمها تثمارالاسمن آثار العوائد الإيجابية التي تصاحب 
لمي، وتوسيع التبادل العلمي مع المؤسسات المشـابهة  دعم مؤسسات البحث الع -     

  .تبادل الخبرات والتجاربفي الخارج في شكل عقود ل
توافر وتطوير الأساليب الخاصة بتكوين رأس المال البشري، بما يعزز قدرتـه   -     
  .دة الإنفاق على التعليم والتدريبلوجيا الحديثة وزياووتوظيف التكن استيعابعلى 
يفة ولوجيا إلى الدول المضخاصة والتي تنظم نقل التكن ع قوانين وتشريعاتوض -     

  .   من خلال تنفيذ مختلف العقود المبرمة مع الشركات الأجنبية في هذا الإطار

                                                                                                                                                  
  .43. محمد قويدري، مرجع سابق، ص  -1

2 -  M BLOMSTRÔM, A KOKKO, "The Impact of Foreign Investment on Host Hountries Arew", Working 
Paper  (Washington : Policy Research, December  1996), P.P. 7-8. 
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لوجيا، وطرق وأساليب نقلها مـع تحديـد   وإعداد ووضع خطط تحدد نوع التكن -     
  .في ذلك الأولويات

الأجنبي المباشر علـى زيـادة العوائـد     الاستثمارتأثير  يدوفي هذا الإطار ولتحد     
، أجريت عدة دراسات من قبل العديد مـن  الاقتصاديالإنتاجية وتأثير ذلك على النمو 

 Kokko andدراسـة   ة تناولت العديد من الجوانـب منهـا  ومنظمات دولي الاقتصاديين
Blomstrom  د من العمالة المدربـة  والتي أظهرت أن الشركات المحلية تستفي 1996عام

دراسـة  أما ، شركات المحليةفي فروع الشركات الأجنبية، مما يؤدي إلى رفع كفاءة ال
Haddad and Harison  وأجريت على قطاع الصناعة فـي المغـرب حيـث     1993عام

إنتاجية عناصر الإنتاج في هذا القطاع الذي شهد تدفقا  ارتفاعتوصلت تلك الدراسة إلى 
الأجنبي المباشر، وخلصت تلك الدراسة إلى أن درجة تأثير هذه تتوقف  ارللاستثمكبيرا 

على عدة عوامل يجب توفرها في الدول المضـيفة كـالحوافز الحكوميـة وتحسـين     
دراسة منظمـة  ، بينما أوضحت الأجنبي للاستثمار ولوجيا في الشركات المستقبلةالتكن

 للاستثمارالمصاحبة  االتكنولوجيفق أن تد 1998عام  OCDE الاقتصاديةالتعاون والتنمية 
الأجنبي المباشر أدى بالشركات المحلية إلى المنافسة في الأسواق العالمية وقد شـملت  

  .)1( الخ...ة، الصين، ماليزيا،عينة الدراس
  .لمباشر وتطوير التجارة الخارجيةالأجنبي ا الاستثمار :ثالثا

 الاسـتثمار تي ينتقل من خلالها تـأثير  تعتبر التجارة الخارجية من بين القنوات ال    
، حيث تؤثر السياسات الحكومية المتبعـة علـى   الاقتصاديالأجنبي المباشر إلى النمو 

الأجنبي المباشر تعتمد على السياسة التجاريـة المتبعـة    الاستثمارالمتغيرين، فتدفقات 
يم حـوافز  والعكس كما يعتبر كل متغير محفز للآخر فعند قيام الدول المضـيفة بتقـد  

الأجنبية المباشرة إلى تلـك الـدول،    الاستثماراتتصديرية فهذا يؤدي إلى زيادة تدفق 
الأجنبي المباشر يسـاعد علـى المزيـد مـن      الاستثماروأن وجود المزيد من تدفقات 

سوق المحلية أو ذات نوعيـة  للوفاء بالمتطلبات الإنتاجية والتي لا توجد في ال الاستيراد
لفكر الحديث بدراسة هذه العلاقة والتي تبدأ من خـلال تـدفق رؤوس   ا اهتموقد  ،أقل
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تقدمة والمهارات وشبكات ولوجيا المالأموال الأجنبية إلى الدول المضيفة مصطحبة التكن
  .افة إلى مختلف العلامات التجاريةالإنتاج والتسويق الدولية بالإض

صدير ينبغي التفرقة بين الأثر الأجنبي المباشر على الت الاستثمارتأثير  ولاختبار      
  .والأثر غير المباشرالمباشر 
I- الأثر المباشر.  

لوجيا حديثة ومتقدمـة نتيجـة   ولتكن العابرة للقاراتفروع الشركات  امتلاكبسبب      
للإنفاق الكبير على البحث والتطوير فإنها تقوم بإجراء عمليات التصنيع للمواد الخـام  

راتها إلى الأسواق الخارجية من خلال مهاراتهـا التسـويقية   وبالتالي تقوم بزيادة صاد
وإبرام عقود التصدير إلى الخارج، وبالتـالي تغييـر إسـتراتيجية التصـنيع لترقيـة      

  .)1(الاقتصاديى زيادة معدل النمو الصادرات الذي يؤدي إل
II- الأثر غير المباشر.  

ضيفة يصاحبه عدة مزايا تقـوم  الأجنبي المباشر إلى الدول الم الاستثمارإن تدفق      
  :منها بالاستفادةالشركات المحلية 

لوجيـا الحديثـة فـي    ونقل المهارات الإدارية إلى الدول المضيفة، ونقل التكن -      
تغييـر  والمجال التصديري إلى الشركات المحلية، وبالشكل الذي يساعد على تحسـين  

  .نتاجلوجية للمنتجات المحلية وعناصر الإوالخصائص التكن
التي تمتلكها الشـركات   الاتصالمن حلقات  بالاستفادةتقوم الشركات المحلية  -      

لأن وهذا في إطـار المشـروعات المشـتركة    في الأسواق الخارجية  العابرة للقارات
الشركات المحلية لا تستطيع تحمل التكاليف الكبيرة الخاصة بالتوزيع وتقديم خدمات ما 

الأجنبي المباشر داخل  الاستثمارل تواجد تلك المزايا في ظتفيد من بعد وبالتالي فهي تس
  .أراضيها

الأجنبي على الواردات الخاصة بالدول المضـيفة، فيكـون    الاستثمارأما تأثير        
 انخفاضأو  باستيرادهاالتأثير إيجابيا على المنتجات النهائية فقد لا تقوم الدول المضيفة 

ت، أما الواردات من السلع الوسيطة فيتوقع زيادتها خاصة في وارداتها من تلك المنتجا
حالة عدم إمكانية الحصول عليها في سوق الدولة المضيفة وفي هذا الإطار تثبت العديد 

                                                                                                                                                  
1 -  M Blomstrom, A. Kokko. Op ,Cit, P.P. 23-24. 
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في زيادة القـدرات   العابرة للقاراتمن الدراسات والشواهد التطبيقية نجاعة الشركات 
وبالتطبيق على  1999عام  Thomsen دراسةالمضيفة، فقد أوضحت التصديرية بالبلدان 

مقومات  اختلافدول جنوب شرق آسيا زيادة في صادراتها وفي قطاعات معينة بسبب 
، لاقتصـادياتها كل قطاع تصديري، والذي أدى إلى زيادة وتضاعف معـدلات النمـو   
 ٪30.5ات مـن  يوتزايد الصادرات كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي في نهاية الثمانين

       في ثلاث سنوات ووصل معـدل النمـو فـي تايلانـدا خـلال الفتـرة        ٪39.7على 
في زيادة صادراتها   العابرة للقاراتر الشركات ووذلك بفعل د ٪2.6إلى  1989-1992

المتمثلة أساسا في الأجهزة الإلكترونية وأصبحت تايلاندا تاسع دولة في تصدير أجهزة 
ــلا  ــوتر خ ــر الكومبي ــن الق ــعينيات م ــرينل التس ــا  ،)1(ن العش ــةأم                   دراس

Aitken Hanson   Harrison et  دراسة وتقدير الآثار غيـر المباشـرة    فتضمنت 1997عام
والشركات المحلية على الصادرات وقد تم دراسـة   العابرة للقاراتلنشاطات الشركات 

بينـت أن  و 1990 – 1986شركة معملية في المكسيك في الفترة مـن   2104عينة من 
 فيما .ات الأجنبيةالشركات المحلية ترفع من صادراتها إذا كان هناك منافسة مع الشرك

الأجنبـي المباشـر    الاسـتثمار حول  2002عام  Menegaldo et Moustierدراسة  أقرت
على وجود  1997 – 1985والتجارة بين الدول الأوربية ودول جنوب المتوسط بين عام 

بينمـا  . نبي المباشر والصـادرات والـواردات  الأج الاستثمارعلاقة طويلة الأجل بين 
الأجنبـي   الاستثماردور على المجر  2003عام  Mainguyet et Rugruffدراسة أوضحت 

الشركات التي لها رأس مال خـارجي   1993المباشر في المبادلات الخارجية ففي عام 
 ـ  ف الثـاني مـن   كان لها النصيب الأوفر في الصادرات المجرية وتطور فـي النص

   .)2( من صادرات المجر ٪85.9إلى  1998ات ووصلت عام يالتسعين
  .يوالاستثمار المحلالأجنبي المباشر  ستثمارالا :رابعا

وعملية تحريك الطلـب الفعـال    الاقتصادي بالاستقرارالتحليل الكنزي  اهتملقد      
لمعطلة وبالتالي فقد تـم  الذي يكفل تشغيل الطاقة الإنتاجية الفائضة والموارد البشرية ا
فـإن زيـادة    الاقتصاديةالتركيز على ربط معدل النمو بالناتج الإجمالي ووفقا للنظرية 

                                                                                                                                                  
1 - Blomstrom M and A. Kokko. Op, Cit, P.P. 23-24.  
2  -  Marouane ALAYA, "Investissement Direct Etranger et Croissance Economique, une Estimation à partir 
d’un Modèle Structurel pour les Pays de Rive Sud de la Méditerrané ", LES Cahiers de L’IRD (Paris : AUF,  
Septembre 2006), P. 4. 
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وبالتالي يؤدي Kالمحلي يؤدي إلى زيادة الدخل الوطني عن طريق المضاعف الاستثمار
الأجنبـي   لاسـتثمار اوهذا ما ينطبق على تـدفقات   الاقتصاديإلى زيادة معدل النمو 

  :المباشر في الدول المضيفة حيث أن
fd III += 

fI ،المحلي الإجمالي الاستثمارإلى  Iوتشير  الأجنبي المباشـر   الاستثمارتمثل  
dIو الذي سلكه المستثمرون  للاتجاهونتيجة المحلي في الدولة المضيفة،  الاستثمارتمثل  

مـن   الاقتـراض عن طريـق   استثماراتهمعلى تمويل جزء من  الاعتمادالأجانب في 
السوق المحلية للدولة المضيفة فإن هذا يؤدي إلى تناقص نصيب المستثمرين المحليـين  

 نظرا لتحول جزء من المدخرات المحلية إلى استثماراتهممن المبلغ المخصص لتمويل 
الأجنبي المباشر قد يكـون لـه    الاستثمارالأجنبي المباشر ونتيجة لذلك فإن  الاستثمار

المحلي أو كما يطلق على تلك العلاقة بأثري الإحلال  للاستثمارمثبط  تأثير تحفيزي أو
تمويـل   جنبي المباشر والتي تنشأ مـن طريقـة  المحلي والأ الاستثماروالتكاملية، بين 

   .المباشرة الأجنبية تاالاستثمار
І- أثر الإحلال.  

اصـة  والخالأجنبي المباشر  الاستثمارفي  Schumpeterيحدث ذلك حسب فكرة       
عن طريق الإحلال، فالفروع  الابتكاراتوالذي يعني به زوال  الابتكارية بالاستثمارات

لوجيا متقدمـة  وفي الدول المضيفة تنطوي على تكن العابرة للقاراتالخاصة بالشركات 
الشركات  اعتمدتهارات إدارية وقنوات دولية للتسويق، وعلامات تجارية عالية فإذا وم

لوجيا قديمة وتقليدية فهذا ما يؤدي بها إلى الزوال وخروجها وتكن استخدامالمحلية على 
من السوق نظرا لعدم قدرتها على المنافسة مع فروع الشركات الأجنبية وهذا ما يؤدي 

المحلية، ويحل مقابل ذلك المستثمر الأجنبي محل الشركات  تاالاستثمار انخفاضإلى 
في الدول المضيفة وذلـك بغـرض    الاقتصاديالمحلية، والذي يؤثر على معدل النمو 

  .أو تثبيط ذلك المعدل لاقتصادياثبات العوامل الأخرى المؤثرة على النمو 
ا تحفيز وتنشيط هفإن الشركات الأجنبية يمكن ل 2001عام  دالأونكتاوحسب تقرير     

توفرت هناك عوامل ومقومات أساسية في الدول المضيفة، وذلك  المحلي إذا الاستثمار
لوجيا الجديدة إلى ومن خلال عدة قنوات، كالمنافسة الفعالة و نقل تقنيات المراقبة والتكن
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الشركات المحلية، وتستطيع الشركات الأجنبية تقديم يد المساعدة فيما يتعلق بالجوانـب  
التسييرية الحديثة إلى الشركات المحلية مما يرفع من كفاءتها، إضافة إلى ذلـك فـإن   
 الشركات الأجنبية قد تتخذ قرارات مساعدة خاصة بالتجارة المعتمـدة فـي الأسـواق   

فإن الحواجز أو القوانين المفروضة من  1996عام  Gavesالمحلية أو العالمية، وحسب 
من قبل بعض المحلي  للاستثمارى أثر إحلالي بالنسبة قبل الدول على التجارة تؤدي إل

 الاسـتثمار الدول على التجارة تؤدي إلى أثر إحلالي بالنسبة للاستثمار المحلي من قبل 
  .)1(الأجنبي

المصري خلال الفتـرة   الاقتصادعلى  2003دراسة إيمان عطية ناصف عام  -
جنبي المباشر أثر بشـكل  الأ الاستثمارحيث أكدت تلك الدراسة على أن  1980-2000

 ٪1الأجنبي المباشر بنسبة  الاستثمارالمحلي حيث أن الزيادة في  الاستثمارسلبي على 
خلال نفس الفترة ومرد ذلك إلى أن  ٪0.23المحلي بنسبة  الاستثمار انخفاضأدى إلى 

 احتياجـات الجانب الأكبر منها لتغطية  اتجهفدة إلى السوق المصرية االو الاستثمارات
  .)2(قدرتها على المنافسة السوق المحلي وهذا ما أثر على الشركات المحلية وعدم

      II- أثر التكاملية.  
لوجيـا  وأن الشركات المحلية تملك تكن Shumpeterأما أثر التكاملية فيعني حسب       

لوجيا متقدمة محل القديمة ومتقدمة، وأن الشركات المحلية لديها الإمكانيات لإحلال تكن
تمويل  ذب رؤوس الأموال من الخارج، أي أنوهذا ما يؤدي بالشركات الأجنبية إلى ج

ا ينشأ الأثر التكـاملي  ال أجنبية فقط، فهنالأجنبية المباشرة من رؤوس أمو الاستثمارات
وهو ما يحفز نشاط الشركات المحلية وقدرتها على إبداء منافسة عالية وهذا ما يـؤدي  

  .في الدول المضيفة الاقتصادي لي تحسين معدلات النموإلى زيادة الناتج وبالتا
أثر الإحـلال والتكامليـة    اختباروقد قدمت في هذا الشأن عدة دراسات حاولت       

 دراسـة  ول المضـيفة منهـا  المحلي في الد الاستثمارالأجنبي المباشر على  للاستثمار
Mayer, Agosin  ك أثر تحفيـزي أو  ، تضمنت محاولة توضيح ما إذا كان هنا2000عام

المحلي في الدول المضيفة النامية  الاستثمارالأجنبية المباشرة، على  تاللاستثمارمثبط 

                                                                                                                                                  
1 -  Marouan  Alaya, Op., Cit, P.8 

  .49. محمد قويدري، مرجع سابق، ص  -2
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وخلصت تلك الدراسة إلى ) 1995-1970(في إفريقيا وآسيا وأمريكا اللاتينية خلال فترة 
من دولة إلى أخرى، وخلال نفس الدولة من فترة إلى  اختلفأن أثر التحفيز والمزاحمة 

خرى، ففي آسيا وجد هناك أثر تحفيزي أو تكاملي، أما أمريكا اللاتينية فكـان الأثـر   أ
إحلاليا أما في إفريقيا فكان الأثر محايدا أي لم يكن هناك أثر تحفيزي أو مثبط وهـذا  

  .)1(لك الدولحسب العوامل والسياسات المتبعة في ت
  .ريةالأجنبي المباشر وتطوير الموارد البش الاستثمار :خامسا

لقد أشارت نظرية النمو الحديثة بأن الإنتاج لا يعتمد فقـط علـى رأس المـال    
المادي، إذ أصبح رأس المال البشري، أي زيادة المهارات الأساسية من خلال التعلـيم  

نموذجـا جديـدا للنمـو     Robert Lucasوالتدريب يعتبر مساويا له بالأهميـة، وطـور   
س المال البشري والمحافظة على عوائد حديثـة  والذي يؤكد على زيادة رأ الاقتصادي

كما أشارت النظرية ، )2(الاقتصاديالنمو  باستمرارسمح ثابتة عوضا عن تناقصها مما ي
 الاستثمارالحديثة على أن قدرة العمالة على زيادة الإنتاجية يمكن أن يتحقق من خلال 

رات والمهارات من خلال في الموارد البشرية، وذلك بإكسابهم المزيد من التكوين والخب
عملية التعليم بصفة أساسية أو خارج النظام التعليمي أيضا، وترى أنه يمكـن التغلـب   

 لاستثماراالكلاسيكية الحديثة من خلال على قانون تناقص الغلة الذي أوضحته النظرية 
في كل من القوى العاملة ورأس المال بشكل متوازي، وأن تتوفر عمالة ماهرة يكـون  

لوجيـة السـريعة وحسـب    وا حد أدنى من التعليم بحيث تتوافق مع التغيرات التكنلديه
Blomstrom et Kokko )1996 ( إلى  العابرة للقاراتلوجيا بين الشركات والتكن انتقالفإن

فروعها المتواجدة في الدول المضيفة لا تتمثل فقط فـي الآلات والمعـدات الحديثـة    
تكوين الذي توفره لليد العاملة المحلية التي تعمل في والمسيرين والتقنيين لكن بسبب ال

تلك الفروع والتي تشمل كل المستويات من العامل البسيط إلى التقنيين والمسيرين وقد 
أن الطلب على العمال المؤهلين من قبـل  ) Bolomstrom et Kokko )2003أكد العالمان 

في التعليم العالي، وهذا مـا   ارالاستثميؤدي بالحكومات إلى  العابرة للقاراتالشركات 

                                                                                                                                                  
1 -  Marouan  Alaya, Op, Cit, P. 8.  

مكتبـة  :الريـاض ( 1، ترجمة علي أبو عمشه، طنظرة جديدة إلى النمو الاقتصادي وتأثره بالابتكار التكنولوجيم شرر،  فريدريك  -2
  .55. ، ص)2002العبيكان، 
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وذلك بإنشاء مراكز  العابرة للقاراتقامت به الحكومة الماليزية بالتعاون مع الشركات 
ولبيـان   ،)1(والذي عرف نجاحا كبيـرا  Penang Skills Development Centerللتكوين مثل 

) Ramos )2001الأجنبي المباشر على تراكم رأس المال البشري قـام   الاستثمارتأثير 
، حيث كان العامل التابع هو رأس  1995 – 1965بلدا خلال الفترة  138بدراسة شملت 

الأجنبـي المباشـر،    الاسـتثمار المال البشري أما المتغيرات المفسرة فكانت تـدفقات  
 ـالمحلي ونفقات التعليم، وكانت نتائج تلك الدراسة وجـود علاقـة    والاستثمار  ةإيجابي

الأجنبي المباشر، حيث أن زيـادة   والاستثمارمو في اليد العاملة ومعنوية بين معدل الن
من نمـو رأس   ٪0.12الأجنبي المباشر تؤدي إلى زيادة بنسبة  الاستثمارمن  ٪1نسبة 

المحلي  والاستثماربالنسبة لعلاقة نمو رأس المال البشري  المال البشري ونفس الشيء
الأجنبي المباشر فـي   الاستثمارأهمية وهذا ما يدل على  ٪0.075ويتم تلك الزيادة بـ 

  .)2(م رأس المال البشريعملية تراك
على سوق العمل في كل مـن المكسـيك    الاقتصاديينوفي دراسة أخرى لنفس       

الأجنبي المباشر في المكسـيك   الاستثمارأثبتت أن التمركز الجغرافي لتدفقات  وايرلندا
فـإن تـدفقات    ايرلنـدا لموقع أما في رافقه تمركز في رأس المال البشري في نفس ا

الأجنبي المباشر كان في أماكن محدودة تبعه زيادة تسلسلية في معدلات النمو  الاستثمار
 .التعليمي الثانوي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                                                                                                  
1 -  Marouan Alaya, Op.Cit, P .6. 
2 -  Ibid, P .6. 
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     .الفصل الثاني خلاصة
الأجنبي المباشـر والنمـو    الاستثمارمن خلال ما سبق في دراسة العلاقة بين 

التي  بعض الدراسات التجريبية السابقة استعراضوبعد ، ريةلنظامن الناحية  الاقتصادي
على اختلاف توجهاتهم بهدف إبراز تـأثير الاسـتثمار    العديد من الاقتصاديينبها قام 

لوحظ أن هناك تباين في جهات النظـر بـين   على النمو الاقتصادي، الأجنبي المباشر 
  .هؤلاء الاقتصاديين

 أن للاستثمارات الأجنبية المباشـرة  يوكلاسيكيوفي هذا الإطار، يرى الفكر الن
، وأكد على أهمية تشجيع تلك دور كبير في تحفيز النمو الاقتصادي في الدول المضيفة

الدول النامية التي تملـك  في خاصة ، الاستثمار -للحد من فجوة الادخارالاستثمارات 
توضيح  رح من خلالبتأكيد هذا الط Solow Swanسولو سوان وقد قام ، إمكانيات ضعيفة

لوجي ورفع كفاءة رأس المال البشري في الدول المضيفة من خلال العنصر التكندور 
  .الاستثمارات الوافدةالمصاحب لتلك 

 هدراست من خلالتوضيح تلك العلاقة ب الاقتصاديلنمو لالحديثة  الاتجاه قامبينما 
لك من تـأثير علـى النمـو    وما لذ) أثر المحاكاة(المصاحبة لتلك الاستثمارات للمزايا 

ورفع  ،المؤشرات الخارجية الموجبة في ، ويتجلى ذلك الدول المضيفةفي الاقتصادي 
كفاءة العنصر البشري، ومحاولة الشركات المحلية منافسة الشركات الأجنبية من خلال 

لكليـة  اوبالتالي زيادة الإنتاجية  ،قيام حكومات الدول المضيفة بزيادة البحث والتطوير
 ،فـي تلـك الـدول    الاقتصاديوالذي يؤدي إلى زيادة معدلات النمو  ،عناصر الإنتاجل

وتـوفر   ،الأجنبي والمحلـي  الاستثماروأيضا درجة التكاملية والإحلال الموجودة بين 
في الدول المضيفة، الأمر الذي يـؤدي إلـى    الإيجابية المختلفةمجموعة من المقومات 

  .   مقوماتتلك التباين نتائج مختلفة نتيجة 
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  .مقدمة
تباينت وجهة نظر الدول المغاربية تونس، الجزائر، المغرب، وكغيرهـا مـن   
الدول النامية اتجاه الاستثمار الأجنبي المباشر، ويرجع ذلك إلى ما أحـاط بهـا مـن    

بي المباشر ظروف، في البداية وقبل استقلالها اتسمت نظرة تلك الدول للاستثمار الأجن
بالعداء، بسبب معاناتها من الاحتلال، إذ كان ينظر إلى الاستثمار الأجنبي بصفة عامة 

  .والمباشر منه بصفة خاصة، على أنه استنزاف لموارد تلك الدول
ومنذ استقلالها سعت الدول المغاربية لتحسين أوضاعها الاقتصادية وإيجاد مكان 

ي سياسات تنموية والتي لم تظهر كفاءتهـا لتحقيـق   لها بين الدول المتقدمة، فقامت بتبن
شروط التقدم المستهدف، حيث أثبتت تلك السياسات محـدوديتها ونـتج عنهـا أيضـا     
أوضاعا في غاية من التعقيد ميزتها تردي مختلف المؤشرات الاقتصادية، خاصة بعـد  

لدول النامية الوفاء تفاقم مشكلة المديونية، إذ لم تستطع الدول المغاربية مثلها مثل بقية ا
بأعباء ديونها الخارجية خاصة الجزائر والمغرب، وأزمة ميـزان المـدفوعات فـي    
منتصف الثمانينيات من القرن العشرين بالنسبة إلى تونس، فاتجهت الدول المغاربية إلى 

  .التقليل من النفوذ وتدخل الدولة في الحياة الاقتصادية
، 1994، الجزائر عـام  1986نس عام ، تو1983واعتمدت كل من المغرب عام 

برامجه للتصحيح الهيكلي، ورغم الاختلاف التاريخي للبرامج المعتمدة، إلا أن الظروف 
العامة التي لجأت إليها البلدان الثلاثة لطلب مساعدة صندوق النقد الدولي تتشابه إلى حد 

لات التضخم، تدهور كبير بينها، إذ ميزتها اختلالات داخلية كبيرة، ارتفاع هام في معد
حاد في المؤشرات الاقتصادية الكلية، فكانت هناك حاجة إلى مشاركة القطاع الخـاص  
في النشاط الاقتصادي، في ظل وجود فجوة الادخار والاستثمار، وفجـوة الصـادرات   
والواردات، حيث حاولت تلك الدول توفير مناخ اسـتثماري ملائـم لتشـجيع وجلـب     

الطبيعـي أن يتضـمن ذلـك منظومـة قانونيـة خاصـة        المستثمرين الأجانب ومن
بالاستثمارات الأجنبية المباشرة، واشتدت حاجة تلك الدول إلـى الاسـتثمار الأجنبـي    
المباشر، بصفة خاصة أثناء تنفيذ برامج الإصلاح الاقتصادي والتعديل الهيكلي باعتباره 

حسـين معـدلات   مصدرا من مصادر التمويل، للتحضير لمرحلة الانطلاق ومحاولة ت
النمو الاقتصادي لها، وتباينت نتائج التجربة المغاربية لاستقطاب الاستثمارات الأجنبية 
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متوسطية، وإطار قوانين منظمة التجارة العالمية وفي المباشرة في ظل الشراكة الأورو
هذا الإطار سيتم التعرض لتجربة الدول المغاربية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر 

  .2005بداية التصحيح الهيكلي إلى عام منذ 
  .المناخ الاستثماري في الدول المغاربية: المبحث الأول

تتعدد مكونات مناخ الاستثمار وتتساوى أهميتها، وتعتبر تلك المكونات من أهـم  
العوامل المؤثرة في خلق جو مشجع ومغر للاسـتثمار الأجنبـي المباشـر فـالقوانين     

البنكية وتوفر أسواق الرساميل، وتبسيط الصـرف، ووجـود   التشجيعية وأداء الأنظمة 
خدمات جيدة وتنافسية، وتجهيزات أساسية في غاية من الحداثة والصيانة تشكل كلهـا  
عوامل تؤخذ بعين الاعتبار حين اتخاذ قرار الاستثمار وتعتبر المنظومة التشريعية من 

بالاستثمار في دولة معينـة،   أبرز العوامل التي تحفز المستثمرين الأجانب على القيام
وهذا ما سعت إليه كل من المغرب، تونس، والجزائر من خـلال تكييـف تشـريعاتها    
وتقديم حوافز ضريبية ومالية، وضمانات لتشـجيع وحمايـة الاسـتثمارات الأجنبيـة     
المباشرة من بعض الممارسات في الإدارات الحكومية، ويؤكد بذلك سياسـة الانفتـاح   

تلك البلدان، ومحاولتها اعتماد سلسلة إجـراءات مسـتهدفة للحـد مـن     التي انتهجتها 
التشوهات الهيكلية على المستويين السياسي والاقتصادي والسعي لضمان بيئة أعمـال  

  .مواتية لمتطلبات المستثمرين
  .الأجانب في المغرب المزايا والحوافز الممنوحة للمستثمرين :أولا

بمثابة ميثاق للاسـتثمارات والـذي اعتمـده     95-18يعتبر القانون الإطار رقم 
مادة تشمل خمسة أبواب  25ويحتوي على  1995أكتوبر  03مجلس النواب المغربي في 
  :)1(تحتوي على الأحكام التالية

I- أهداف ميثاق الاستثمار.  
وتغطي المجالات الضريبية والمالية والإدارية والقانونية وحيـازة الأراضـي،   

ار إلى ضبط الأهداف الرئيسية للإجراءات التي تتخذها الدولة من ويهدف ميثاق الاستثم
خلال العشر سنوات القادمة من أجل تنمية الاستثمارات والنهوض بهـا عـن طريـق    

                                                                                                                                                  
1 -  CNUCED, Examen de la politique de l'investissement Maroc (New York et Genève : UNCTAD, 29 
Janvier 2007), P. 25. www.unctad.org.   

http://www.unctad.org
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تحسين مناخ وشروط الاستثمار، ومراجعة الحوافز الضريبية واتخاذ تـدابير تشـجيع   
  :وأهم تلك التدابير تنص على، )1المادة (الاستثمار 
فيف العبء الضريبي على عمليـات شـراء المعـدات والآلات والسـلع     تخ -

التجهيزية والأراضي اللازمة لإنجاز المشروع، وتخفيض نسب الضريبة المفروضـة  
  .على الدخول والأرباح وسن نظام ضريبي تفضيلي لفائدة التنمية الجهوية

لـق  تعزيز الضمانات الممنوحة للمستثمرين بتيسير طرق الطعـن فيمـا يتع   -
ومنـاطق  ) Offshore(بالنظام الضريبي الوطني والمحلي وإنعاش المناطق المالية الحرة 

تطبيق أحسن القواعد المتعلقة بالمنافسة الحرة وخاصة عن طريـق  والتصدير الحرة، 
  .)1()2المادة (ق الإعفاء من الضريبة مراجعة نطاق تطبي

II- 14-3المواد (لتدابير ذات الطابع الضريبي والرسوم الجمركية ا.(   
من القيمة أو بسـعر لا يتجـاوز    %25تتمثل في فرض رسم استيراد يقل عن 

منها على السلع التجهيزية والمعدات والآلات وأجزائها وتوابعها المعتبرة لازمة  10%
لإنعاش وتنمية الاستثمار، ولكنها تعفى من الضريبة على القيمة المضافة في الـداخل  

  ).4و  3دتان الما(وحين الاستيراد 
وتعفى من رسوم التسجيل عقود شراء الأراضي المعدة لإنجاز مشـروع مـن   
مشاريع الاستثمار، وتلغي ضريبة واجب التضامن الوطني المرتبطة بالضريبة علـى  

علـى   )2(من مبلـغ الضـريبة   %25الشركات وتفرض بدلا من ذلك مساهمة تساوي 
سبة الضرائب على الشـركات إلـى   الشركات في حالة عدم الإعفاء منها، وتخفيض ن

وتستفيد منشآت تصدير المنتجات والخدمات من إعفاء لمدة خمس سنوات ومـن   35%
 ، وهذا ما ينطبق على الضريبة العامة علـى الـدخل  %50تخفيض نسبة الضريبة إلى 

من الضريبة على الأرباح العقارية  ويعفى، %44ن حيث تعدل نسبتها والتي لا تزيد ع
الأول لأماكن معدة للسكن وذلك رغبة في تشجيع بناء مساكن اجتماعية ويتم خلال البيع 

أو صناعة أو تجـارة مـن    بيعي أو معنوي يزاول بالمغرب مهنةإعفاء كل شخص ط

                                                                                                                                                  
  .18. ، ص)2001 ديسمبرالمغرب، ( 08العدد ،نشرة التنمية، "الاستثمار في المغرب"عبد الإله وقواق،  -1

2 -  UNCTAD, Examen de la Politique de L'investissement Algérie (New York et Genève : UNCTAD 
Décembre 2003 ), p.93. 
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الضريبة المهنية وذلك طوال خمس سنوات ابتداء من تاريخ مزاولة نشاطه إضافة إلى 
  .تنمية والاستثمارتبسيط الضرائب المحلية بما يتلاءم ومستلزمات ال

III- التدابير المالية والعقارية والإدارية.  
تكفل هذه التدابير حرية تحويل الأرباح الصـافية ورؤوس الأمـوال بالنسـبة    

ويـنص  ) 16المـادة  (للاستثمارات الممولة بالعملة الأجنبية دون تحديد للمبلغ أو المدة 
ي وتجهيزها لأغراض الاسـتثمار  الميثاق على تحديد مشاركة الدولة في اقتناء الأراض

جزء من تكلفـة  بوتكوين احتياطي عقاري بغية إنجاز مشاريع الاستثمار وتتكفل الدولة 
تهيئة المناطق الصناعية في الأقاليم التي تحتـاج إلـى إعانـات خاصـة، وتخفيـف      

، وتسوية أي خلاف 22الإجراءات الإدارية الخاصة بالإنجاز والتي نصت عليه المادة 
لدولة المغربية والمستثمرين الأجانب وفقا للاتفاقيات الدولية التي صـدق عليهـا   بين ا

  .المغرب بشأن التحكيم الدولي
لا تطبق أحكـام القـانون الإطـار الخـاص     القطاع الفلاحي، فأما فيما يخص 

فـي تطبيـق    تشـرع الحكومـة  على أنه قانون الإطار العام  ينصعليه، و بالاستثمار
ابتدءا من قانون المالية  هفي )1(التنظيمية لتحقيق الأهداف الواردةالنصوص التشريعية و

  .1996لعام 
  .في تونس الأجنبي المباشر قوانين الاستثمار :ثانيا

والـذي   1993ديسـمبر   27والصادر بتاريخ  1993لعام  120يحدد قانون عدد 
ثمارات يتصف بالشمولية ويغطي معظم القطاعات، نظام قيام المشاريع وتشجيع الاسـت 

كانوا مقيمين أو غير مقيمـين، أو مشـاريع    سواءالتي يقوم بها التونسيون أو الأجانب 
الاستثمار التي تنفذ بالشراكة والتي تهدف إلى تعجيل معدلات النمو وإيجـاد مناصـب   
عمل في العديد من القطاعات الأساسية وهذا ما تنص عليه المادة الأولى من القـانون  

الاستثمار في قطاع الزراعة عـن طريـق إيجـار واسـتغلال     ويحق للأجانب أيضا 
الأراضي الزراعية وتطبق أحكام القانون على العمليات المتعلقة بقيـام المشـاريع، أو   

  :تجديدها أو تعديل نشاطها أو تحويله وتشمل
  

                                                                                                                                                  
  .19. عبد الإله وقواق، مرجع سابق، ص -1
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I- الحوافز التشجيعية المشتركة.  
ات أرباح دمن إيرا %35يستفيد الشخص الطبيعي أو المعنوي من خصم نسبته 

المؤسسة المعاد استثمارها الخاضعة للضريبة على الشركات، شريطة أن تعمـل تلـك   
المؤسسة في مجال الأنشطة المنصوص عليها في المادة الأولى، وحرية اختيار نظـام  
الاستهلاك التنازلي بشأن معدات وأجهزة الإنتاج التي تتجاوز فترة اسـتخدامها سـبع   

سوم الضرائب وإعطاء مزايـا للمسـتلزمات الضـرورية    سنوات، ويتم الإعفاء من ر
غاء رسوم الإنتاج وتطبيق لإنجاز المشاريع الاستثمارية، باستثناء سيارات السياحة، وإل

كضريبة على القيمة المضافة الخاصة بالواردات بشرط أن لا توجد أجهزة  %10نسبة 
  .)1(ي مماثلة لهذه الأجهزة المستوردةمن صنع محل

ريبة على القيمة المضافة ورسوم الإنتاج بالنسبة للأجهزة المصنوعة وإلغاء الض
  .محليا، وفقا للمادة التاسعة من قانون الاستثمار

II- حوافز تشجيع التصدير.  
شاطها على التصدير من الرسـوم والضـرائب   تعفى المؤسسات التي يقتصر ن

 ـ ب الخاصـة الخاصة بالصيانة والإصلاح، والمركبات  ريبة الواحـدة  السـياحية، والض
لتعويض الأضرار المطبقة على وسائل النقل بالطرق البرية، وفي إطار تقديم الخدمات 
المباشرة وفقا للتشريعات السارية المفعول، ويجوز للمستثمرين الأجانب الغير مقيمـين  
أن يختاروا قبل توظيفهم نظام تأمين اجتماعي غير الذي يطبق في تونس والإعفاء من 

  .)2(من إيرادات التصدير %50بالنسبة للأشخاص الطبيعيين بعد خصم  ضريبة الدخل
من أرباح إيرادات التصـدير وفـي    %50والضريبة على الشركات بعد خصم 

حالة تقديم طلب عند إيداع الإقرار السنوي لضريبة الدخل، تخصم إيرادات التصـدير  
تصدير المادة الثانية من وعاء الضريبة الكلي لمدة عشرة سنوات التي تلي أول عملية 

عشرة، وتعتبر المؤسسات الزراعية ومؤسسات الصيد البحري من المؤسسـات التـي   
من تصدير إنتاجها وبيع باقي الإنتـاج   %70يقتصر نشاطها على التصدير وفي حدود 

في السوق المحلية تعفى من رسوم استيراد السلع الضرورية للإنتـاج حسـب المـادة    
                                                                                                                                                  

المؤتمر الوطني حول الاستثمار ، "لمن تشجيع الاستثمار وأهم الحوافز في الجماهيرية العظمى ودول أخرى"صالح يوسف درديرة،  -1
  .11. ، ص2006الأجنبي في الجماهيرية العظمى، طرابلس، 

  .26. عبد الإله وقواق، مرجع سابق، ص -2
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الاستثمار، كما يجوز للمؤسسات التـي تعتمـد كليـا علـى      الخامسة عشرة من قانون
الاستيراد توظيف مسؤولين إداريين أجانب في حدود أربعة أشخاص لكـل مؤسسـة،   

من إجمالي الأجـر،   %20وتمنح لهم امتيازات كدفع ضريبة الدخل الفردي في حدود 
والإعفاء من الرسوم الجمركية والضرائب ورسوم الاستيراد للأمتعة الشخصية وسيارة 

  .)1(اسعة عشرة من قانون الاستثمارشخصية واحدة وفقا للمادة الت
III- أحكام مختلفة.  

في حالة قيام مشاريع استثمارية ذات أهمية في الاقتصاد الـوطني تمـنح لهـا    
تتمثل في الإعفاء من ضريبة الدخل أو الضريبة على الشركات لمدة  امتيازات إضافية

لا تتجاوز خمس سنوات ومساهمة الدولة في التكاليف الخاصة بالهياكـل الأساسـية،   
من المبلغ المسـتثمر والإعفـاء مـن     %5وتقديم إعانات خاصة بالاستثمار في حدود 

  .الرسوم والضرائب السارية المفعول
  .في الجزائر المباشر ني للاستثمار الأجنبيانوالإطار الق: ثالثا

  :اختار المشرع تعريفا موسعا للاستثمار وأخذ ثلاثة أنواع منها
اقتناء الأصول التي تدخل في إطار استحداث نشـاطات جديـدة أو توسـيع     -

  .قدرات الإنتاج أو إعادة التأهيل أو إعادة هيكلة وسائل الإنتاج
ق المساهمات النقدية يسسات العمومية عن طرالمساهمة في رأس المال المؤ -

والعينية وتتمثل في جلب التكنولوجيا أو تسيير الخبرات ومواصلة النشاطات في إطار 
 .خوصصة جزئية أو كلية

الاستثمارات الناتجة عن منح امتيازات أو رخـص، كلهـا معينـة بـالأمر      -
بتطوير الاستثمارات، والمتعلق  2001أوت  20الصادر بتاريخ  03-01التشريعي رقم 

وما بدءا من تاريخ طلـب مـنح   ي 30نية لتنمية الاستثمارات مهلة وتمنح الوكالة الوط
الامتيازات بغية توفير الوثائق الإدارية الضرورية لإنجاز المشروع للمستثمر وإبلاغه 
بقرار منحه أو عدم منحه الامتيازات المطلوبة وفقا للمـادة السـابقة مـن القـانون،     

افة إلى حرية الاستثمار والمساواة في المعاملة، وحرية تحويل رؤوس الأمـوال  بالإض
  : المتمثلة في الجبائيةوالامتيازات 

                                                                                                                                                  
  .11. صالح يوسف درديرة، مرجع سابق، ص -1
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I- النظام العام.  
فـي   )1(يتمتع المستثمر بالمزايا في إطار  إنجاز مشاريعهم التجارية والمتمثلـة 

والتـي تـدخل    تطبيق النسبة المنخفضة للرسوم الجمركية بشأن الأجهزة المسـتوردة 
مباشرة في إنجاز المشروع الاستثماري وإعفائها من ضريبة القيمة المضافة إضافة إلى 

  .الإعفاء من رسوم نقل الملكية اللازمة لإنجاز المشروع الاستثماري المادة التاسعة
II- نظام الاستثمار.  

 ـ    ى تمنح للمشاريع الاستثمارية التي تنفذ في المناطق التـي تحتـاج تنميتهـا إل
مساهمة خاصة من جانب الدولة، والمشاريع التي لها أهمية خاصة بالنسبة للاقتصـاد  
الوطني مزايا خاصة لاسيما المشاريع التي تستخدم التكنولوجيا التي تساعد على حماية 
البيئة والموارد الطبيعية وتساعد على التنمية المستدامة المادة العاشرة وتطبيـق نظـام   

الخاصة بتسجيل عقود تأسيس الشركات وزيـادة   ‰2ي تبلغ نسبها الضريبة الثابتة الت
سنوات بعد مزاولة نشاطه الفعلي من الضـرائب   10المشروع لمدة  رأسمالها، ويعفى

على الشركات وضريبة الدخل التي تخضع لها الأرباح الموزعة، وإعفاء الممتلكـات  
 10ضريبة العقارات لمدة غير المنقولة التي تدخل في إنجاز المشروع الاستثماري من 

  .سنوات بدءا من تاريخ امتلاكها
III- ضمانات الاستثمار.  

يتم معاملة المستثمر المحلي أو الأجنبي باعتباره شخصا طبيعيا أو معنويا نفس 
المعاملة فيما يتعلق بالحقوق والالتزامات الخاصة بالاستثمار ووفقـا للمـادة الرابعـة    

المشاريع الاستثمارية المنجزة بأمر إداري وفي حالة  عشرة، ولا يجوز الاستيلاء على
وتم إنشاء مكتب . المصادرة ينبغي التعويض العادل المجزئ وفقا للمادة السادسة عشرة

متعدد الخدمات في الوكالة الوطنية لتنمية الاسـتثمار يجمـع بـين مختلـف الإدارات     
ات والأجهـزة الأخـرى   بالاستثمار ويعمل هذا المكتب مـع الإدار  المعنيةوالأجهزة 

المختصة على تيسير وتبسيط إجراءات تأسيس المؤسسات وإنجاز المشاريع وفقا للمادة 
الخامسة والعشرون، كما يمكن تحويل رؤوس الأموال في الجزائر والتي تنص عليـه  

وأصبحت الوضعية أكثر وضوحا منذ اعتماد نظام بنك  03-01من الأمر رقم  31المادة 
                                                                                                                                                  

  .198. محمد قويدري، مرجع سابق، ص -1
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المتعلـق بالاسـتثمارات الأجنبيـة     2005جوان  06الصادرة في  03-05الجزائر رقم 
ويحدد كيفيات تحويل الأرباح والفوائد والنواتج الحقيقية الصافية للتنـازل أو لتصـفية   

المذكور سـابقا، وأصـبح    03-01الاستثمارات الأجنبية المنجزة في إطار الأمر رقم 
مدة بتنفيذ بدون تأخير تحويل الأرباح يلزم البنوك والمؤسسات المعت 03-05النظام رقم 

والفوائد الناتجة عن التنازل عن الاستثمار الأجنبي إلى جانـب عـلاوات الحضـور    
  .)1(ومكافئات أعضاء مجلس الإدارة الأجانب

  .في الدول المغاربية المباشر واقع الاستثمار الأجنبي: المبحث الثاني
دفا أساسيا للحكومات المغاربيـة،  لقد كان اجتذاب الاستثمار الأجنبي المباشر ه

منذ فترة طويلة، رغم الإصلاحات والتعديلات وتحديث التشريعات الناظمة للاسـتثمار  
عاما وتوفير المزيد من المزايا والحوافز للمسـتثمرين، إلا أن   20على مدى أكثر من 

ول نتائج ذلك لم يرقى إلى المستوى المستهدف فكان حجم التدفقات متباينـة بـين الـد   
المغاربية والذي يرجع بصفة كبيرة إلى عمليات الخوصصة التي تمت في هذه البلدان، 
فكان لوجود مجموعة من العوائق أدت إلى تشوه بيئة الأعمال وتسبب فـي انحصـار   

سـتراتيجيات  باحجم التدفقات المالية الأجنبية، وهذا ما استدعى الدول المغاربية القيام 
بها لتدفقات الخاصة بالاستثمار الأجنبي المباشر، والتعجيل خاصة لاجتذاب المزيد من ا

نستعرض واقع الاستثمار الأجنبي المباشـر مـن    وتجسيدها وضمن هذا السياق سوف
  .خلال استعراض تجارب كل دولة على حدى

  .ستثمار الأجنبي المباشر في المغربتدفقات الا :أولا
لمغرب منذ بداية الثمانينيـات  كان الهدف الأساسي من الإصلاحات التي تبناها ا

من القرن العشرين للإصلاح واستقرار التوازنات الكلية، وتوجيه الاقتصاد المغربـي  
لتبني الليبرالية، وذلك لتشجيع التجارة الخارجية، وتحرير الأسعار، وانفتاح الاقتصـاد  

بـرامج   للاستثمارات الأجنبية المباشرة، وإصلاح النظام الضريبي بالموازاة مع تطبيق
لاستثمار في في الإقدام على ا شجعت الكثير من المستثمرين الأجانبالخوصصة والتي 

  .المغرب
  

                                                                                                                                                  
  .59. ، ص)2006مطبعة حسناوي، نوفمبر : الجزائر( "2006دليل الاستثمار في الجزائر عام " ،مكتب صباح لخدمة المستثمرين -1
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I- في المغرب اشرتدفقات ومخزون الاستثمار الأجنبي المب.  
ظـاهرة   2007لعام  دالأونكتاالمباشرة حسب تقرير تعتبر الاستثمارات الأجنبية 

ا في بداية التسعينيات من القرن الماضـي  جديدة نسبيا في المغرب، حيث زادت أهميته
وكانت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر قبل تلك الفترة ضعيفة نسبيا، وفي هذا الإطار 

والذي جسد في الواقع في بدايـة   1989اعتمد المغرب خيار الخوصصة الصادر عام 
 26و  شركة 40التسعينيات من القرن العشرين وخلال إحدى عشرة عاما تم خوصصة 

وهذا ما يفسر حجـم   2003-1993مليار دولار خلال الفترة  6,4مركب فندقي، بقيمة 
وفـي   التدفقات الداخلة إلى المغرب والتي ترجع بنسبة كبيرة إلى عمليات الخوصصة،

يـة  بنسبة من تلك المبالغ كان سببها شركات أجن أوضح أن 2007لعام  دالأونكتاتقرير 
لغ معتبرة، ناقلة لتكنولوجيا عالية، ومعرفة متطورة وكـان  هامة قامت باستثمارات بمبا

لنجاح عمليات الخوصصة أثر بالغ الأهمية وكحافز إيجابي أسس لعلاقة إيجابية وثقـة  
كبيرة بأن الاستثمار الأجنبي المباشر سيكون له آفاق مستقبلية في المغرب هذه الثقـة  

غرب بالتوازي مـع عمليـات   ممؤسسة بشكل كبير حول الإصلاحات التي قامت بها ال
  .)1(الخوصصة

  :05جدول رقم 
  بملايين الدولاراتتدفق الاستثمار الأجنبي المباشر وإيرادات الخوصصة 

  2005  2004  2003  2002  2001  2000  99  98  97  96  95  94  السنة

تثمار 
ي 

  یتضمن
250,4  327  327,1  1207,2  460,3  1638,7  470,6  2874,8  533,2  2429,5  1069,8  2946.4  

ات  -
  الخوصصة

44,6  43,9   -  389   -  7,1   -  2065,9   -  1477,7   -  733,7  

رادات -
  الخوصصة

407,7  179,1  277,3  624,3  55,4  27,6  1,8  2065,9  7,0  1498,6  1071,5  1514,0  

تثمار -
ر  
  خارج الخوصصة

205,8  283,1  327,1  818,2  460,3  1631,6  470,6  808,9  533,2  951,9  1069,8  2212,7  

Source: Office des changes, Ministère des Finances de la Privatisation, Bank al Maghrib 
2006. 

                                                                                                                                                  
1 -  CNUCED, Examen de la politique de l'investissement Maroc, Op.Cit, P . 4.  
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شركة من بينها شركة سـمير   11قامت المغرب بخوصصة  1997وخلال عام 
وشركة الكهربـاء   مليون دولار، 368بقيمة ) شركة مغربية لصناعة وتكرير البترول(
من تدفقات الاستثمار الأجنبي خلال تلـك   %60والتي بلغت قيمتها ) الجرف الأصفر(

 1999إلى منتصـف عـام    1998النسبة وتوقفت عمليات الخوصصة من سبتمبر عام 
تدفق الاستثمار الأجنبـي   انخفاضبسبب مراجعة قانون الخوصصة وكانت نتيجة لذلك 

 ،)1(إيرادات الخوصصة خلال تلك الفترة  وانخفاض 2000و 1998المباشر بين عامي 
  :هذا ما يبينه الشكل التاليو

  :06الشكل رقم 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

تميزت بنتـائج قياسـية    2003إلى عام  2001أما خلال الفترة الممتدة من عام 
بارزة خاصة بالنسبة للاستثمار الأجنبي المباشر، حيث احتلت المغرب المرتبة الثانيـة  

 قيا، والأولى في المغرب العربي من حيث استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر،في إفري
 2003دولار عـام   مليون 2,31، و2001مليار دولار عام  2,82وذلك بتدفق وصل إلى 

إلى شركة فيفندي ) مغرب تليكوم(من رأسمال العام لشركة الهاتف   %35حيث تم بيع 
           الحكومـة المغربيـة  قامـت   2003عـام   مليـار دولار، وفـي   2,72العالمية بمبلغ 

                                                                                                                                                  
1  -  CNUCED, Examen de la politique de l'investissement Maroc. Op.Cit, P.  5 . 

 

المباشر في إطار الخوصصة و خارجھا الخاصة بالمغرب خلال تدفقات الاستثمار الأجنبي 
بملایین الدولارات  2005-1993الفترة   
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مليار دولار إلى الشركة فرنكـو   1,7 ـمن الشركة المديرة للتبغ ب %80على بالتخلي 
  .)1(إسبانية ألتاديس، هذه العملية الأخيرة تعتبر أهم عملية بعد بيع مغرب تيلكوم 

 10,71والي بلغت إيرادات الاستثمار الأجنبي المباشر المعدة ح 2004وفي عام 
 ـ  2005مليون دولار، وبلغت عام  مليـون دولار   2939 ـالرقم القياسي بمبلغ قـدر ب

من رأسمال شركة سـوماكا    %26تمثلت في بيع  2004وكانت العمليات الأساسية عام 
من رأسمال شركة كوماناق، وتمثلت   %40ووشركات أخرى ) شركة خاصة للسيارات(

مـن رأسـمال     %16دات الخوصصة وذلك ببيـع  أساسا من إيرا 2005إيرادات عام 
الشركة مغرب تيلكوم إلى فيفندي العالمية وخوصصة أربعة فـروع واقتطـاع قسـم    

من رأس مـال شـركة     %10على  لاءيوالاستمن شركة سوماكا،  %  12إضافي من 
المباشر خـارج عمليـات    التأمين المغربية كمساهمة وتمثلت تدفق الاستثمار الأجنبي

  .، والملاحة الجويةفي قطاع السياحةالخوصصة 
   :06جدول رقم 

  المباشر في المغرب تدفقات ومخزون الاستثمار الأجنبي
  بملايين الدولارات 

  تدفقات الاستثمار
  الأجنبي المباشر 

  2005  2004  2003  2002  2000-1990  السنوات

  2933  1070  2429  534  580  الاستثمار الأجنبي الوارد

  174  32  20  54  25  بي الصادرالاستثمار الأجن

  مخزون الاستثمار
  الأجنبي المباشر 

  2005  2004  2000  1990  1980  السنوات 

  22818  19885  8722  2508  1780  الاستثمار الأجنبي الصادر

  849  676  412  155  1126  الاستثمار الأجنبي الوارد

Source: UNCTAD, World Investissement Repport 2006, www.unctad.org/wir, 
ou www.unctad.org/ Fdistat. 

وانتقـل   2004-1989وازدياد مخزون الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة 
ومثل  2005مليار دولار عام  18,6مليار دولار إلى مبلغ  17,9مليار دولار إلى  3,4من

مقارنـة  و 1989عام  %  13مقابل  2005من الناتج المحلي الإجمالي عام  %  44نسبة 
تبين  2005و 2002في أعوام ) ة والقروضفظيالاستثمارات المح(مارات الأخرى بالاستث

مليار دولار،  22مليار دولار إلى  12أن مخزون الاستثمار الأجنبي المباشر ارتفع من 

                                                                                                                                                  
1 -  CNUCED, Examen de la politique de l'investissement Maroc. Op.Cit, P.  6 .  
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هذه الأرقام توضح مدى أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في المغرب، وبلـغ حجـم   
في المتوسط والتي  % 0,72سنوات الأخيرة ما نسبته  8خلال  رةالمستثمالإيرادات غير 

  .)1(تكشف عن وجود عراقيل للاستثمار وغياب إستراتيجية لمتابعة تلك الاستثمارات
  :07 شكل رقم
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
 
II - أهم الدول المستثمرة في المغرب.  

جنبيـة  مثل بقية الدول المغاربية، تبقى أوروبا المصدر الأول للاسـتثمارات الأ 
قد بلغ  2004-1997المباشرة في المغرب، وكان نصيب تلك الاستثمارات خلال الفترة 

من إجمالي المبلغ، وتمثلت الدول الأساسية المستثمرة في المغرب في كل مـن    90%
من الاستثمارات تليها إسبانيا ثـم سويسـرا     %42 ـفرنسا التي تحتل المرتبة الأولى ب

كة الفرنسية الإسبانية فعالة وحركية في عمليات الخوصصـة  والبرتغال، وكانت الشرا
من الاستثمارات   %80ومثلت تلك العمليات حوالي  التي قامت بها الحكومة المغربية،

، حيث تركزت الاستثمارات الفرنسية 2005-2000الأجنبية المباشرة، الوافدة في فترة 
ة في قطاع الصناعة خاصـة  انيفي قطاع خدمات الاتصال وتركزت الاستثمارات الإسب

 مـن تـدفقات الاسـتثمار    7%5نسبة  2005، ومثلت الاستثمارات الفرنسية عام التبغ
                                                                                                                                                  

1 -  CNUCED, Examen de la politique de l'investissement Maroc. Op.Cit, p.7 

2005- 1980مخزون الاستثمار الأجنبي المباشر في المغرب خلال الفترة   
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  عامل في الصناعات الغذائيـة  6500الأجنبي المباشر في المغرب، والتي تشغل حوالي 
قطـاع  ة، والتأمينات والطاقة إضـافة إلـى   وقطاع البنوك، والصيدل) كاستل، دانون(

وقطاع السيارات حيث أن هذه المجمعـات تنـتج    العالية الملاحة الجوية،التكنولوجية 
  .)1(لغاية التصدير

  : 08 شكل رقم
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
الكويـت   ، العربيـة السـعودية ودولـة   وكانت لدولة الإمارات العربية المتحدة  

على التوالي وبلغت  10، 7، 5المراكز  2005مساهمات في الاستثمار حيث احتلت عام 
مجموع التدفقات من  %14حوالي  2005 - 1994الاستثمارات العربية في الفترة حجم 

  .حروقات، وقطاع البناء والسياحةالوافدة والمتمركزة في قطاع الم
  
 
  
  

                                                                                                                                                  
1 -  CNUCED, Examen de la politique de l'investissement Maroc. Op.Cit, P. 7. 

 

2004-1997الدول الأساسیة المستثمرة في المغرب خلال الفترة   



 الدول المغاربية الثالث                                                 واقع الاستثمار الأجنبي المباشر فيالفصل  

 

 96

  :07جدول رقم 
  مساهمة الدول في الاستثمارات الأجنبية المباشرة 

  الدراهمملايين ب )%( 2005في المغرب خلال عام 
  

  المبلغ  وية المئ النسبة  الدولــة
  19,496  74,9  فرنسا

  1401,2  5,4  اسبانيا

  794,8  3,1  ألمانيا

  743,3  2,9  سويسرا

  709,9  2,7  الإمارات العربية المتحدة

  451,6  1,7  بريطانيا

  341,7  1,7  العربية السعودية

  338,8  1,3  لكسمبورغ/ بلجيكا 

  220,9  0,3  الولايات المتحدة الأمريكية

  219,2  0,8  الكويت

  213,7  0,8  هولندا

  183,6  0,7  الهند

  174,7  0,7  يطالياإ

  154,7  0,6  السويد

  137,1  0,5  العراق

  431,1  1,7  البلدان الأخرى

  26012,3  100  المجمـوع

 
Source: Office des changes, Balance des paiements (données préliminaires), 2005 
Examen de la politique de l'investissement Maroc, 29 Janvier 2007, P. 12. 
www.unctad.org 

http://www.unctad.org


  الثالث                                                 واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول المغاربيةالفصل 

 97

وقام المغرب بالإمضاء على اتفاقية الشراكة مع الاتحاد الأوربي والتي دخلـت  
، هذه الاتفاقية تسمح بإنشاء منطقة للتبادل الحر فـي  2000حيز التنفيذ في مارس عام 

مع الولايات  2004مارس عام  02، وقد وقعت اتفاقية التبادل الحر في 2010 آفاق عام
  .)1(2006جانفي  1التنفيذ في  حيز ودخلتالمتحدة الأمريكية 

III- التوزيع القطاعي للاستثمارات الأجنبية المباشرة.  
) كصـناعة السـيارات، الملاحـة الجويـة    (يعتبر قطاع الاتصالات، الصناعة 

مات المالية، الطاقة والمناجم من أهم القطاعات التـي شـهدت تـدفقا    التأمينات، الخد
سنوات الأخيرة استحوذ  5وخلال . 2005-1993للاستثمار الأجنبي المباشر خلال فترة 

مـن تـدفقات الاسـتثمار     %86قطاع الاتصالات والصناعة وقطاع السياحة والبنـاء  
الي واسـتطاع قطـاع   على التـو  %9و  %55، %27، %44الأجنبي المباشر، بنسب 

، )2(%59,3الاتصالات أن يجذب الحصة الأكبر والقسم الأهم من الاستثمارات بلغـت  
 )مغـرب الاتصـالات  (ناتجة أساس من عملية الخوصصة  2002-1998خلال الفترة 

وحل قطاع الصناعة ثانيا من خلال خوصصة شركة  2005والتي استمرت خلال عام 
خلال نفس  %15,2وشركة سيور للاسمنت وبلغ نسبة التبغ وشركة سوماكا للسيارات، 

  .2002-1998الفترة أي 
وفي قطاع الصناعة ساهمت فيه كثير من الشركات الفرنسـية خـلال الفتـرة    

مثل شركة رونو، ومجمع سافران، وجذب القطاع البنكي خلال الفتـرة   2004-2005
ت الخوصصة فـي  نسب كبيرة من تدفقات الاستثمار والناتجة عن عمليا 1994-1997

تم خوصصة  2005وفي عام  %6,3إلى  2002-1998هذا القطاع وانخفضت نسبته بين 
، واستقطب قطاع الخدمات مبالغ معتبـرة  )الوطنية(من شركة التأمين المغربية  10%

 2002-1998ة حيث بلغت الفتـرة  قية والنقل التابعة لقطاع السياحنتيجة النشاطات الفند
وسجل قطـاع الطاقـة والمنـاجم،     )3(.%2,4السياحة حوالي  نسبة الخدمات في قطاع
  .2002-1998خلال الفترة  %1,8والبترو كيمياء، نسبة 

                                                                                                                                                  
1 -  CNUCED, Examen de la politique de l'investissement Maroc,  Op.Cit, P. 7. 
2 -  Ibid, P. 7. 
3 -  Ibid, P. 13. 
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 ـ واعتبر قطاع النسيج      ام بتـوفير مناصـب شـغل خـلال فتـرة      أهم قطاع ق
، إضافة إلى قطاع السـياحة، الـذي احتـل    2006وقطاع الاسمنت عام  2003-2005

حيث استحدث مناصب شغل كثيرة، وجاء فـي   2005-2003ة المرتبة الثانية خلال فتر
أما من حيث المبالغ فقد استأثر قطاع الطاقة والمنـاجم عـام    2006الرتبة الأولى عام 

من  %42,3مليون دولار ونسبة تقدر بـ  853,95بنصيب أوفر وبقيمة تقدر بـ  2003
السنة، لكنه وفر مناصـب   المبلغ الإجمالي للاستثمار الأجنبي المباشر الوافد خلال تلك

 2004مليـون دولار عـام    264شغل أقل، وحل قطاع السياحة في الرتبة الثانية بمبلغ 
والصناعات الكيميائية وهذا مـا   )1(ءوكيمياالاستثمارات أيضا في قطاع البتر وتركزت 

  :يبينه الجدول التالي
  :08جدول رقم 

في المغرب خلال الفترة  التوزيع القطاعي والاستثمارات الأجنبية المباشرة
  بالنسب المئوية) 2000-2005(

  2000-2005  2005  2004  2003  2002  2001  2000  القطاع
  9,11  9,1  21,5  7,2  31,1  2,5  11,5  السكن 

  26,63  8,7  18,9  80,8  20  7  18,2  الصناعة
  2,5  0,2  16,1  0,2  1,1  0,5  13,9  البنوك

  5,47  11,7  16,1  0,8  7  1  3,7  السیاحة
  43,76  58,9  7,6  2,7  7,2  81,2  24,6  الاتالاتص

  3,39  1,3  6,5  2,7  4,3  3,4  13,2  التجارة
  1,05  1,5  3,5  0,5  3,1  0  1,4  الطاقة والمناجم

  1,57  4,4  1,7  0,7  /  0,3  /  التأمینات
  0,53  0,6  1,1  0,3  0,3  0,4  1,5  الأشغال الكبیرة

  0,12  0  0,7  0  0,3  0  0,4  الدراسات
  0,41  1,2  0,5  0,1  0,2  0,1  0,3  النقل

  0,46  0,8  0,3  0  0,2  0,2  3,3  الشركات القابضة
  0,13  0  0,3  0,1  0,4  0,1  0,3  الزراعة
  0,21  0  0,1  0,5  0,4  0,1  0,2  الصید
  0,01  /  0  0,0  0  0  0,0  النفط

  4,12  1,6  5  3,5  23  2,9  4  الخدمات الأخرى
  0,57  0,2  1  0,4  1,4  0,3  3,4  مختلف 

 )(  4997,7  32486,1  5875,5  23256,9  9481,7  26012,3  102113,5  
Source: Office des changes, Balance des paiements, 2005. 

 www.unctad.org 
 

 
                                                                                                                                                  

1 -  CNUCED, Examen de la politique de l'investissement Maroc, Op.Cit, P. 7. 

http://www.unctad.org


  الثالث                                                 واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول المغاربيةالفصل 

 99

  .الاستثمار الأجنبي المباشر في تونس :ثانيا
الأجنبي المباشر وجعلته هـدفا  لقد بذلت تونس جهودا معتبرة لجذب الاستثمار 

تسعى إلى تحقيقه منذ فترة طويلة، وقامت بتحديد المنظومة والقـوانين التـي تحكـم    
سنة وذلك محاولة منهـا لتطـوير قطـاع     20الاستثمار الأجنبي المباشر منذ أكثر من 

الصادرات وإيجاد مناصب شغل، والاستفادة من التكنولوجيا المحولة، وتطوير قطـاع  
، وكان لعمليـات الخوصصـة   لك تبنت نظاما جبائيا وماليا خاصة، ولتحقيق ذالصناع

إلى جانب الطاقة وحقق الاقتصاد التونسي معـدل   ةدور كبير في تحقيق تدفقات معتبر
 %3خلال العشرية الأخيرة مع بلوغ التضخم المالي نسبة لا تزيد عـن   %5نمو فاق 

خطط العاشر نتائج إيجابية خاصـة  في أواخر العشرية وحققت تونس خلال سنوات الم
على مستوى نمو معدل التشغيل والحفاظ على توازنات مالية داخلية وخارجية وحصر 

من الناتج المحلي الإجمالي وسجلت أيضـا اسـتكمال    %2,6العجز الجاري في حدود 
  .2003الإصلاحات لاسيما التحرر الاقتصادي وتحسين مناخ الاستثمار بداية من عام 

I- ستثمار الأجنبي المباشر في تونسات الاتدفق.  
ات من القـرن الماضـي   يالاستثمار الأجنبي المباشر خلال السبعين بوادربدأت 

 Textileالنسـيجية   الصناعة ات نتيجة النشاط الذي عرفه قطاعنيوازداد في بداية الثماني
كـان   2000تم الاستثمار في قطاع النفط والغاز وفي عام  1992-1991وخلال الفترة 

هناك زيادة معتبر للاستثمار الأجنبي نتيجة عمليات الخوصصة في قطاع الصـناعات  
المعملية حيث تم بيع مصنعين للاسمنت إلى شركات برتغالية إيطالية وبلغـت نسـبة   

-1994خلال الفترة  %2,5الاستثمار الأجنبي المباشر من الناتج المحلي الإجمالي نسبة 
إلـى   1995مليون دينار تونسي عـام   305ات من حوالي ، وارتفعت قيمة التدفق2004
، هذه الزيادة كان مصدرها قطاع الصـناعات المعمليـة   2000مليون دينار عام  1068

 2000من نسبة الاستثمارات الأجنبية الواردة إلى تونس عـام   %65الذي مثل حوالي 
مليون دينار  402,7حوالي  1997، وبلغت قيمة الاستثمارات عام 1995عام  %8مقابل 
استثمارات للولايات المتحدة الأمريكية في محطـة لتوليـد    1999، وشهد عام )1(تونسي

مؤسسـة فـي    162الطاقة بطريقة البناء والتشغيل والتحويل وفي نفس السنة تم إنشاء 
                                                                                                                                                  

  .89. ص ،2000 السنوي التقريرالمؤسسة العربية لضمان الاستثمار،  -1
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ألف منصب عمل، واستأثر قطاع النسـيج   14مجال الصناعات التحويلية والتي وفرت 
من إجمالي الاستثمارات في الصناعات التحويلية، وبلغت قيمة  %50والملابس بحوالي 

مسجلة  2001مليون دينار خلال عام  1191,1حوالي  2002الاستثمارات الأجنبية عام 
وتبرز أهمية هذه النسبة من حيث أنها سجلت في ظروف دولية  %15 بنسبةبذلك نموا 

 %27بية المباشـرة بنسـبة   اتسمت على الصعيد الاقتصادي بتراجع الاستثمارات الأجن
على الصعيد العالمي وتستأثر الصناعات المعملية بنصيب وافر إذ بلغت قيمتهـا عـام   

فقد بلغـت   2003مليون دينار، أما حجم الاستثمارات خلال عام  255,4حوالي  2002
فقد قدر التقريـر   2004مليون دينار وتحسنت قيمة التدفقات خلال عام   751,9حوالي 

مصرف المركزي التونسي حجم الاستثمارات التي اسـتقطبتها تـونس بــ    السنوي لل
 6000وحدة صناعية وخدمية جديدة وتوفير  171مليون دينار والذي أتاح إنشاء  795,9

إلـى   2005، وارتفعت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر فـي عـام   )1(منصب عمل
ة الموجهة إلـى القطاعـات   مليون دينار تونسي وشهدت الاستثمارات المباشر 1015,7

 630إلى  1987مليون دينار عام  25غير النفطية قفزة كمية ونوعية حيث تطورت من 
الذي أعلنت فيه وزارة الصناعة والطاقة عن قيـام مجموعـة    2005مليون دينار عام 

مليون  85للاسمنت الأبيض بمبلغ  يةرئالإسبانية بشراء الشركة التونسية الجزا" براسا"
. )2(مصانع الاسمنت التي بيعت لمستثمرين إلى ستة مصـانع  عدد وبهذا يرتفع دولار،

  :التالي الجدولوهذا ما توضحه الأرقام الواردة في 
  :09جدول رقم 

  في تونس بملايين الدولارات المباشرالاستثمار الأجنبي  تدفقات ومخزون     
  تدفقات الاستثمار
  الأجنبي المباشر

  2005  2004  2003  2002  2000-1990  السنوات

  782  639  584  821  452  الاستثمار الأجنبي الوارد

  13  4  5  7  4  الاستثمار الأجنبي الصادر

  مخزون الاستثمار
  الأجنبي المباشر

  2005  2004  2000  1990  1980  السنوات

  53  47  33  15  06  مخزون الاستثمار الصادر

  16924  17780  11545  7615  3341  مخزون الاستثمار الوارد

Source: UNCTAD, World Investment Repport, 2006, www.unctad.org/wir.  
 

                                                                                                                                                  
  .17. ص، 23العدد الفصلي ، 2004 السنوي التقريرالمؤسسة العربية لضمان الاستثمار،  -1
  .8. ، ص01العدد الفصلي ، 2005 السنوي التقريرؤسسة العربية لضمان الاستثمار، الم -2
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II- أهم الدول المستثمرة في تونس.  
بريطانيا ، ألمانيا، هولندا، بلجيكا والبلدان العربية  ،تعتبر كل من فرنسا وإيطاليا

ية أهم البلدان المستثمرة في تونس وبلغت عدد المؤسسـات  والولايات المتحدة الأمريك
 260 ا وبلجيكا بـشركة ثم ألماني 592شركة تلتها إيطاليا بـ  1095الفرنسية في تونس 

 213شركة على التوالي أما البلدان العربية فقد قدرت عدد الشركات بـ  208شركة و 
-1973كة خلال الفتـرة  شر 31شركة وارتفع معدل عدد شركات المحدثة سنويا من 

ومن ضمن  2004و 2000شركة سنويا بين عامي  200إلى أن وصل إلى معدل  1987
 DANONE  ،HENKEL ،ISUZU ،JAPANالشركات الكبـرى المتواجـدة فـي تـونس،    

TABACCO ،GENERAL ELECTRIC ،BRITISH GAZ  حيث استطاعت تلك الشـركات ،
منصب عمل وارتفعـت   215299ي ، حوال2001توفير مناصب شغل والتي بلغت عام 

 ـ  2005عام  259842إلى   ـوتعتبر دول الإتحاد الأوروبي أكبر مستثمر في تـونس ب
 وتتصدر دول الإتحاد 2005عامل وذلك حتى عام  215305شركة والتي وظفت  2323

شركة والتي  592 ـعاملا ثم إيطاليا ب 93070شركة توظف  1095 ـفرنسا ب الأوروبي
 20996عاملا أما البلدان العربية فقـد اسـتطاعت تـوفير     46498استطاعت توظيف 

شركة مستثمرة في تونس والتي تتصدرها  213من خلال  2005منصب عمل حتى عام 
 ـالعربية السعودية  شركة  22ـ عاملا ثم تليها دولة الكويت ب 6541شركة تشغل  39بـ

لأمريكيـة التـي   مجموعة الدول الأخرى كالولايات المتحـدة ا  ، وأخيرا5325توظف 
شركة مختلفة،  11تليها كندا بـ شركة 48عاملا من خلال  10082استطاعت توظيف 

فقـد   ،في القطاعات التي استثمرت فيها، أما سويسرا منصب عمل 246والتي وفرت 
، في شـركاتها عاملا في مختلف الوظائف المتواجدة  11751تشغيل حوالي  استطاعت

 :)1(المواليا هو مبين حسب الجدول وهذا م، شركة 90والبالغ عددها 

  
  

  

                                                                                                                                                  
1 -  FIPA,  "Répartition des entreprises étrangères par pays", Donnés 2006, P. 1, 
www.investintunisia.com. 
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  :10جدول رقم 
  2005البلدان إلى غاية  حسبالمستثمرة في تونس توزيع الشركات الأجنبية 

  مناصب العمل  عدد الشركات  الدولة

  215305  2323  دول الإتحاد الأوروبي

  93070  1095  فرنسا 

  46498  592  إيطاليا 

  33947  260  ألمانيا

  25455  208  بلجيكا 

  1004  15  مالطا

  11274  44  لكسمبورغ

  9253  76  بريطانيا 

  12664  74  هولندا

  4508  51  إسبانيا 

  3335  28  البرتغال

  20996  213  الدول العربية

  6541  39  السعودية المملكة العربية

  5325  22  الكويت

  4403  46  ليبيا 

  1628  38  الجزائر 

  20291  115  الدول الأخرى منها

  10082  48  المتحدة الأمريكيةالولايات 

  246  11  كندا

  11751  90  سويسرا
 

Source: FIPA, "Répartition des entreprises étrangères par pays", Donnés 2006, P.1, 
www.investintunisia.com. 
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-III المباشرة حسب القطاعات في تونس ةتوزيع الاستثمارات الأجنبي.  
لقد تركزت معظم الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى تونس في قطـاع  

مليـون   271,3الطاقة خاصة بعد الإصلاحات التي قامت بها تونس، حيث بلغت قيمتها 
لتصل قيمته عام  2003مليون دينار عام   315,9، وحققت مبلغ 1997دينار تونسي عام 

الشكل  حسب  مليون دينار تونسي، متصدرا باقي القطاعات الأخرى 385,2إلى  2005
  :التالي 

  :09 شكل رقم
  
  
  
  
  
  
  

  FIPA, Données 2006 .TUNISIA :الصادرة من الإحصائياتمن إعداد الباحث استنادا إلى  :المصدر
  www.investintunisia.com. 
واستطاعت الصناعات المعملية منافسة قطاع الطاقة فـي اجتـذاب الاسـتثمار    

مليون دينار بعدما حققت عـام   374,9حوالي  2005الأجنبي المباشر حيث بلغت عام 
مليون دينار، وتركزت تلك الاستثمارات في الصناعات الميكانيكيـة   85,7قيمة  1997

النسيج وصناعة الجلود والأحذيـة، حيـث    الالكترونية، والصناعات الكيماوية وقطاع
حوالي  2001استحوذت الصناعات الميكانيكية الإلكترونية على مبالغ معتبرة بلغت عام 

 142مليون دينار ووصلت إلـى   81,6 إلى 2004مليون دينار واستقرت في عام  75,2
هامـا   مليون دينار وهذا ما يبين أهمية هذه الصناعة، وعرفت النسج والملابس تطورا

وهذا ما أمكنها من جذب تدفقات معتبرة من الاستثمار الأجنبي المباشر حيث بلغت عام 
 2001مليون دينار خـلال عـام    79,8مليون دينار بعدما حققت مبلغ  61,2قيمة  2005

وعرفت صناعة الجلود والأحذية . مليون دينار 69,1 ـبقيمة تقدر ب 2004واستقر عام 
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ذبا في استقطابها للاستثمار الأجنبي المباشـر وعـرف قطـاع    والصناعة الكيماوية تذب
مليـون   246حيث بلغت قيمة الاستثمارات فيه  1998السياحة انتعاشا كبيرا خاصة عام 

  :وهذا ما يبينه الجدول التالي 2005مليون دينار عام  16,8دينار وانخفضت إلى 
  :11جدول رقم 

  2005-2001تونس  التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر
  الوحدة مليون دينار تونسي 

 2005 2004 2003 2002  2001  السنوات

 374.9 311.8 282.6 255.4 251.0  الصناعات المعملية

 385.8 274.1 315.9 427.5 327.3  الطاقة

 16.8 22.1 18.8 21.9 97.2  السياحة والسكن

 6.9 10.0 4.0 10.5 8.9  الزراعة

 231.3 177.9 130.6 452.0 15.6  ماتالقطاعات الأخرى والخد

 1015,7 795,9 751,9 1167,3 700,00  مجموع الاستثمارات 

Source: FIPA, Données 2006, TUNISIA. www.investintunisia.com.  

خرى انتعاشا، بلغت وعرفت مواد البناء والصناعات الغذائية والصناعات المختلفة الأ
أما : 2004مليون دينار عام  89,1قيمة التدفقات الواردة إلى صناعة مواد البناء 

مليون  28,2عندما استقبلت  2003الصناعات الغذائية فقد بلغت حدها الأقصى عام 
  .وهذا ما يوضحه الجدول رقم  دينار تونسي

  :12 رقمالجدول 
  2005-2001 ت المعمليةتدفقات الاستثمار الأجنبي في الصناعا

  2005  2004  2003  2002  2001  السنــوات

  22,9  33,5  27,7  23,6  29,0  الصناعات المختلفة

  14,3  13,3  28,2  25,7  17,9  الصناعة الغذائية

  62,9  89,1  69,0  43,6  25,4  مواد البناء

  142,0  81,6  76,9  75,9  75,2  ةالميكانيكية الالكترونيالصناعة 

  11,2  18,3  11,0  12,9  6,9  طالكيمياء والمطا

  61,2  69,1  59,1  64,0  79,8  صناعة النسيج والملابس

  12,5  6,5  10,4  9,6  16,89  صناعة الجلود والأحذية

  327,4  311,8  282,6  255,4  251,0  المجمــوع

Source: FIPA, Données 2006, TUNISIA, www.investintunisia.com. 

http://www.investintunisia.com
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  .حجم الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر :ثاثال
لقد تركزت الاستثمارات الأجنبية المباشرة بشكل أساسي في قطاع المحروقـات  
منذ الاستقلال نظرا لانعدام الموارد المالية والخبرات والكفاءات المختصة فـي هـذا   

 رات الأجنبية خاصة بعـد قـرار عـا   ماالميدان واعتبر القطاع المفضل لتوسيع الاستث
على رؤوس الأموال ) البترول والغاز(، والقاضي بانفتاح هذا النوع في الصناعة 1971

ت الأجنبيـة للاسـتثمار فـي مشـروعات،     الأجنبية وهذا ما أدى بالعديد من الشركا
توجه متزايد لأشكال  1980-1967وقد عرفت فترة  الاكتشاف، الإنتاج، النقل، التكرير،

 %67استيراد التكنولوجيا المتكاملة وعن طريق عقود ممثلة في عقود مفتاح اليد حوالي 
لم تكن الجزائـر تسـمح للشـركات     1992خلال المخطط الرباعي الثاني، وقبل عام 

الأجنبية بالإنتاج لحسابها الخاص إلا في إطار عقود تقسيم الإنتـاج أو عقـود أخـرى    
اعتمدت الجزائر  1994سوناطراك، وفي أعقاب عام تتعلق بتقديم خدمات لفائدة شركة 

جملة من المزايا والحوافز لفائدة المستثمرين الأجانب وهذا في إطار إعـادة التـوازن   
الداخلي والخارجي والعمل على بعث النشاط الاقتصادي على قواعد فعالة، من خـلال  

  .)1(2001عام  03-01ل والمتمم بالأمر المعد 1993قانون 
  :13 جدول رقم

  بملايين الدولارات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ومخزون اتتدفق

  ارتدفق الاستثم
  رالأجنبي المباش

  2005  2004  2003  2002  2000-1990  السنــوات

  1081  882  634  1065  282  الوارد الاستثمار الأجنبي

  23  258  14  100  18  الصادرالاستثمار الأجنبي 

  ارمخزون الاستثم
  المباشر يلأجنبا

  2005  2004  2000  1990  1980  السنـوات

  8272  7191  3497  1521  1525  الوارد مخزون الاستثمار

  652  630  249  183  98  الصادر مخزون الاستثمار

Source: UNCTAD, World Repport 2006, www.unctad.org/wir. 

، يتبين أن مخزون الاستثمار الأجنبي المباشر )13(ت الجدول رقم معطيالبالنظر 
مليون دولار و  1525بقيمة  2005إلى عام  1980الوارد شهد تطورا ملحوظا من عام 

مليون دولار نتيجة الاستقرار في المؤشرات الاقتصادية الكلية والتـي تبعتهـا    8272
الاستثمار الصادر فقد بلغ عام  تحفيزات خاصة اعتمدتها الجهات الوصية، أما مخزون

                                                                                                                                                  
  .212. محمد قويدري، مرجع سابق، ص -1
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تنامي وصعوبة المنافسة في الأسواق إلى مليون دولار وهذا راجع  652حوالي  2005
الخارجية وتأخر انفتاح الاقتصاد الجزائري على الاقتصـاديات العالميـة، وتطـورت    
الاستثمارات الواردة إلى الجزائر تدريجيا عبر السنوات ليصل إلى معدلات مرتفعة عام 

أما الاستثمار الأجنبي الصادر فقد عرف تذبـذبا خـلال السـنوات     2005وعام  2002
  .)1(مليون دولار 258بمبلغ  2004الماضية وبلغ ذروته عام 

  :14جدول رقم 
ودول البحر الأبيض  العربيمقارنة القدرات المطلقة للجزائر مع دول المغرب 

  بملايين الدولارات 2005-1991المتوسط خلال الفترة 
  مخزون الاستثمار الأجنبي    

  2005  2005-2001  2000-1996  1995-1991  السنوات

  8272,3  955  373,3  22  الجزائــر

  28881,9  1785,4  979,9  729,4  مصـــر

  22818,1  1968,1  819,8  423  المغــرب

  16924  662  506,2  471,3  تـــونس

  18026,1  1134,3  619,8  407,6  الـدول المغاربية

  20156,6  1664,5  863,5  352,1  لمتوسطيةالدول ا

Source: CNUCED, Repport 2007, Base de donnée FDI/ TNC. 
www.unctad.org/Fdistatistics. 

نات هيئة الأمم المتحدة للتجارة والتنمية فإن قدرات الجزائر في اواستنادا إلى بي
طاب الاستثمارات الأجنبية، قد تطورت تدريجيا مقارنة ببعض دول شمال إفريقيا، استق

              2000-1996واستطاعت المغـرب أن تحتـل المرتبـة الأولـى خـلال الفتـرتين       
مليون دولار متبوعة  1968,1مليون دولار و  819,8بمتوسط يقدر بـ  2005-2001و

علـى   2005-2001الجزائر خلال الفتـرة  و 2000-1996بكل من تونس خلال الفترة 
مليار دولار  1065بـ  2002المستوى المغاربي وقد حققت الجزائر المرتبة الأولى عام 

أمام كل من المغرب وتونس والثالثة على مستوى الإفريقي ويرجع ذلك التحسن إلـى  
قات المناخ الاستثماري وإلى جاذبية بعض القطاعات الاستثمارية خاصة قطاع المحرو

التي عرفت أكبر صفقة موقعة بين شركة النفط والغاز الجزائرية سوناطراك وشـركة  
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بملایین  2005-1975لأجنبي المباشر لبعض دول شمال إفریقیا من اتجاه تدفقات الاستثمار ا
 الدولارات

قيمتها حـوالي  م لتطوير حقل ضخم للغاز في منطقة عين صالح بلغت وبريتش بترولي
  : التاليو هذا ما يبينه الشكل .)1(ثلاث مليارات دولار

  :10 شكل رقم
      

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
 
 
 
  

                                                                                                                                                  
1 -  CNUCED, Examen de la politique de l'investissement Maroc, Op.Cit, P. 9. 
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II- مستثمرة في الجزائرأهم الدول ال.  
تعد العربية منها أو غيرها، حيث  سواءلقد تعددت الدول المستثمرة في الجزائر 

الولايات المتحدة الأمريكية ودول الاتحاد الأوربي ثم الدول العربية أهم الدول التي تقوم 
  .بالاستثمار الأجنبي في الجزائر من خلال مشروعات الشراكة

خاصة  العابرة للقاراتمن قبل الشركات  تنفذالأجنبية  إلا أن أهم الاستثمارات 
 908استثمارات قـدرت بــ    2001-1998في قطاع المحروقات، وقد عرفت الفترة 

مليون دولار من قبل الولايات المتحدة الأمريكية تركزت أساسا في قطاع المحروقـات  
كالاسـتثمارات   وقطاعات أخرى Petrofac Recources Internationel Incعن طريق شركة 

ة وتوقيـع الشـركة   والصيدلالأمريكية في قطاع الكيمياء  Pfizerشركة بها التي قامت 
ع لصناعة مادة الهليـوم  مصن لبناء امع شركة سوناطراك اتفاق) ايربرودكت(الأمريكية 
  .2005رزيو عام في منطقة أ

إلى جانب ذلك قامت الجزائر بإمضاء مجموعة من الاتفاقيات مـع كـل مـن    
 Ropolرنسا، إسبانيا، إيطاليا حيث شملت قطاع المحروقات مع الشركتين الاسـبانيتين  ف

Cepsa  والشركة الإيطاليةAgip إضافة إلى شركة ،Elf/ Total Fina    الفرنسـية وشـركة
Danone    الخاصة بقطاع الصناعات الغذائية إلى جانب استثمارات أخرى فـي صـناعة

الألمانية كمساهم فـي رأس مـال    Henkelل شركة الصيدلة والتعدين والكيمياء، ودخو
  .)1(الشركة الوطنية للمنظفات

أما بالنسبة للدول العربية فتعد كل من مصر، البحرين، الأردن، الكويت أهـم   
الدول المستثمرة في الجزائر خاصة في قطاع الاتصالات من خلال شركة أوراسـكوم  

وقد مثلت الاستثمارات المصـرية   ،للهاتف الخلوي وبعض الأنشطة في قطاع الخدمات
، 2006لعـام  مليون أورو، وهذا حسب التقرير السنوي  603ما قيمته  2005خلال عام 

. المتوسطيةلوكالات إنعاش الاستثمار في المنطقة والصادر من الشبكة الأرومتوسطية 
يـة  ونفس الشيء ينطبق على الاستثمارات الأجنبية المباشرة الوافدة من المملكة العرب

الشـبكة  مليـون أورو، وهـذا مـا أكدتـه      247، والتي بلغـت  2005السعودية عام 
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تشير إلى تحسن الاستثمارات الأجنبية المباشـرة للـدول   هذه الأرقام . الأورمتوسطية
  :هذا ما يمثله الجدول التاليالعربية في الجزائر خلال السنوات الأخيرة، و

  :15جدول رقم 
  2005خلال عام  ائرفي الجز مستثمرة أهم سبع دول

  الوحدة مليون أورو 
  المبلـــغ  الدولــــة

  804  الكــويت

  606  إسبانيــا

  603  مصــر

  455  الولايات المتحدة الأمريكية

  259  فرنسا

  214  العربية السعودية

  147  الصين

ثمار في المنطقة من إعداد الباحث بناء على بيانات الشبكة الأورو متوسطية لوكالات إنعاش الاست: المصدر
  .2006المتوسطية تقرير 

ونظرا للإجراءات التحفيزية الممنوحة للمستثمرين، فقـد تزايـد الاسـتثمارات    
  .ر والجدول التالي يوضح ذلكئالعربية في الجزا

  :16جدول رقم 
  والمرخص لها  2005-1995الاستثمارات العربية في الجزائر خلال الفترة 

  ليون دولارالوحدة م .وفق القطر المضيف
    2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  ةـــالسن

  مــــحج
        الاستثمـار

3,5   -   -  122,0  85,8  347,5  350,0  54,6  80,4  263,3  260,6  1567,6  

  .117. ، ص2005 التقرير السنوي ،المؤسسة العربية لضمان الاستثمار: المصدر

 1567,6بلـغ   2005-1995أن مجموع المبلغ خلال الفتـرة   يتضح من الجدول
  .)1(الأحسن 2001و  2000ويعتبر عامي  مليون دولار

                                                                                                                                                  
  .117. ، ص2005 ، التقرير السنويالمؤسسة العربية لضمان الاستثمار -1
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III- ات الأجنبية المباشرة في الجزائرالتوزيع القطاعي للاستثمار.  
بالمقارنة مع الدول المغاربية لا توجد هناك إحصائيات وافية وكافية عن نصيب 

الأجنبية المباشرة في الجزائر حيـث أن الوكالـة    اتتثماركل قطاع اقتصادي من الاس
ا بنك الجزائر تطرق إلى الاستثمارات المنجزة، أملا ت ANDIالوطنية لتطوير الاستثمار 

فيسجل تدفقات رؤوس الأموال دون التطرق إلى توزيعهـا القطـاعي، أمـا مصـالح     
ين الاعتبار الشـركات  الجمارك فتقوم بإحصاء تدفقات المعدات والآلات دون الأخذ بع

يبقـى قطـاع المحروقـات    ذلك التي نشأت من حالات الاندماج وبالاستحواذ، ورغم 
والاتصالات أهم القطاعات الجاذبة للاستثمار الأجنبي المباشـر، حيـث مثـل قطـاع     

من إجمالي الصادرات ونتيجـة لارتفـاع أسـعار     %97نسبة  2003المحروقات عام 
مية ازدادت الحصيلة النفطية حيث أن الجزائـر تعتبـر   المحروقات في الأسواق العال

ويعتبر الأوربيون أهم زبائنهـا،   GPLبالغاز الطبيعي  1967الممول العالمي الثاني منذ 
 2001إضافة إلى القوانين الصادرة والخاصة بإعادة هيكلة قطاع المحروقات خلال عام 

اع ويسـمح للمؤسسـات   حيث يزول معها احتكار المؤسسة الحكومية سوناطراك للقط
الأجنبية بمزيد من الحرية في ممارسة نشاطها وتم إبرام عدد من العقود بـين شـركة   
سوناطراك وعدد من الشركات البترولية العالمية منها إمضاء عقد شراكة مع مجموعة 

BP- AMOCO  مليار دولار حيث تمتلـك شـركة    2,5باستثمار قيمته  2002خلال عام
لغرض إنتاج الغاز الطبيعي والعمل على اكتشاف احتياطـات  وذلك  %35سوناطراك 

  .)1(منطقة عين صالح بالجنوب الجزائريجديدة ب
ويعتبر قطاع الصناعة أهم قطاع استحوذ على معظم الاستثمارات الأجنبية فـي  

خلال الفترة  %59الجزائر، ومن حيث عدد المشاريع المنجذبة فيه والتي بلغت نسبتها 
مالي القطاع ونشاط الشركات الأجنبية في قطاع الصيدلية منذ عام من إج 1998-2002
خاصة بعد الشراكة التي أقامتها صيدال مـع الشـركات الأمريكيـة فـايزر،      1999

مليون دولار وبلغ حجم الاستثمارات في قطـاع الطاقـة مبلـغ     100وباكستار، بمبلغ 
مشروع بترولي  23لة مليار دولار وتركزت في مادة الغاز حيث أنه من جم 139,787

سجلت في منطقة البحر المتوسط، نجد أن أكثر من نصـف العـدد    2004غازي عام 
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هـذا مـا أكـده تقريـر     و 2003مشاريع فقط خلال عام  5حازت عليه الجزائر مقابل 
، ولـم تحـض   2004متوسطي للمشاريع الاستثمارية المتعلـق بعـام   المرصد الأورو

ال العمومية والصحة والتجارة والصناعات الغذائية القطاعات الأخرى كالزراعة والأشغ
بالمستويات المرغوبة رغم دورها الكبير في الاقتصاد، فكان قطاع الصناعات الغذائية 

-1998بعدما سجل خلال الفترة  2004مليار دج عام  14,372والزراعية قد سجل قيمة 
بناء والأشغال العمومية من القيمة الإجمالية للاستثمارات، أما قطاع ال %3نسبة  2001

، 2004مليار دينار عـام   9,134فقد استحوذ على مبلغ  2005حسب بيان الحكومة لعام 
مشروعا خلال الفترة السابقة لكنه لم يرقى إلى المستوى  41هذا القطاع الذي استقطب 

المطلوب رغم أهميته القصوى في ترقية الهياكل القاعدية، أما قطـاع الاتصـال فقـد    
لأنه يعد قطاعا هاما خاصـة بعـد    2004مليار دينار عام  88,516تعاشا بقيمة عرف ان

إعادة هيكلته من خلال قانون حدد ونظم صلاحيته كل من الاتصالات والبريـد فـدخل   
قطاع الاتصالات مرحلة الخوصصة وفتح القطاع أمام الاستثمارات الأجنبية المباشـرة  

اسـكوم المصـرية والشـركة الكويتيـة     من خلال رخصة الهواتف النقالة لشركة أور
  .)1( 2003وذلك عام " الوطنية"للاتصالات 

واستطاعت القطاعات الأخرى استقطاب مشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر 
والخدمات المالية، وتنقية مياه البحر وقطاع السياحة والصناعة حيث تم . كقطاع البنوك
السوق الجزائرية سـوق تجهيـزات    عتباربا 2005وكالات البنوك عام  فتح العديد من

 1,5خاصة بمصادرها الطاقوية ومشاريع البنية التحتية، واستطاع قطاع السياحة جذب 
مليون دينار الخاصة  700ة تحقيق قيمة ، واستطاع قطاع الصيدل2005عام  مليون سائح

عام  المختصة في صناعة المضادات السكرية وتميز Novo Nordiskبالشركة الدنمركية 
رزيو بقدرات في أ بإنجاز مصنع الأمونياك عن طريق مجمع إسبانيول فيلارمير 2005

، وتركزت المشاريع التي قامت بها الشركات الأمريكية وكان عددها )2(مليون طن 1,1
مشاريع في قطاع المحروقات، أما التوزيع القطاعي للاستثمارات العربيـة فكانـت    9

 )3(%48,4و  %51,6عي الصناعة والخدمات بنسـبة  موزعة بين قطا 2003خلال عام 
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مليون دولار و  24,2فقد استأثرت القطاعات الأخرى بقيمة  2004على التوالي أما عام 
تم استثمار قيمة  2005ي قطاعي الصناعة والخدمات على التوالي وفي عام ف )1(23,63

مليـون   361ة مليون دولار في قطاعات أخرى حيث بلغت في قطاع الصناعة قيم 9,9
  .)2(مليون دولار 214,7جذب ما قيمته  دولار أما قطاع الخدمات فقد
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  .خلاصة الفصل الثالث  
المغاربية مجهودات جبـارة لتحسـين أوضـاعها الاقتصـادية     الدول لقد أبدت   

 ـ من أجل مواكبة التطورات العالميةوالسياسية  ذ ، حيث باشرت الدول المغاربيـة تنفي
ت التضخم وأعقب برامج تقويمية ترمي إلى استعادة التوازنات المالية والتحكم في معدلا

ه تطبيق إصلاحات مؤسسية وتنظيمية سعت وأفضت إلى نهج خيارات عملية التقويم هذ
، ورغـم إرسـاء هـذه الإصـلاحات إلا أن     تقوم على تحرير الاقتصاد وخصخصته

م الحـوافز  ل مستويات ضعيفة من النمو ورغالمغاربية استمرت في تسجي اتيالاقتصاد
ميـزة لجـذب رؤوس   الأجانب من خلال إعداد أطر قانونية مالتي منحت للمستثمرين 

، إلا أن نتائج ذلك لم ترقى إلى المستوى المطلوب فبمقارنـة تـدفقات   الأموال الأجنبية
 الاسـتثمار  الأجنبي في الدول المغاربية  مع باقي دول العالم لازالت نسـبة  الاستثمار

 اخـتلاف الأجنبي المباشرة بعيدة عن طموحات  وأهداف الحكومات المغاربية رغـم   
تلك الدول إلى جانب ذلك تركزت تلك الاستثمارات فـي   اقتصادياتتوجهات وطبيعة 
،  رغم الاتفاقيات التي قامـت بهـا   ولم تستقطب اليد العاملة الكافيةقطاعات محدودة 

دول الإتحاد الأوروبي والولايـات المتحـدة والمسـاعدات    الدول المغاربية خاصة مع 
اء مرونـة  ت لتأهيل القطاعات الأساسية وإضفلهذه الدول في مختلف المجالا، المقدمة

  .تامة على تلك الاقتصاديات 
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  .مقدمة
يضم الأدب الاقتصادي التجريبي العديد من الدراسات التي تناولت العلاقة بـين    

ي المباشر والنمو الاقتصادي، حيث تباينت تلك الدراسات مـن حيـث   الاستثمار الأجنب
منها أهمية الاستثمار  اطرق المعالجة والنتائج التي تم التوصل إليها، إذ أوضحت بعض

الأجنبي المباشر وأثره الايجابي في تحفيز النمو الاقتصـادي ورفـع معدلاتـه، فيمـا     
فاض في الاستثمار المحلـي  خاصة إذا حصل انخ. توصلت دراسات أخرى عكس ذلك

جراء المنافسة غير المتكافئة بين الشركات المحلية والشركات الأجنبية فيمـا يتعلـق   
في حين ركزت دراسات أخرى على قياس ذلك . المطبقة في تلك الشركات ابالتكنولوجي

 بعيندراسات بقياس تلك العلاقة آخذين التأثير على زيادة معدلات الإنتاجية، فيما قامت 
كالصادرات والاستثمار المحلي، والرأس مـال   رى،الاعتبار تأثيره على متغيرات أخ

  .البشري في إطار نموذج النمو الداخلي
ومما سبق سيتم قياس واختبار مدى مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر المتدفق   

ول إلى تونس، الجزائر، المغرب، وأثره على النمو الاقتصادي، باعتبار أن تلـك الـد  
اعتبرته نوعا من مصادر التمويل وضمن العناصر الأساسية التي تدعم الإصـلاحات  

ات من القرن العشرين، حيث سـيتم  يالاقتصادية التي قامت بها في الثمانينيات والتسعين
تصادي وفقا لنمـوذج النمـو   دراسة العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر و النمو الاق

  .الداخلي
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  .تحديد النموذج المستخدم :الأولالمبحث     
بعدما تم دراسة واستعراض الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر وعلاقته   

بالنمو الاقتصادي، وتحديد واقع تلك الاستثمارات فـي كـل مـن تـونس، الجزائـر      
ة، والمغرب، يتم في هذا المبحث تحديد وتعريف النموذج المستعمل في الدراسة التطبيقي

فـي الدراسـة ينبغـي     البـدء في تقدير هذا النموذج، وقبل مع بيان الطريقة المتبعة 
استعراض أهم الدراسات التطبيقية التي أقيمت في هذا المجال، وأهم النتائج المتوصـل  

  :حيث يتم ذلك وفقا لما يلي  يها وذلك لتدعيم دراستنا،إل
ار الأجنبي المباشر على النمو الدراسات التطبيقية السابقة لتأثير الاستثم :أولا
  .الاقتصادي

لقد قام العديد من الاقتصاديين بإجراء دراسات مختلفة لاختبار تأثير الاسـتثمار    
الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الدول المضيفة، وتباينت تلك الدراسات من 

يث أوضحت دراسة حيث طرق المعالجة والنتائج غير المتماثلة التي تم التوصل إليها ح
Richardson  أن للاستثمار الأجنبي المباشر تأثيرا على النمو الاقتصادي مـن   1997عام

 ـ   المصـاحبة   اخلال زيادته للإنتاجية الكلية لعناصر الإنتاج وذلـك بفعـل التكنولوجي
  .)1(زيادة صادرات دول جنوب شرق آسياإلى للاستثمار الأجنبي المباشر والتي أدت 

دولة من دول منظمة التعاون  32والتي شملت  1996عام  De Melloأما دراسة   
، حيث قام بدراسة حول تـأثير   1990إلى  1970والتنمية الاقتصادية خلال الفترة من 
ن العلاقة بين مار المحلي في تلك الدول، ووجد أالاستثمار الأجنبي المباشر على الاستث

جابيا على معدلات النمو الاقتصادي فـي  المتغيرين قد اتسمت بالتكامل والذي انعكس إي
         الــدول المســتقبلة للاســتثمار الأجنبــي المباشــر، وفــي نفــس الإطــار توصــل

Blomstrom et Kokko   إلى أن الشركات المحلية اسـتفادت مـن التحويـل     1994عام
لـك  فـي ت  المصاحب للاستثمار الأجنبي المباشر وبالتالي زيادة الإنتاجيـة  يالتكنولوج

 Degregorioلشركات والذي أدى بدوره إلى زيادة معدلات النمو الاقتصادي واسـتنتج  ا
أن تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي كان  1998في دراسة له عام 

                                                                                                                                                  
1 -  Richardson, "Globalisation and Linkages Macro structural challenges and opportunities, Working Paper, 
N° 181 OCDE/GD (Paris : OCDE, 1997), P. 19. 
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وفـي نفـس الإطـار     .)1(إيجابيا في الدول المتقدمة ذات المستوى العالي من التعلـيم 
أن  1988عـام   Brostienللنمـو الـداخلي أوضـح     وانطلاقا من نموذج بول رومـر 

المصاحبة للاستثمار الأجنبي المباشر تأتي عن طريق التجهيـزات والآلات   االتكنولوجي
الحديثة وبالتالي فهي تؤثر إيجابيا على النمو الاقتصادي وذلك بتحسين الإنتاجية الكلية 

  .لعناصر الإنتاج إجمالا
جنبي المباشر على النمو الاقتصادي وعلى تكوين فيما يتعلق بتأثير الاستثمار الأ  

دولـة علـى    72بدراسة شملت  2000عام  Crankovic et Levineرأس المال المحلي قام 
فكانت النتائج عدم وجود تأثير معنـوي للاسـتثمار    1995إلى  1960فترة امتدت من 

على رأس المـال   الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي، لكنهم لاحظوا تأثيرا إيجابيا
   .)2(المحلي هذا التأثير كان ضعيفا نسبيا ومتوقف على خصوصية الإصلاحات المقدمة

بدراسـة   1997عـام   Bistaوفي دراسة أخرى واعتمادا على نموذج سولو قام 
دولة عربية حيث قام بقياس الإنتاجية الكلية لعناصر الإنتاج، وكانت نتـائج   13شملت 

ن الدول حيث كان تأثير الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر علـى     ذلك مختلفة ومتباينة بي
 ا الجزائر، لبنان، قطر، السـعودية الإنتاجية إيجابيا في بعض الدول كمصر وتونس أم

والإمارات العربية فقد كان التـأثير سلبيا على الإنتاجية ومرد ذلك إلى التأثير السـلبي  
ي، أو وجود علاقة غير متكاملة، ومـا  للاستثمار الأجنبي المباشر على الاستثمار المحل

لذلك من تأثير على النمو الاقتصادي، وما تعانيه تلك الدول من انخفاض في التوظيف 
  . وبالشكل الذي انعكس على انخفاض الإنتاجية

محاولا دراسة  ،)3(والتي شملت مجموعة من الدول 2001عام  Bachirأما دراسة   
الفردي، والاستثمار الأجنبي المباشر كـان موجبـا    العلاقة بين معدل النمو الاقتصادي

لكنه غير معنوي وأرجع ذلك إلى التدفقات الضعيفة لتلك الاستثمارات في تلك الـدول  
، ووجد أن معامل الرأس المـال  1990إلى  1980خاصة في سنوات خلال الفترة من 

للمستوى الثانوي البشري كان سالبا لكنه معنوي والمقدر بمعدل التمدرس الخام بالنسبة 

                                                                                                                                                  
1 - Réal CHERIZARD, Op.Cit, P.P. 11-12. 
2 -  Marouan Alaya, Op.Cit, P.P. 9-10. 

  .ونس، المغرب، مصر، الأردن، تركياالمعنية بالدراسة هي الجزائر، ت الدول -3
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إلى أن هذه الدول لها مستوى تعليمي مقبول علـى المسـتوى    2001وتوصل في عام 
  .)1(الثانوي
خلال الفترة الدول العربية شملت  2003سنة  وفي دراسة لصندوق النقد العربي  

، أشارت إلى أنه يمكن تحقيق تأثير الاستثمار الأجنبي المباشـر علـى النمـو    1999 -1975من 
  .)2( صادي إذا ما تفاعلت تلك الاستثمارات مع مستوى معين من التطور الماليالاقت

   R. BOUKLIA et N. ZATLAالسابقة، كدراسـة   ةوعلى غرار الدراسات التطبيقي
 Marouan Alaya، قـام  )3(حول تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصـادي 

لمتوسط حيث قام بدراسة تـأثير الاسـتثمار   فقد شملت دول جنوب ا 2006عام   بدراسة
مستعملا نموذج خاص  2002-1975الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي على فترة 

ومدى مساهمة حددات الاستثمار الأجنبي المباشر، بالنمو الداخلي، وتطرق إلى دراسة م
 ـ  ـهذا الأخير في زيادة معدلات العوامل المشكلة للنمو الاقتصادي فتوصل إل ائج ى نت

ن انخفاض قيمة العملة في دول مصر، تونس، المغـرب، تركيـا،   متباينة حيث أكد أ
الجزائر كان لغرض تحسين تنافسية موادها ومنتجاتها الموجهة نحو التصدير وبالتـالي  
محاولة إنعاش قطاع الصادرات وبالتالي رفع من معدل نمو قطاع التجارة، إضافة إلى 

ئج موجبة ومعنوية لكل من المغرب، تونس، تركيا بالنسـبة  ذلك فقد أعطى النموذج نتا
للمحددات الكلاسيكية للنمو الاقتصادي وهي رأس المال والعمل، أما الاستثمار الأجنبي 
المباشر فقد سلك سلوك سلبي على النمو الاقتصادي باعتباره مثبط للاستثمار المحلـي  

 ـ  في تلك الدول والذي أدى إلى إزاحة الاستثمار المح  الي نظـرا لضـعف التكنولوجي
المستعملة فيه وبالتالي أدى إلى محدوديته وعدم فعاليته فـي زيـادة معـدلات النمـو     
الاقتصادي، وعدم استقرار تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في تلك الـدول خـلال   
فترات مختلفة، أما بالنسبة للجزائر ومصر فإن العوامل التي تفسر زيادة معدلات النمو 

لاقتصادي تمثلت في الصادرات والاستثمار المحلي التي انعكسـت بشـكل إيجـابي    ا

                                                                                                                                                  
1 -  Marouan Alaya, Op.Cit, P.P. 9-10. 

الاستثمارات الأجنبية المباشرة، التطور المالي والنمو الاقتصادي، شواهد مـن البلـدان   علي أحمد البلبل،  عمران،محمد مصطفى  -2
 .23-22. ص.، ص)2003صندوق النقد العربي، : أبو ظبي( 1999-1975عربية، ال

3 - Hassan Rafik BOUKLIA, Najat  ZATLA, "Investissements directs étrangers, croissance et convergence: 
une approche empirique", Les Cahiers du CREAD, N° 46 (Alger : ANEP, 1998), P.195. 
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ومعنوي على النمو الاقتصادي أما الاستثمارات الأجنبية فلها مؤشر موجب وترتكز في 
  .قطاع المحروقات

بدراسة تأثير الاستثمار الأجنبي  2004عام  Marouan Alayaوفي نفس الإطار قام 
واستنتج  2000 -1973قتصادي في تونس من الفترة الممتدة بين المباشر على النمو الا
المصاحبة للاستثمار الأجنبي المباشر هي التي أدت إلـى عـدم    اأن ضعف التكنولوجي

استفادة تونس من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، إضافة إلى تركزها في قطاعـات  
قطاع النسيج، بالإضافة إلى ذلك  صناعية تقليدية والتي لا تتطلب تكنولوجيا عالية مثل

الدراسات التي قامت بالتطرق لعلاقة الاستثمار الأجنبـي المباشـر    يمكن تلخيص أهم
  :بالنمو الاقتصادي من خلال الجدول الموالي
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  :17جدول رقم 
  جنبية المباشرة        ملخص لبعض الدراسات التجريبية السابقة لعلاقة الاستثمارات الأ

  تصاديبالنمو الاق
  النتائج  المنهجية  فترة الدراسة  عينة الدراسة  الدراسة

  
  
  

Blomstrom et al 
(1994)  

 23دولة نامية و 78
  دولة متقدمة

  
  
  
  

1960- 1985  
  
  
  
  
  
  
  
  

نموذج بيانات المقاطع العرضية 
مســتخدما طريقــة المربعــات 

ــة فــي  (ols)الصــغرى العادي
  .التقدير

 ـ  FDIوجود أثر موجـب للمتغيـر   - و علـى النم
  .الاقتصادي للعينة محل الدراسة ككل

على النمو  FDIوجود أثر موجب ومعنوي للمتغير -
  .الاقتصادي في الدول مرتفعة الدخل

علـى النمـو    FDIوجود أثر غير معنوي للمتغير -
  .الاقتصادي في الدول منخفضة الدخل

Borensztein et Al 
(1995) 

 

  دولة نامية 29
  

1970-1979  
1980-1989  

  

ج ساكن لبيانات السلاسل نموذ-
الزمنية المقطعية مستخدما فـي  
التقدير طريقة الانحـدار غيـر   

  .المرتبط ظاهريا
  
  

على النمـو   FDIوجود أثر غير معنوي للمتغير  -
  .الاقتصادي

على رصـيد   FDIاعتماد الأثر الموجب للمتغير  -
  .رأس المال البشري المتاح في الدولة المضيفة

لنمو الاقتصادي للمتغيـر  وجود أثر موجب على ا-
مع أثر رصيد رأس المال  FDIالذي يعبر عن تفاعل 

 .البشري
  

Balasubramanyanet 
al (1996) 

دولة نامية تـم   46
ــى  ــيمها إلـ تقسـ
ــع  ــاديات تتب اقتص
سياســة تشــجيع  
ــادرات  الصــــ
واقتصاديات تطبـق  
سياسة لإحلال محل 

  .الواردات
  

1970-1985  
  

نموذج بيانات المقاطع العرضية -
مستخدما طريقتـي المربعـات   
الصغرى والمتغيرات المساعدة 

  .العامة
  
  

علـى النمـو    FDIوجود أثر موجـب للمتغيـر   -
  .الاقتصادي للعينة ككل

علـى النمـو    FDIوجود أثر موجـب للمتغيـر   -
الاقتصادي في الاقتصاديات التي تتبع سياسة تشجيع 

 .الصادرات
علـى النمـو    FDIوجود أثر غير معنوي للمتغير -

الاقتصادي في الاقتصاديات التي تتبع سياسة الإحلال 
  محل الواردات

Olofsdotter 
(1998) 

 
 

  دولة نامية 50
  1980-1990  

  

نموذج بيانات المقاطع العرضية 
  . OLSمستخدما في التقدير 

  
  

علـى النمـو    FDIوجود أثر موجـب للمتغيـر   -
 . الاقتصادي

وجود أثر موجب قوي علـى النمـو الاقتصـادي    -
سواء مـع أثـر    FDIمتغير الذي يعبر عن تفاعل لل

  أو مع أثر حماية حقوق الملكية ةالكفاءة البيروقراطي

Bachir (1999) 
 

ــن دول  6 دول مـ
منطقــة الشــرق  
ــمال   ــط وش الأوس

  إفريقيا

1975-1990  
  

نموذج ساكن البيانات السلاسـل  
الزمنية المقطعية مستخدما فـي  

وطريقـة   OLSالتقدير طريقتي 
  لصغرى العامةالمربعات ا

 FDIوجود أثر موجب ولكنه غير معنوي للمتغيـر  
على النمو الاقتصادي، وجود أثر موجب لكنه غيـر  
معنوي على النمو الاقتصادي للمتغير الذي يعبر عن 

  .مع أثر رصيد رأس المال البشري FDIتفاعل 
Carcovic and 

levine 
(2002) 

 

  دولة نامية 72
  1960-1995  

  

لبيانات السلاسل نموذج ديناميكي 
الزمنيــة المقطعيــة مســتخدما 

  الطريقة العامة للعزوم

عدم اتساق النتائج مع وجهة النظر القائلة بأن هناك -
 .على النمو الاقتصادي FDIأثر موجب للمتغير 

  
  

Hassan (2003) 
 

العينة الأولى شملت 
ــة   95 ــة نامي دول

ــة  ــة، العين ومتقدم
دول  8الثانية شملت 

من إقلـيم الشـرق   
ــمال   ــط وش الأوس

  .إفريقيا

1980-2001  
  

نموذج ساكن لبيانات السلاسـل  
الزمنية المقطعية مستخدما طريقة 

OLS في التقدير  

على النمو  FDIوجود أثر موجب ومعنوي للمتغير -
  .الاقتصادي في العينة الأولى

علـى   FDIوجود أثر سالب وغير معنوي للمتغير -
  النمو الاقتصادي في العينة الثانية

أثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة على النمو الاقتصادي في دول الشـرق الأوسـط   "مجدي الشوربجي،  :لمصدرا
  .290-287. ص.، ص2005نوفمبر، الجزائر،  15-14ني، ، في الملتقي العلمي الدولي الثا"وشمال إفريقيا
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  .تحديد وتعريف النموذج المستخدم في الدراسة :ثانيا
  I-  المستخدمتعريف النموذج.   
في هذه الدراسة يتم استخدام نموذج خاص بالنمو الداخلي، المستمد من النموذج   

في دراسته لعلاقة وأثر الاستثمار الأجنبي المباشر  Marouan Alayaالمستخدم من طرف 
وقـد تمـت    2006على النمو الاقتصادي شملت بعض دول جنوب المتوسط وذلك عام 

هذا النموذج الذي تم صياغته اعتمـادا علـى    ،)2002-1975(تلك الدراسة خلال فترة 
ويتكون من خمس معادلات أربعة منها تكون  Bendnabed et alنموذج النمو الداخلي لـ 

عناصر النمو الاقتصادي حيث أن كل عنصر يؤثر ويتأثر مع بقية العناصر الأخـرى  
  : على الشكل التالي ذجوقد جاء النمو

  
(1)   ……… ),,,( IDExportKHIDEfCr =           

……… (2)  ),,,( IntéretCréditIDECrfID =       

        ………(3)  ),,( BechangegeTauxdechanIDEfExport =  
……..(4)   ),,,( TeleUrbainDeducationIDEfKH =  

……….(5)  ),,,( OuvertKHEnergerCrfIDE =  

من خلال المعادلات السابقة والتي تكون نموذجا للنمو الداخلي وانطلاقـا مـن     
والتي تحدد وتعبر عن النمو الاقتصادي، نجد أنها تتكون من  )1( المعادلة الأساسية رقم

متغيرات داخلية، هذه الأخيرة تتحدد بمتغيرات أخرى خارجية والتي تؤثر بدورها على 
النمو الاقتصادي، حيث أن متغير الاستثمار الأجنبي المباشر متواجد فـي المعـادلات   

العناصر الأساسية المكونة لمعادلـة  ي وعلى النمو الاقتصاد الخمسة وبالتالي فهو يؤثر
  .النمو الاقتصادي

أمـا   عينة محل الدراسة من ثلاث دول هي تونس، الجزائر، المغرب،وتتكون ال  
حيث يكون  ،وعلى فترات متقطعة خاصة بكل بدولـة  )2005-1991(فترة الدراسة فتمتد من 

وذلـك اعتمـادا    ،لا للقياسفيها متعير الاستثمار الأجنبي المباشر معنويا إحصائيا، وقاب
على توافر البيانات الإحصائية لمختلف المتغيرات المكونة للنموذج خلال تلك الفتـرة  
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والمستقاة من مصادر موثوقة تمثلت في مؤشرات التنمية العالمية للبنك الدولي الخاصة 
  .(WDI) 2007و 2004بسنوات 
  : التالي والنحويمكن تعريف المتغيرات المكونة للنموذج من على   
  II- ريف بالمتغيرات المكونة للنموذجالتع.   
خارجيـة  المتغيـرات  من اللقد تم تقسيم المتغيرات المكونة للنموذج إلى نوعين   

  :داخلية ويمكن تعريفها على النحو التاليال
  II-1- المتغيرات الداخلية.  

وهو معدل النمو السنوي في متوسـط نصـيب   :  (Cr)النمو الاقتصادي  -
مقاسـا   1990د من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بأسـعار عـام   الفر

  .بالدولار الأمريكي
صــافي تــدفقات :  (IDE)تــدفق الاســتثمارات الأجنبيــة المباشــرة  -

 .الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى الداخل كنسبة من الناتج المحلي الخام

بـالتعليم  إجمالي الملتحقين عن وهي عبارة  :(KH) رأس المال البشري -
 .الثانوي كنسبة من الإجمالي الخام الخاص بالتعليم

ويعبر عنه بإجمالي تكوين رأس المال  :(ID)الاستثمار المحلي الإجمالي  -
 .الثابت كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي

مجموع الصادرات كنسبة مـن النـاتج المحلـي     :(Export)الصادرات  -
 .ةالإجمالي وهي تعبر عن التجارة الخارجي

II-2- المتغيرات الخارجية:  
وتتمثـل فـي العوائـق     : (Bechange)الضريبة على التجارة الخارجية  -

وتقاس كنسبة من  ،الخ...كالحقوق الجمركيةالخاصة بالتجارة الخارجية 
  .)Taxc(ز كما نرمز لها بالرم الإيرادات الجارية

والتي  :(Crédit)عتمادات أو القروض الممنوحة إلى القطاع الخاص الا -
 .تعبر عن حجم الوساطة المالية وتقاس كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي

 .وتقاس كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي :(Déducation)نفقات التعليم  -
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                 وهــي إنتــاج الطاقــة معبــر عنهــا     :(Enverger)الطاقــة  -
1000 .(Tonne Equévalon pétrole) 

 .دخار المحلي كنسبة من الناتج المحلي الإجماليالا :(Epargne)الادخار  -

معدلات سعر الفائدة الحقيقية  :(taux intérêt réel)معدل الفائدة الحقيقـي   -
 ).تكلفة رأس المال(

وهي الكتلة النقدية المسـتخدمة فـي الاقتصـاد     : (M2)الكتلة النقدية  -
 .القومي

2M = أشباه النقود+ النقود  
والذي يمثل مجموع الصادرات زائد الواردات  :(Ouvert)ة الانفتاح درج -

  .كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي
 .(taux change)معدل صرف الدولار بالعملة المحلية  -

- )Tele :( مشـترك   1000عدد المشتركين في الخطوط الهاتفية بالنسبة لـ
  .والذي يعبر عن وسائل الاتصال

- )Urbain :(أو عدد السـكان الـذين يقطنـون المنـاطق      درجة التحضر
التي تقوم بها المؤسسات  و تطوير الفرد الحضرية والتي تعبر عن درجة

ويعبر عن ذلك بعـدد  ) الخ....فية، الصحية، الرياضيةالاجتماعية، الثقا(
 .من إجمالي عدد السكان كنسبةالمدن القاطنين في  سكانال

لنمو الداخلي باستعمال طريقة المربعات ويتم تقدير المعادلات المكونة لنموذج ا
المتغيـرات المكونـة   ويمكن تعريف  .EVIEWSالصغرى المزدوجة واستعمال برنامج 

  :محل الدراسة على النحو الآتي
  .تبار النموذجالطريقة المستعملة في تقدير واخ :ثالثا

Ι- مفهوم طريقة المربعات الصغرى المزدوجة.  
المزدوجة في تقدير النماذج أو المعـادلات   تستخدم طريقة المربعات الصغرى

منها النمـاذج ذات المعـادلات    زائدة التعريف، ولما كان من بين المشاكل التي تعاني
فإن طريقة المربعات  )1( ية وجود ارتباط بين المتغيرات التفسيرية والحد العشوائيالآن

                                                                                                                                                  
   .557. ، ص)2000 ،الدار الجامعية: الإسكندرية( الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيقد القادر محمد عبد القادر عطية، عب -1
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ر وسيط يسـتخدم  الصغرى المزدوجة تحاول إزالة هذه المشكلة عن طريق إيجاد متغي
بدلا من المتغير التفسيري المرتبط بالحد العشوائي على أن يتوافر في هـذا المتغيـر   

  : )1( الوسيط عدد من الخصائص وهي
أن يكون المتغير الوسيط مرتبط ارتباطا قويا مع المتغير التفسيري الأصـلي   -

  .حتى يمكن أن يكون ممثلا عنه أو بديلا له
  .يط غير مرتبط مع الحد العشوائيأن يكون المتغير الوس -

II- طريقة المربعات الصغرى المزدوجة شروط تطبيق.  
  .عندما يكون النموذج ناقص التعريف لا يمكن تقدير واختبار النموذج -
عندما يكون النموذج معرف أو زائد التعريـف نسـتطيع تمييـز الطريقـة      -

   .عملة لكل معادلة حسب نوع التعريفالمست
تعمال طريقة المربعات الصغرى أو طريقة المربعات الصـغرى  نستطيع اس -

  .المزدوجة عندما تكون المعادلة معرفة
وفي حالة كون المعادلة زائدة التعريف يـتم اسـتعمال طريقـة المربعـات      -

  .الصغرى المزدوجة في تقدير النموذج
II-1- شروط التعرف.  

ف وناقصة التعريـف  يمكن التمييز بين المعادلات المعرفة وزائدة التعري  
  :على النحو التالي

g  =أو عدد المعادلات المكونة للنموذج(عدد المتغيرات الداخلية في النموذج.(  
K =عدد المتغيرات الخارجية في النموذج.  
g   =عادلةعدد المتغيرات الداخلية الموجودة في كل م.  
K   =عدد المتغيرات الخارجية الموجودة في كل معادلة.  

  :)2(وتكون شروط التعريف كالتالي
g−1إذا كان  <  ggKK   .فإن المعادلة ناقصة التعريف −′+−′

    ″  1−g =  ggKK ′−+′−   ).معرفة(ن المعادلة تامة التعريففإ 

                                                                                                                                                  
  .557. نفس المرجع، ص  -1

2 -  Régis BOURBONNAIS, Econométrie,4éme Editions (Paris : Dunod, 2002). 
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    ″  1−g >  ggKK   .ن المعادلة زائدة التعريففإ −′+−′
  .ويمكن تطبيق شروط التعرف على نموذجنا المستعمل في الدراسة

  :بالنسبة للمعادلة الأولى
  

)1(......... IDEExportKHIDCr +++=  
g=5  
K=12                                           4151 =−=−g  
g′=5  
K′=0                                   1201255 =−++=′−+′+ ggKK  

41فإن  =−g  > 12=′−+′− ggKK  
  .زائدة التعريف) 1(التالي المعادلة رقم وب

  :بالنسبة للمعادلة الثانية
……….(2)                 IntéretCreditIDECrID +++=          

g=5  

K=5    
g′=5                                   
K′=3                      411 =−=−g    

1131235 =−+−=′−+′− KKgg  
41فإن    =−g < 11=′−+′− ggKK   

  .زائدة التعريف )2(وبالتالي المعادلة رقم 
  :بالنسبة للمعادلة الثالثة

………(3)                 BechangeTxchangeIDEExport ++=  
 :حيث

g=5 

K=12                                      4151 =−=−g                                  
K′=2 
g′=2                               1221225 =−+−=′−+′− kkgg                                   
41: فإن =−g  < 12=′−+′− ggKK 

  .زائدة التعريف) 3(وبالتالي المعادلة رقم 
  :الرابعةبالنسبة للمعادلة 
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…….(4)                TELEUrbainDeductionIDEKH +++=  
  :حيث

g=5 
K=12 
g′=2 

K′=2                          4151 =−=−g  
                            1221225 =−+−=′−+′− kkgg  

41فإن  =−g  > 12=′−+′− ggKK 

  .زائدة التعريف )4(وبالتالي المعادلة 
  :بالنسبة للمعادلة الخامسة

      )5(…….. OuvertKHEnergieCrIDE +++=  
g=5 
K=12 
g′=3 

K′=4                          4151 =−=−g  
                                104123 =−+−=′−+′− kkgg  

41: فإن =−g > 10=′−+′− ggKK 

  .زائدة التعريف )5(وبالتالي المعادلة رقم 
في نموذجنا هذا فإن كل المعادلات زائدة التعريف وبالتالي نسـتطيع اسـتعمال   
طريقة المربعات الصغرى المزدوجة في تقدير واختبار النموذج هذه الطريقة الأكثـر  

 .في الدراسات القياسية استعمالا

 ـ: المبحث الثاني أثير الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر علـى النمـو      قياس ت
  .الاقتصادي

بعدما تم تعريف واستعراض النموذج الخاص بـالنمو الاقتصـادي الـداخلي،    
وتحديد متغيراته، نحاول في هذا المبحث تقدير واختبار المعادلات المشكلة للنمـوذج،  

بـل قيـاس   وتحليل نتائجها بهدف الوقوف على مدى صحة فرضية البحث أو نفيها وق
التأثير المباشر للاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في تونس، الجزائـر،  
المغرب، وحسب معادلات النموذج المستخدم فإنه يستوجب قياس مدى تأثير ومساهمة 

  .عتبارها عناصر محفزة لهتلك الاستثمارات على العوامل المحددة للنمو الاقتصادي با
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  .الاستثمار الأجنبي على عوامل النمو الاقتصاديقياس تأثير  :أولا
Ι- المباشر على الصادرات يتأثير الاستثمار الأجنب.  

لقد توصلت الدراسات التطبيقية التي أجريت لقياس تأثير الاسـتثمار الأجنبـي   
المباشر على الصادرات، إلى وجود تأثير إيجابي لهذه الاستثمارات علـى الصـادرات   

 ـ  ويرجع ذلك إلى استف المصـاحبة لتلـك    اادة الدول المضيفة مـن أحـدث التكنولوجي
الاستثمارات بما تنطوي عليه من أحدث الأساليب الفنية في الإنتاج ومن هذا المنطلـق  
سوف يتم التعرض إلى اختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على الصادرات وفقـا  

ارتفاع القوة التفسيرية للمتغيرات  إلى والتي تشير. )18(المدونة في الجدول رقم للنتائج 
من تونس، الجزائر، المغرب، نسب  (R2)المستقلة في المعادلات إذ بلغ معامل التحديد 

على التوالي في التأثير على معدل الصادرات في تلك الدول، كمـا   ٪83و ٪63و ٪ 55
ئـر  الخارجية بالمعنويـة الإحصـائية بالنسـبة للجزا    اتسم معدل نمو ضريبة التجارة

والمغرب، وبالعلاقة العكسية على اعتبار أن هناك عدة عوائق تعيق السـير الحسـن   
للتجارة الخارجية وعدم تقديم تسهيلات لذلك وأيضا نلاحظ أن معدل صرف العملة قـد  
اتسم بالمعنوية الإحصائية وبالعلاقة الإيجابية بالنسبة للمغرب على اعتبار أن تخفـيض  

لسلطات النقدية كان لغـرض تحسـين المنافسـة الخاصـة     سعر العملة التي تقوم به ا
بالمنتجات المصدرة، أما باقي العناصر الأخرى فهي غير معنوية إحصائيا بالنسبة لكل 
الدول أما تأثير معدل نمو الاستثمار الأجنبي المباشر على الصادرات خلال تلك الفترة 

لبحث عن الفترة التي يكون فيها فقد أظهرت النتائج عدم معنويته إحصائيا، لهذا فقد تم ا
الاستثمار الأجنبي معنويا إحصائيا وقد اختلفت تلك الفترة حسب كل دولة، حيث أنه بعد 

بنسـبة   2005-1992القياس لوحظ أن تأثير الاستثمار كان معنويا وسلبيا خلال الفترة 
-1991بالنسبة للمغرب، أما الجزائر فكان خـلال فتـرة    2002-1991لتونس، وفترة 

حيث اتسم متغير الاستثمار الأجنبي المباشر بالمعنويات الإحصـائية والعلاقـة    1996
الموجبة في تفسير الصادرات باعتباره يساهم في صادرات المحروقات، أما معلمـات  

  .النموذج الكلية فقد اتسمت بالمعنوية الإحصائية
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  :18جدول رقم 
 ي المباشر على الصادراتنتائج تقدير واختبار تأثير الاستثمار الأجنب

  الإجماليالصادرات كنسبة من الناتج المحلي :المتغير التابع) /2MCO(طريقة التقدير 
 
 

Ш 
Maroc 

П 
Algérie 

Ι  
Tunisie 

pays 

2002 – 1991  1991 - 2005  1996 – 1991  2005 - 1991  2005 - 1992  1991-2005 Période 

t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  Variables 

)1.811(  9.595  )***3.670(  27.719  -2.072  -39.209 (2.703)** 49.748  
**  

(3.439) 
 c  35.175 ٭٭٭(3.55) 33.256 ***

(-2.355)** -1.092 (0.447) 0.214 (4.294)** 26.293 (-0.358) -1.477 (-1.841)* -1.276 (-1.256) -0.803 IDE 

(8.591)*** 2.622  (3.864)***  2.178 )-1.515( -0.095 )0.683(  0.108  (1.634) 11.516 (0.208) 9.551 Taux c 

(0.1717) -0.361 (-4.872)*** -1.278 (3.443)* 3.809 (-1.899)* -1.624 )0.265( 0.037 (-0.171) -0.024 Taxc 

0.94  
(45.442)*** 

 
2.68 
12  

0.83 
(18.094)*** 

 
1.50 
15  

0.91 
(7.002)  

  
2.41  

6  

0.63 
(6.372)*** 

 
0.78 
15 

0.55 
(4.490)**  

  
1.577 

14 

0.55 
(4.679)** 

 
1.22 
15 

R2 
F-

statistic 
DW 

Nobre 
dolsent 

    
  
-C  الارقام  بين قوسين تمثل قيم -                                       .مقدار ثابت يمثل:Tستيودنت          .  
  .%1معنوي احصائيا عند مستوى *** -                                    .) TAUC( سعر صرف العملة -  
  .%5معنوي احصائيا عند مستوى **  -                              .) TAXC( معوقات التجارة الخارجية -             

  .%10معنوي احصائيا عند مستوى *   -         ).                       IDE(الاستثمار الاجنبي المباشر  -             
  ).2MCO(التقدير باستعمال طريقة المربعات الصغرى المزدوجة  -             

                         
  .من إعداد الباحث استنادا إلى الإحصائيات الصادرة من البنك العالمي :المصدر
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II- لى الاستثمار المحليتأثير الاستثمار الأجنبي المباشر ع.  
يتمثل الهدف من اختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على الاستثمار المحلي 
فيما إذا كان التأثير إيجابيا يتسم بالتكاملية بين المتغيرين أو علاقة إحلال بينهمـا ومـا   

  .لذلك من تأثير على النمو الاقتصادي
المحلي، المبينة في الجـدول  ستثمار ومن خلال نتائج القياس الخاصة بمعادلة الا

علـى   ٪82٪ و73الخاصة بالجزائر المغرب تقدر بــ   (R2)يلاحظ أن قيمة ) 19(رقم 
التوالي مما يشير إلى القوة التفسيرية العالية للمتغيرات المستقلة في المعادلة في التأثير 

ونس والتي بلغـت  بالنسبة للمعادلة الخاصة بت (R2)على المتغير التابع في حين نجد أن 
ير إلى وجود عوامل أخرى لها تأثير علـى الاسـتثمار   فهي متوسطة وتش ٪ 43نسبة 

نجد أن المعادلات الخاصة بالجزائر والمغـرب  ) 2005 – 1991(المحلي وخلال الفترة 
ففي المغرب نجـد أن  أن للمعلمات بصورة مجمعة معنوية، باعتبار . مقبولة إحصائيا

وبالتالي علاقـة تكامليـة مـع     ،باشر له علاقة موجبة ومعنويةالاستثمار الأجنبي الم
ت نسـبة كبـرى مـن تلـك     الاستثمار المحلي نظرا لعمليات الخوصصة التي استقطب

  .الاستثمارات
أما عن تأثير الاستثمار الأجنبي في كل من الجزائر وتونس فقد أظهرت النتائج 

جـد أن  حيـث و  في فترات أخرى عدم معنويته إحصائيا لهذا فقد تم قياس ذلك التأثير
بالنسبة لتونس نظرا ) 1999 – 1991(تأثير الاستثمار كان إيجابيا ومعنويا خلال الفترة 

  .خلال تلك الفترة  تلتحسن تدفق تلك الاستثمارا
 الأجنبيـة  تخلال الفترات الأخرى فنسجل هناك تذبذب في تدفقات الاستثماراو 

رفت مساهمة الاستثمار الأجنبي في تراكم لـرأس  ونفس الفترة بالنسبة للجزائر التي ع
بالنسبة لكل مـن   ٪92٪ و91خلال تلك الفترة لتصل إلى  (R2)المال المحلي وارتفعت 

فقد أثرت علـى الاسـتثمار المحلـي،     الأخرىباقي المتغيرات  ماأ. تونس والجزائر
 رالعناصر تلك وهذا في حالة الجزائر أما تونس والمغرب فلم تؤث ةباستثناء سعر الفائد

  :المواليعلى الاستثمار المحلي وهذا يوضحه الجدول 
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  :19 جدول رقم

 نتائج تقدير واختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على الاستثمار المحلي

 .الإجماليالاستثمار المحلي كنسبة من الناتج المحلي : المتغير التابع) /2MCO(طريقة التقدير 
 
 

Ш 
Maroc 

П 
Algérie 

Ι  
Tunisie pays 

2002 – 1991  1991  - 2005  1996 – 1991  2005  - 1991  2005  - 1992  1991-2005 Période 

t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  Variables 

(4.182)*** 18.817 (3.980)*** 17.052 (13.167)*** 42.341 (15.367)*** 32.340 (4.236)** 33.228  )1.318( 15.757  c 

(-3.278)** -0.193 (-3.071)*** -0.183 (2.687)* 0.412 (1.581) (0.328) (0.779) 0.160 (-1.414) -0.433 Cr 

(1.937)* 0.346  (1.929)* 0.399  (-2.672)* -4.806 (-1.083) -1.705 (3.868)** 1.243 1.66 0.760 IDE 

0.034  0.001  (0.642) 0.032 (2.484)* 0.093 )0.864( 0.045 0.431)(  0.033 -0.075 -0.011 crédit 

(2.072) 0.137  (1.810)* 0.116 (1.083) 0.090 -0.084)(  -0.008 )3.132( 0.413 0.027 0.006 intérêt 

(0.701) 0.150 (0.768) 0.169 (-4.464)** -0.481 (-1.969)* -0.177 )-2.022( -0.741 1.061 0.420 Epargne 

0.80  
(6.709)*** 

2.203 
14 

0.82  
(8.349)** 

1.997 
15 

0.92  
 *(7.010)  

2.074  
9 

0.73  
(5.365)** 

1.632 
15 

0.91 
(6.685)* 

2.98 
09 

0.43 
(1.578)  

1.80  
15  

R2 
F.statistique 
DW 
Nombre 
observation 

  
  
-C  بين قوسين تمثل قيم   مالأرقا-                                          .مقدار ثابت يمثل:Tستيودنت         .  

              .%1عند مستوى  إحصائيامعنوي *** -                                 .) CR( معدل النمو الاقتصادي للفرد -              
      .%5عند مستوى  ائياإحصمعنوي **  -                     )CREDIT(القروض الممنوحة للقطاع الخاص  -           

 .%10عند مستوى  إحصائيامعنوي *   - ).                                 IDE(المباشر  الأجنبيالاستثمار  -            

                                                   .)INTERET(سعر الفائدة الحقيقي -            

  ).EPARGNE(الادخار المحلي -            
  ).2MCO(التقدير باستعمال طريقة المربعات الصغرى المزدوجة  -            

                         
  . من إعداد الباحث استنادا إلى الإحصائيات الصادرة من البنك العالمي :المصدر

  
  
  

 



 الرابع         دراسة قياس تأثير الاستثمارالأجنبي المباشرعلى النموالاقتصادي في تونس،الجزائر،المغرب الفصل 
 

 1

III- تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على رأس المال البشري.  
 ـ لقد أشار الفكر  الحديثـة   االحديث في النمو الاقتصادي إلى أهميـة التكنولوجي

المصاحبة لتلك الاستثمارات في التأثير على النمو الاقتصادي من خلال تلقي العـاملين  
لدى الشركات الأجنبية برامج تدريب أو انتقالهم إلى الشركات المحلية بعد تكوينهم في 

لعامل وإنتاجيته من خلال النتائج المبينـة  ا ةوديكات الأجنبية وبالتالي تحسين مردالشر
نلاحظ ارتفاع القوة التفسيرية للمتغيرات في المعـادلات الثلاثـة    ،)20(في الجدول رقم

علـى  ٪ 86٪ و97٪ و96 قيم (R2)الخاصة بتونس، الجزائر، المغرب حيث بلغت قيمة 
ى التعليم بالنسـبة  التوالي في التأثير على المتغير التابع كما اتسم معدل نمو الإنفاق عل

للجزائر بالعلاقة السلبية والمعنوية الإحصائية والذي يدل على انخفـاض فـي نفقـات    
فإنه اتسـم بالعلاقـة الإيجابيـة     )Urbain(ما عنصر عليم أو عدم التسيير الحسن لها أالت

وهذا ما يـدل   1.62و 1.48والمعنوية بالنسبة لكل من الجزائر والمغرب إذ بلغت قيمه 
سين العامل البشري وتطوير قدراته باستعانته بالمراكز الموجودة فـي المـدن   على تح

، أما تونس فإننا نلاحظ أن العناصـر  الخ...قافية والاجتماعية كالمراكز الرياضية والث
المكونة للمعادلة لم تكن معنوية إحصائيا وهذا ما ينطبق على تأثير الاستثمار الأجنبـي  

بشري في كل الدول خلال نفس الفترة، لهذا فقد تم قيـاس  المباشر على الرأس المال ال
عنصـر  أن ذلك التأثير خلال فترات مختلفة حسب كل دولة وبعـد القيـاس لـوحظ    

الاستثمار الأجنبي المباشر له معنوية إحصائية وعلاقة إيجابية في مساهمته في تحسين 
عامل والذي يؤدي إلى رأس المال البشري وتحسين قدراته وبالتالي الرفع من إنتاجية ال

بالنسـبة لتـونس    )1999 – 1993(زيادة النمو الاقتصادي وكان ذلك من خلال الفترة 
حيث استفادة اليد العاملة من التدريب والتكوين  بالنسبة للجزائر )2001 – 1991(وفترة 

 )2003 – 1991(و  خاصة الإطارات والمسيرين العاملين فـي قطـاع المحروقـات     
رب والتي ترتكز في قطاعات التصدير والتي تحتكرها الشركات الفرنسية بالنسبة للمغ

التي ساهمت في تحسين إنتاجية العامل البشري وزيادة مؤهلاته ، وهذا مـا يوضـحه   
والذي يحوي على النتائج المستخلصة من اختبار تأثير الاسـتثمار   ،)20(الجدول رقم 

  .بي المباشر على رأس المال البشريالأجن
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  :20 ول رقمجد
 نتائج تقدير واختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على رأس المال البشري

  رأس المال البشري كنسبة من التعليم الثانوي: المتغير التابع) /2MCO(طريقة التقدير 
  
 

Ш 
Maroc 

П 
Algérie 

Ι  
Tunisie pays 

1991-2003  1991-2005  1991-2001  1991-2005  1993-1999  1991-2005 Période 

t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  Variables 

(-1451) -12.273 (-2.572)** -31.414 (4.616)*** 98.524 (3.257)*** 106.694 (-13.31) 
*** 

-1448.49 )-
1.531( 

-369.47  c 

)1.952*(  0.474   )1.612(  0.843  2.926**  1.653   )0.732(  0.802  )**7.815(  1.653  0.788  0.748  IDE 

-1.754)( -
1.581 

(-1.441) -
2.216 

-0.331 -
0.141 

-1.498)( -1.302 -2.178)( -0.955  1.515  3.434  Deducatio 

(4.803)*** 1.170 (4.393)*** 1.626 -2.244* -
1.071 

-1.679)*(  -1.187 13.43)***(  25.372 1.557 6.631 Urbain 

)-1.351( -
0.064 

)-1.198( -
0.100 

3.923*** 0.574 (4.171)*** 0.693 (-9.48)** -0.82 -
0.157 

-
0.034 

TELE 

0.87 
14.412*** 

1.198 
13 

0.86  
16.235*** 

1.49 
15  

0.98 
86.131*** 

1.873 
11 

0.97 
95.676*** 

1.48 
15 

0.99 
263.21*** 
DW=3.468 

07 

0.96 
60.142*** 

0.83 
15 

R2 
F-Statistique 
DW 
Nombre 
d'observation 

  
  
-C  بين قوسين تمثل قيم   الأرقام-                                                  .مقدار ثابت يمثل:Tستيودنت          .                   
   .%1عند مستوى  إحصائيامعنوي *** -                                     .) URBAIN( السكان القاطنين في المدن -
  .%5عند مستوى  إحصائيامعنوي **  -                             ) TELE( نسمة 1000المشتركين في الهاتف لكل -
.             %10عند مستوى  إحصائيامعنوي *   - ).                                           IDE(المباشر  الأجنبيالاستثمار  -
  ).      DEDUCATION(بالتعليم  النفقات الخاصة-
  ).2MCO(التقدير باستعمال طريقة المربعات الصغرى المزدوجة  -
  

   .الجدول من إعداد الباحث استنادا إلى الإحصائيات الصادرة من البنك العالمي :المصدر
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IV- قياس محددات الاستثمار الأجنبي المباشر.  
ل محـددات الاسـتثمار الأجنبـي    يزخر الأدب الاقتصادي بكتابات عديدة حـو 

المباشر، لكن معظم الدراسات التطبيقية لم تكن نتائجها موافقة للنظريـة الاقتصـادية،   
وبالنسبة لنتائج دراستنا تشير إلى عدم وضوح محددات الاستثمار الأجنبي المباشر فـي  

 1991(خلال الفترة  ٪16٪ و36إذ بلغت نسب  2Rضعف قيمة وكل من تونس والمغرب 
وعلى العكس من ذلك فخلال نفس الفترة كان التأثير إيجابيا بين الاسـتثمار   )2005 –

الأجنبي المباشر ومتغير الطاقة بالنسبة للجزائر وكانت العلاقة بين المتغيرين معنويـة  
ويمكن تبرير ذلك بكون الجزائـر مصـدر    5.79إحصائيا حيث بلغ معامل نمو الطاقة 

وأيضـا قيمـة   ) 2005 – 1993(على تونس خلال الفترة للطاقة ونفس النتيجة انطبقت 
النظام المالي الذي اتسم بالمرونة وتقديم تسهيلات إلى المستثمرين الأجانـب فنجـد أن   

مما يعني أن المتغيـرات   ٪74نسبة  (R2)كان إيجابيا ومعنويا وبلغت قيمة  M2 عنصر
دثت في الاستثمار الأجنبي التفسيرية في المعادلة فسرت تلك النسبة في التغيرات التي ح

من الاستثمارات المباشر أما معدل النمو الاقتصادي فلم يكن عاملا إيجابيا لجذب المزيد 
ة للمغرب فنجد أن رأس المال البشري هو العنصر الإيجابي والمعنوي فـي  أما بالنسب

 تفسير أسباب جذب الاستثمار الأجنبي المباشر وتفسير ذلك إلى انخفاض قيمة وأجـور 
أن علـى  يدل  مما ٪47نسبة  (R2)اليد العاملة في المغرب وبلغت نسبة معامل التحديد 

هناك عوامل أخرى تساهم في اجتذاب الاستثمار الأجنبي المباشر وذلك خلال الفتـرة  
  :كما يوضحه الجدول الموالي، )2003 – 1991(
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  :21 جدول رقم

 جنبي المباشرالاستثمار الأ تواختبار محددانتائج تقدير 

  المباشر الأجنبيالاستثمار : المتغير التابع) /2MCO(طريقة التقدير 
  
  

Ш 
Maroc 

П 
Algérie 

Ι  
Tunisie  pays 

1991-2003  1991-2005  1998 – 1991  2005 – 1991  2005 – 1993  1991-2005 Période 

t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  Variables 

(0.549) 11.903 (0.701) 9.609 (-2.30) -
10.75 

(0.710) 1.954 (-0.754) -5.106 )-0.335( -3.605  c 

(-1.037) -0.102 (-0.792) -
0.075 

(3.939) 0.080 (1.661) 0.171  (-2.246)* -0.334 (-1.503) -0.43 Cr 

(2.188)* 1.236 (1.631) 0.799 (-0.141) -0.09 (-1.570) -
0.201 

(-1.488) -0.110 (0.575) 0.030 KH 

(-1.602) -0.024 -1.099 -
0.015 

(4.708)** 5.77  (3.066)* 5.79 (2.416)** 0.0001 (1.272) 0.0001 Energie 

(-1.071) -0.448 (-1.123) -
0.353 

(3.197)* 0.057 (0.995) 0.093 (-0.815) -0.055 (-0.083) -0.010 Ouverture 

(-0.854) -0.188 (-0.465) -
0.090 

(2.355) 0.054 (0.979) 0.042 (1.930)* 0.208 (-0.356) -0.046 M2 

0.47 
(1.248)  
2.257  

13  

0.36 
(1.098)  

3.06  
15  

0.99 
(54.569)**  

2.854  
08  

0.53 
(2.993)* 

1.94 
15 

0.74 
(4.192)**  

3.62  
13  

0.16 
(0.611)  

2.20 
15 

R2 
F.Statistique 
DW 
Nombree 
d'observation 

  
  
 -C  بين قوسين تمثل قيم   الأرقام-                                                 .مقدار ثابت يمثل:Tستيودنت          .                                     
   .%1عند مستوى  صائياإحمعنوي *** -                                                .) CR( معدل النمو الاقتصادي -   
  .%5عند مستوى  إحصائيامعنوي **  -                                   ) KH( عدد المتمدرسين في التعليم الثانوي- 
  .             %10عند مستوى  إحصائيا معنوي*  - .                                                    )ENERGER(الطاقة  -  
  ).  OUVERTURE(لانفتاح درجة ا – 
  ).2MCO(التقدير باستعمال طريقة المربعات الصغرى المزدوجة  -   .) M2( الكتلة النقدية  -  

  
  .صائيات الصادرة من البنك العالميالجدول من إعداد الباحث استنادا إلى الإح :المصدر
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قتصـادي فـي   قياس واختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمـو الا  :ثانيا
  .تونس، الجزائر والمغرب

بعدما تم استعراض علاقة الاستثمار الأجنبي بالنمو الاقتصادي في شقه النظري 
وتحديد النموذج المستخدم في تحليل تلك العلاقة، وبعد تحليل نتائج قياس تأثيره علـى  

لك التأثير عوامل النمو الاقتصادي في الدول الثلاثة وما أفرزته من نتائج متباينة حول ذ
ومدى مساهمة عنصر الاستثمار الأجنبي المباشر في التأثير سلبا أو إيجابا على زيـادة  
معدلات تلك العناصر وما لذلك من تأثير وتحفيز للنمو الاقتصادي من خلال ما سـبق  
سنقوم بقياس واختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في كـل  

ائر والمغرب وذلك لبيان مدى صحة فرضية الدراسة أو نفيهـا مـن   من تونس، الجز
  : خلال الآتي

Ι- دراسة حالة تونس.  
  .قبل تحليل ودراسة النتائج يتم استعراض المعادلات الخاصة بكل دولة

Cr=KH+IDE+Exporte+ID+C  
   )2005 – 1991(وخلال الفترة 

  :كانت المعادلة من الشكل
Cr=23.788+  0.159KH  -   0.749IDE-    0.024ID-   0.657Export  

    1 (1.405)     (1.967)*     (-0.049)   (-0.049)  (-2.006)*   
R2=0.34      DW=2.99   n=15         F-Statistique= (1.671)  

عـدم معنويـة متغيـر     ،)22(الجدول رقم يتضح أن المعادلة المقدرة وحسب   
كسية وسلبية بالنمو الاقتصادي، ونفـس النتيجـة   الاستثمار الأجنبي المباشر وعلاقته ع

تنطبق على رأس المال المحلي أما متغير رأس المال البشري وعنصر الصادرات فهما 
معنويان إحصائيا وكان تأثير عنصر رأس المال البشري إيجابيا على النمو الاقتصادي، 

) R2(وبلغت قيمة أما عنصر الصادرات فهو يشير إلى علاقة عكسية بالنمو الاقتصادي، 
مما يعني أن المتغيرات التفسيرية فسرت تلك النسبة مـن التغيـرات التـي     ٪34نسبة 

حدثت في النمو الاقتصادي، وباقي النسبة تبين وجود عوامل أخرى تفسر النمو خـلال  

                                                                                                                                                  
  .حسوبةالم tتمثل الارقام الموجودة بين قوسين قيمة  - 1

  .%1تشير لوجود دلالة احصائية بمستوى معنوية  ***    
  .%5تشير لوجود دلالة احصائية بمستوى معنوية  **      
  .%10تشير لوجود دلالة احصائية بمستوى معنوية  *        
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نتائج القياس خلال الفترة السـابقة بينـت عـدم    أن ما بو ،)2005 – 1991(تلك الفترة 
المحسوبة أقل  Fباعتبار معلمات النموذج المجمعة غير معنوية باعتبار معنوية النموذج 

والمعبر عن ذلك بالاحتمال الذي نتج في نتائج القياس وبالتالي لا يمكن  ةوليالجد Fمن 
أصـبحت   )2005 – 1993(الأخذ بتفسيراته لذلك تم دراسة هذا التأثير خـلال الفتـرة   

  : المعادلة من الشكل التالي
Cr= 15.376 -1.345IDE  + 0.173KH  + 0.034ID - 0.459 Export  

                 (1.098)   (-2.319)**   (2.621)**           (0.089)       (-2.083)*  
R2=0.68      DW=2.84     N=13   F.Statistique = (4.602)**  

حظ ارتفاع ن النموذج مقبولا إحصائيا وبالتالي فإننا نلامن نتائج القياس أ اتضح  
مما يشير إلى القـوة التفسـيرية العاليـة     ٪68في المعادلة حيث بلغت نسبة  )R2(قيمة 

للمتغيرات المستقلة في المعادلة في التأثير على المتغير التابع، ووجود تـأثير سـلبي   
للاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي حيث كانت العلاقة بـين المتغيـرين   

وتفسير ذلك إلى عدم  )-1.345( يا، وبلغت قيمة معلمة الاستثمار الأجنبيمعنوية إحصائ
استفادة تونس من تلك الاستثمارات المتدفقة إليها مع تركيزها في قطاعـات صـناعية   

بالتالي لم يقم الاسـتثمار  حديثة خاصة قطاع النسيج و اتقليدية والتي لا تتطلب تكنولوجي
النمو الاقتصادي، إضافة إلى عدم تساهم في زيادة حديثة  االأجنبي باصطحاب تكنولوجي

التدفقات وقلتها خلال تلك الفترة، وهذا ما أكده مروان عليه أثناء دراسته لتأثير نتضام ا
  .2004الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في تونس سنة 

  II- دراسة حالة الجزائر.  
ر الأجنبي المباشر على النمو الاقتصـادي  المعادلة الخاصة بقياس تأثير الاستثما  

  :كانت على الشكل
  .)2005 – 1991(خلال الفترة 

Cr=39.081+3.377IDE+0.069KH+1.036ID+208Export  
            (-1.846)      (1.837)*        (0.313)     (1.270)   (0.788)                

R2=0.56   DW=1.66   N=15     F-statistique= (3.920)**  

لقد أظهرت نتائج القياس الخاصة بالجزائر اتفاق النتائج مع مقتضيات النظريـة    
واتسم النموذج بالمعنوية الكلية أمـا   ٪5نسبة  (R2)الاقتصادية حيث بلغ معامل التحديد 

الاستثمار الأجنبي المباشر فقد أدى إلى عدم وضوح تأثيره علـى النمـو الاقتصـادي    
إحصائيا وهي نفس النتيجة الخاصة بالمتغيرات الأخرى، بالرغم  باعتباره غير معنوي
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لى دراسة وقياس النتائج إ من العلاقة الموجبة مع متغير النمو الاقتصادي وهذا ما أدى
  .خلال فترة أخرى

  .)2000 – 1991(خلال الفترة 
  :أصبحت المعادلة من الشكل  

Cr=32.655+8.827IDE-0.451KH+1.696ID+0.482Export  
(-1.006)   (2.980)**   (-0.826)    (2.540)*    (2.047)  

R2= 0.79   DW= 2.31    N= 10   F.Statistique = (4.934)*  
إذ  (R2)من خلال نتائج المعادلة اتضح أن النموذج مقبولا إحصائيا وارتفاع قيمة   

ستثمار ن المتغيرات الخاصة بالاستثمار الأجنبي المباشر والاونلاحظ أ ٪79بلغت نسبة 
المحلي والصادرات معنوية إحصائيا ولها علاقة إيجابية مع المتغير التابع وبالتالي فهي 
تساهم في زيادة معدلات النمو الاقتصادي وتفسير ذلك هو تركز معظم الاسـتثمارات  
الأجنبية في قطاع الطاقة والتي تعتبر وتمثل نسبة عالية من الصادرات الجزائرية رغم 

رات الأجنبية في الآونة الأخيرة إلـى قطاعـات أخـرى كالاتصـالات     تحول الاستثما
  .والصناعات الغذائية والموارد المائية إلا أن نسبتها قليلة

  III- دراسة حالة المغرب.  
  .)2005 – 1991(خلال الفترة 

  :فإن المعادلة تكون من الشكل
Cr=43.627+1.44IDE  - 0.204KH-2.659ID + 0.826Export  

(1.390)   (0.769)   (-2.32)  (-1.640)  (0.798)  
R2= 20   DW=3.13   n=15   F-statistique= (0.713)  

نلاحـظ أن النمـوذج   ()  تشير النتائج الخاصة بالمعادلة ومن خلال الجدول رقم  
وهذا مـا يفسـر وجـود     ٪20ضعيفة وتقدر بـ  )R2(غير معنوي إحصائيا وأن قيمة 

النمو الاقتصادي وأن العناصر المكونة للمعادلـة   عناصر أخرى تساهم في زيادة معدل
فقط رغم العلاقة الموجبة للاستثمار الأجنبي المباشـر بـالنمو    ٪20لا تساهم إلا بنسبة 

  ).2005 – 1998(الاقتصادي لذلك تم دراسة هذا التأثير على فترة أخرى والمقدرة من 
  ).2005 – 1998(خلال الفترة   

  :تصبح المعادلة من الشكل
Cr= 68.548+0.718IDE+0.417KH-3.071ID-0.386Export  
(6.536)***   (2.420)*   (2.111)   (-5.847)***   (-0.284)  

R2=0.93    DW=2.32        N=08           F.statistique= (10.43)** 
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 ٪93والتي تقـدر بنسـبة    (R2)تشير نتائج المعادلة إلى القوة التفسيرية العالية 
مستقلة على المتغير التابع ومعنوية المعلمات الخاصة بمتغير الاسـتثمار  للمتغيرات ال

الأجنبي المباشر والاستثمار المحلي حيث أن الاستثمار الأجنبي لـه علاقـة إحـلال    
بالاستثمار المحلي هذا الأخير الذي له علاقة عكسية مع النمـو الاقتصـادي وعلاقـة    

أن المبالغ التي تمثل الاستثمار الأجنبي ناتجة الاستثمار بالنمو الاقتصادي إيجابية مرده 
أساسا من الخوصصة وعدم انتظام ونقص التدفقات إلى المغـرب وهـذا مـا أكدتـه     

)Cnuced(  وهذا ما يلخصه الجدول التالي، 2007عام:  
  :22 جدول رقم

  نتائج تقدير واختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على معدل النمو الاقتصاد
  معدل النمو الاقتصادي للفرد: المتغير التابع) /2MCO(التقدير طريقة 

Ш 
Maroc 

П 
Algérie  

Ι  
Tunisie pays 

1998-2005 1991-2005  2000 – 1991  2005  - 1991  1993-2005  1991-2005 Période 

t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  t.stat Coef  Variables 

(6.536)*** 68.548 (1.320) 43.627 (1.086) -32.655 (-1.846)* -39.081 (1.098) 15.376 )1.405( 23.788  c 

(2.420)* 0.718 (0.769) 1.448 (2.980)** 8.827 (1.877)* 3.377 (-2.319)** -1.345 (-0.049) -0.749 IDE 

(2.111) 0.417 (-232) -0.204 (-0.825)  -0.541 (0.313) 0.069 (2.621)** 0.173  (1.967)* 0.159 KH 

(-5.847)*** -3.072 (-1.680) -2.659 (2.540*) 1.696 (1.270) 1.036 (0.089) 0.034 (-0.049) -0.024 ID 

(-1.284) -0.386 (0.798) 0.826 (2.047)* 0.482 (0.788) 0.208 (-2.083)* -0.495 (-2.006)* -0.657 Export 

0.93 
(10.433)** 

2.32 
08 

0.20 
(0.713)  

3.13  
15  

0.79 
(4.934)* 

2.31 
10 

0.56 
(3.920)** 

1.66 
15 

0.68 
(4.602)** 

2.84 
13 

0.34 
(1.671)  

2.99  
15  

R2 
F.statistique 
DW 
Nombre 
d'observation 

-C  بين قوسين تمثل قيم   الأرقام-                                                  .مقدار ثابت يمثل:Tستيودنت          .                   
   .%1عند مستوى  إحصائيامعنوي *** -                                             .)IDE( المباشر الأجنبيالاستثمار  –
  .%5عند مستوى  إحصائيامعنوي **  -                                .) KH( عدد المتمدرسين على المستوى الثانوي-
  .                   %10عند مستوى  إحصائيامعنوي *   - ).                                                     EXPORT(ت الصادرا -
  ).2MCO(التقدير باستعمال طريقة المربعات الصغرى المزدوجة  -

   .الجدول من إعداد الباحث استنادا إلى الإحصائيات الصادرة من البنك العالمي: المصدر
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  .خلاصة الفصل الرابع
تم في هذا الفصل محاولة الإجابة على فرضية الدراسة من خلال محاولة قياس 

الجزائـر   تـونس، تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في كل من 
 ـ  حيث تم التعرض إلى مختلف ،المغرب م تحديـد   الدراسات المقدمة في هذا الشـأن ث

حيث تـم فـي    Eviewsلطريقة المتبعة في القياس باستعمال برنامج وتعريفها وتحديد ا
الوهلة الأولى دراسة تأثير تلك الاستثمارات ومدى مساهمتها في نمو معدلات العوامل 
المكونة للنمو الاقتصادي والتي توصلنا إلى نتائج مختلفة حسب كل دولة وفي فتـرات  

لك الاستثمارات على النمو الاقتصادي فـي  مختلفة وانتقلنا إلى دراسة التأثير المباشر لت
تلك البلدان وكانت النتائج أيضا مختلفة ومتباينة مع أن النتائج الخاصة بالجزائر كانـت  

س حيث كان تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر تون عكسمتوافقة مع النظرية الاقتصادية 
لمقامة علـى الاقتصـاد   على النمو الاقتصادي سالبا وهذا ما يؤكد الدراسات السابقة ا

التونسي والتي أثبتت عدم استفادة واستغلال هذا البلـد لتـدفقات الاسـتثمار الأجنبـي     
  .المباشر، أما المغرب فكان التأثير ايجابيا لكن في فترة محدودة 
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ن الأنشـطة  من خلال الدراسة يتضح أن الاستثمار الأجنبي المباشر يعتبر من بي  
الاقتصادية التي شهدت قدرا ملحوظا من الآراء المتفاوتة للدور الذي يمكن أن يلعبـه  
وبالنسبة لتأثيره على النمو الاقتصادي، خاصة بعد زيادة حركة رؤوس الأموال علـى  
المستوى العالمي في نهاية التسعينيات من القرن الماضي وبداية الألفية الثالثة في ظـل  

مالي، وتغيير الفكرة السائدة في الستينيات والسبعينيات من القرن العشرين النظام الرأس
، وأمـام المتاعـب   المباشر عائقا للتنمية وامتدادا والتي اعتبرت أن الاستثمار الأجنبي

الاقتصادية والاجتماعية التي ميزت الدول النامية والتي أدت بها إلى تبني مجموعة من 
ى دعم الاستثمار الأجنبي المباشر لماله من فوائد جانبية من التدابير التحفيزية ترمي إل

تكنولوجيا حديثة ومتطورة وقدرات إدارية عالية فضلا عن إسهامه فـي تـراكم رأس   
إلى القيام بدراسات عديدة لحصر وتـدقيق  ثير من الاقتصاديين المال، وهذا ما أدى بالك

حيث طرق المعالجة والنتـائج   مزايا تلك الاستثمارات حيث تباينت تلك الدراسات من
  .التي تم التوصل إليها

وفي هذا الإطار سعت كل من تونس، الجزائر، والمغرب، كباقي الـدول إلـى     
موية، محاولة توفير بيئة ملائمة لجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة وإقامة مشاريع تن

ية والمتضـمنة  والتي شملت معظم التدابير المعيارخصوصا بعدما قامت بإصلاحات، 
والتوسع فيها واسـتخدام الأدوات النقديـة غيـر     ،تحسين دور أسواق الأوراق المالية

المباشرة والترخيص للمصارف الأجنبية وعملية التخصيص، وشملت قطاعات الطاقـة  
  .الخ...سياحة والصناعات النسيجيةوالمناجم والاتصالات وال

فزة لتك الاستثمارات، وهذا ما ومن الطبيعي أن يتضمن ذلك منظومة قانونية مح
جعل الكثير من المستثمرين يظهرون نيتهم في الاستثمار فيها وفي ظل التطورات لـم  
تظهر الدلائل المتعلقة بتأثير الاستثمار الأجنبي المباشر والتدابير التحفيزية للرفع مـن  

  .مامعدل النمو الاقتصادي، رغم الدراسات التي حاولت تحديد نوع العلاقة بينه
ومن خلال هذه المذكرة والتي تم فيها محاولة وقياس واختبار تلـك التـأثيرات     

على النمو الاقتصادي، منطلقين من قياس آثار الاستثمار الأجنبـي المباشـر ومـدى    
مساهمة  في زيادة معدلات نمو العوامل والعناصر المشكلة للنمـو الاقتصـادي مـن    

س مـال البشـري ودراسـة محـددات     صادرات ورأس مال محلي، إضافة إلى الرأ



 

 142

الاستثمارات الأجنبية وما لذلك من تحفيز للنمو الاقتصادي ثم بيان التـأثير المباشـر   
بينهما وبالتالي محاولة إثبات فرضية البحث أو نفيها، وذلك عن طريق دراسة نمـوذج  

 جبرنام"البرمجة خاص بالنمو الداخلي باستعمال طريقة المربعات الصغرى المزدوجة و
Eviews" تمـت الدراسـة   قة الارتباط بين مختلف المتغيرات، والذي يقيس علا ،الخاص

حيـث   ،وعلى فترات متقطعة خاص بكل دولـة ) 2005-1991(على فترة امتدت من 
  .يكون فيها متغير الاستثمار الأجنبي المباشر معنويا إحصائيا وقابلا للقياس

  :ومن بين ما تم استخلاصه ما يلي
ج القياس الخاصة بتونس اتضح أنها لم تتمكن من الاستفادة جيـدا  حسب نتائ -  

من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، حيث كان التأثير سلبيا على النمو الاقتصـادي  
باعتبار أن التكنولوجيا المصاحبة لتلك الاستثمارات لا تعتبر حديثة بالنظر إلى تركـز  

كالنسيج الذي لا يتطلب تكنولوجيا متقدمـة  الاستثمارات في قطاعات وصناعات تقليدية 
جدا إضافة إلى ذلك عدم انتظام التدفقات الوافدة إلى أراضيها ووجود عوامـل أخـرى   

ضعيفة خلال فترة الدراسة ) R2(هي التي أثرت على النمو الاقتصادي باعتبار أن نسبة 
  .وهو ما يتناقض وفرضية الدراسة

القياس متوافقة مـع النظريـة الاقتصـادية     بالنسبة للجزائر، فقد كانت نتائج -  
باعتبار أن عوامل النمو الاقتصادي لها تأثير إيجابي علـى زيـادة معدلاتـه خاصـة     
الاستثمار الأجنبي  المباشر، هذا الأخير الذي ساهم بشكل فعال في زيادة الصـادرات  

من تـدفقات   وتأثيره الإيجابي على رأس المال البشري وذلك باعتبار أن النسبة الكبيرة
الاستثمار الأجنبي المباشر مركزة في قطاع الطاقة خاصة المحروقـات مـن خـلال    
الاستثمار في مشروعات الاكتشاف، الإنتاج، النقل والتكرير رغم التحسن الذي شهدته 

والصيدلة والصناعات الغذائية قطاع البنـوك والخـدمات    تقطاعات أخرى كالاتصالا
  .يؤكد فرضية الدراسة  ما المالية، وقطاع السياحة وهو

أما بالنسبة للمغرب فإن تأثير الاستثمار الأجنبي على النمو الاقتصادي كـان   -  
ضعيفا نظرا لأن مصدر تلك الاستثمارات كانت نتيجة الخوصصـة التـي انتهجتهـا    
المغرب والتي شملت شركات لصناعة وتكرير البترول وشركات الكهرباء وشـركات  

السيارات وقطاع السياحة والملاحة صناعة الشركات الخاصة بى إلالاتصالات وامتدت 
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الجوية والقطاعات المالية ودخول شركات خاصة بالكشف والتنقيب والتي تبحث عن يد 
رخيصة أيضا فإن عناصر النمو الآخر كالاستثمار المحلي والصادرات كـان تأثيرهـا   

 أكـدت   واختبار النموذج والتي سلبيا على النمو الاقتصادي وهذا ما أكدته نتائج القياس
الفرضية التي قامت عليها الدراسة لكن في فترة قصيرة أما الفترة الأساسية فلم تؤكـد  

  .فرضية الدراسة
وفي ضوء هذه النتائج ينبغي على كل من تونس، الجزائر، المغرب والمعنيـين    

  :الات التاليةبتطوير الاستثمارات الأجنبية المباشرة أن يأخذوا في الحسبان الانشغ
إعادة تأهيل العنصر البشري بما يتوافق مع المستجدات العالميـة ومحاولـة    -  

تكوين مسيرين متخصصين وأكفاء ويد عاملة ماهرة في الميادين التي تتمتع بها تلـك  
الدول بالميزة التنافسية ومحاولة الاستفادة من أنماط التسيير الجديدة والتكنولوجيا العالية 

  .ب تلك الاستثماراتالتي تصاح
محاولة توفير بيئة اقتصادية واجتماعية ومناخ استثمار أكثر ملائمة وضرورة -  

تحرير التبادل التجاري حيث يمكن للمتغير الخاص بالاستثمار الأجنبي المباشر التأثير 
  .إيجابيا على النمو الاقتصادي إذا كانت درجة الانفتاح مرتفعة

دول المنطقة بإحداث المزيد من الإصلاحات في ضرورة قيام الحكومات في  -  
القطاع المالي حيث أوضحت دراسات إمكانية تأثير الاستثمار الأجنبي المباشـر علـى   

  .النمو الاقتصادي من خلال تطور القطاع المالي
الزيادة في نفقات البحث والتطوير وإعطائها الأهمية اللازمة لتنمية القدرات  -  

  .جالاتالإبداعية في شتى الم
إن نتائج بحثنا هذا مرهونة بالطريقة المستخدمة في القياس ومدى مصـداقية   -       

البيانات المعتمد عليها والصادرة من البنك العالمي وبالفترة المدروسـة، ونشـير فـي    
الأخير أن هذا الموضوع جدير بالاهتمام والدراسة للوصول إلى نتائج قد تفيد صـانعي  

انتهاج أفضل السبل للوصـول إلـى تحسـين معـدلات النمـو       القرار وترشدهم إلى
  .الاقتصادي، وتحقيق تنمية اقتصادية
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بتونس ةالخاصالملاحق : أولا  
2005-1991جدول البيانات الخاص بتونس في الفترة : 01ملحق رقم   

 

  .WDI ،2004 ،2007،البنك العالمي : المصدر
Cr: معدل النمو الاقتصادي للفرد             Intérêt : سعر الفائدة الحقيقي 
Dépense: deducation=   ا.م.ن(نفقات التعليم كنسبة من(           KH: معدل التمدرس الخام على المستوى الثانوي 
Crédit: ( ا.م.ن(قروض ممنوحة للقطاع الخاص كنسبة من            M2 : الكتلة النقدية تساوي النقود زائد أشباه النقود  
Energer:   إنتاج الطاقة المعادل                      Ouvert ):ا.م.ن/(درجة انفتاح الاقتصاد يساوي الصادرات زائد الواردات   
Export= )ا.م.ن(كنسبة من  معدل سعر صرف العملة بالدولار الأمريكي    :Taux c            الصادرات   
ID: ) ا.م.ن (كنسبة من  التجارة الخارجية زحواج :Tax c                      الاستثمار المحلي     
TELE: نسمة1000في الهاتف لكل  نالمشتركي عدد                         EPARGNE ) :ا.م.ن(الادخار المحلي كنسبة من           
IDE:  ا.م.ن(الاستثمار الأجنبي المباشر كنسبة من(            URBAIN: سكان المدن كنسبة من إجمالي السكان

Uk 
bain TELE Taxe c Taux 

c Ouvert M2 KH Intérêt IDE ID Export Epargne Energer Dépense Crédit C r Années 

59.9800 
60.3600 
60.7400 
61.1200 
61.5000 
61.8800 
62.2500 
62.6400 
63.0200 
63.4000 
63.7800 
64.1600 
64.5400 
64.9200 
65.3080 

39.9061 
44.1522 
48.6707 
53.7982 
58.2463 
64.3545 
70.9990 
80.5910 
89.9312 
99.8725 

109.3970 
117.3692 
118.2797 
121.1721 
125.3843 

28.3980 
28.8539 
27.5797 
26.6684 
27.6426 
25.5013 
14.3117 
13.3803 
11.9704 
10.6502 
10.2485 
8.7276 
7.5986 
7.2561 
6.6143 

0.9246 
0.8844 
1.0037 
1.0116 
0.9457 
0.9734 
1.1059 
1.1387 
1.1862 
1.3707 
1.4387 
1.4217 
12884 

1.2454 
1.2974 

85.6860 
86.0001 
88.4190 
92.8044 
93.7145 
85.7204 
89.9920 
89.4427 
87.2903 
92.7320 
99.9399 
94.7427 
91.5010 
96.7844 
98.6308 

47.6462 
44.7857 
44.8712 
44.5726 
44.3500 
43.6573 
45.8153 
46.9171 
48.1948 
51.8840 
54.0032 
55.7413 
54.6148 
54.6871 
57.2552 

45.8856 
48.5982 
53.2037 
56.8054 
60.4319 
64.6458 
68.4398 
72.9481 
72.7710 
75.0821 
77.1462 
78.5480 
77.0177 
81.3000 
83.8570 

7.3910 
7.4110 

10.5000 
8.2250 
5.9500 
8.8770 
7.8000 
6.9400 

10.4500 
9.5300 

13.3100 
10.7200 
10.7800 
8.9800 

10.2400 

0.9595 
3.3926 
3.8463 
2.7635 
1.4660 
1.2168 
1.7944 
3.2800 
1.6821 
3.8686 
2.2881 
3.7763 
2.1645 
2.1094 
2.5205 

24.0448 
27.2045 
28.1136 
27.0567 
24.1658 
23.1943 
24.6567 
24.8671 
25.4446 
25.9759 
26.2257 
25.4216 
23.4022 
22.5883 
22.6061 

 

40.3660 
39.5350 
40.4460 
44.8620 
44.6510 
42.1160 
43.761 

43.0480 
42.5610 
44.1570 
47.1750 
44.8320 
43.8140 
46.9231 
47.9933 

 

21.0337 
22.2643 
21.7193 
21.7045 
20.7949 
23.5122 
23.5122 
23.9824 
23.5533 
24.0588 
23.7020 
23.3356 
21.3994 
21.2303 
20.7302 

67690 
70200 
61560 
58770 

5718 
36070 
67340 
71150 
70910 
69690 
68860 
67060 
64520 
68050 
68050 

 

6.02700 
5.7500 
5.9800 
6.2200 
6.4800 
6.3300 
7.3300 
7.5690 
6.9180 
6.8410 
6.8500 
6.3730 
7.4880 
7.4500 
7.2610 

 
 
 

53.7573 
66.1703 
67.1804 
67.5440 
68.4320 
63.2367 
64.7132 
65.9310 
65.6015 
66.2520 
67.9047 
68.5025 
66.7295 
65.3506 
65.6070 

1.8585 
5.6255 
0.2127 
1.3291 
0.7280 
5.5924 
4.0026 
3.4556 
4.6790 
3.5173 
3.7304 
0.5283 
4.9393 
5.0500 
3.2208 

 

1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
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                           الأجنبي المباشر على النمو الاقتصاديتأثير الاستثمار  تقدير واختبارنتائج : 02ملحق رقم 
  2005- 1993، 2005-1991خلال الفترتين 

 
Dependent Variable: CR 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 18:40 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
KH 0.159379 0.081004 1.967553 0.0775 
ID -0.024836 0.506284 -0.049055 0.9618 

IDE -0.794081 0.851544 -0.932519 0.3730 
EXPORT -0.657686 0.327818 -2.006254 0.0726 

C 23.78849 16.92530 1.405499 0.1902 
R-squared 0.347786     Mean dependent var 3.231300 
Adjusted R-squared 0.086901     S.D. dependent var 1.866846 
S.E. of regression 1.783887     Sum squared resid 31.82255 
F-statistic 1.671362     Durbin-Watson stat 2.990691 
Prob(F-statistic) 0.232231    

 
  

Dependent Variable: CR 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 19:03 
Sample: 1993 2005 
Included observations: 13 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
KH 0.173495 0.066193 2.621041 0.0306 
ID 0.034139 0.380201 0.089792 0.9307 

IDE -1.345868 0.580210 -2.319622 0.0489 
EXPORT -0.495960 0.238029 -2.083615 0.0707 

C 15.37626 13.99397 1.098778 0.3038 
R-squared 0.680596     Mean dependent var 3.152731 
Adjusted R-squared 0.520894     S.D. dependent var 1.850553 
S.E. of regression 1.280907     Sum squared resid 13.12578 
F-statistic 4.602293     Durbin-Watson stat 2.848153 
Prob(F-statistic) 0.031900    
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  تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على رأس المال البشري  تقدير واختبارنتائج : 03ملحق رقم 

  1999- 1991، 2005-1991خلال الفترتين 
  

Dependent Variable: KH 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 18:46 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE 0.748451 0.948617 0.788991 0.4484 

DEPENSE 3.434291 2.265789 1.515715 0.1605 
URBAN 6.631245 4.256995 1.557729 0.1504 
TELE -0.034710 0.220918 -0.157116 0.8783 

C -369.6737 241.3028 -1.531991 0.1565 
R-squared 0.960052     Mean dependent var 67.77870 
Adjusted R-squared 0.944073     S.D. dependent var 12.18805 
S.E. of regression 2.882329     Sum squared resid 83.07819 
F-statistic 60.14292     Durbin-Watson stat 0.834309 
Prob(F-statistic) 0.000001    

  
    

Dependent Variable: KH 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 19:11 
Sample: 1991 1999 
Included observations: 9 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE 0.128203 0.245171 0.522912 0.6287 

DEPENSE 2.225606 0.796078 2.795713 0.0490 
URBAN 12.14119 1.647635 7.368860 0.0018 
TELE -0.229248 0.098235 -2.333665 0.0799 

C -687.0119 94.39029 -7.278417 0.0019 
R-squared 0.997362     Mean dependent var 60.41439 
Adjusted R-squared 0.994724     S.D. dependent var 10.04875 
S.E. of regression 0.729884     Sum squared resid 2.130920 
F-statistic 378.0940     Durbin-Watson stat 3.468329 
Prob(F-statistic) 0.000021    
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  الصادراتتأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على  تقدير واختبارنتائج : 04ملحق رقم 
  2005- 1992، 2005-1991 خلال الفترتين

 
Dependent Variable: EXPORT 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 18:48 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE -0.803569 0.639280 -1.256990 0.2348 

TAXC -0.024259 0.141158 -0.171859 0.8667 
TAUXC 9.551469 7.152461 1.335410 0.2087 

C 35.17581 9.894554 3.555068 0.0045 
R-squared 0.556424     Mean dependent var 43.74936 
Adjusted R-squared 0.435449     S.D. dependent var 2.505769 
S.E. of regression 1.882750     Sum squared resid 38.99222 
F-statistic 4.679972     Durbin-Watson stat 1.229530 
Prob(F-statistic) 0.024232    

 
  

Dependent Variable: EXPORT 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 19:15 
Sample: 1992 2005 
Included observations: 14 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE -1.276636 0.693192 -1.841677 0.0953 

TAXC 0.037915 0.143018 0.265106 0.7963 
TAUXC 11.51614 7.046898 1.634214 0.1333 

C 33.25654 9.669932 3.439170 0.0063 
R-squared 0.559851     Mean dependent var 43.99103 
Adjusted R-squared 0.427806     S.D. dependent var 2.412141 
S.E. of regression 1.824628     Sum squared resid 33.29269 
F-statistic 4.490555     Durbin-Watson stat 1.577859 
Prob(F-statistic) 0.030485    
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  الاستثمار الأجنبي المباشر  محددات تقدير واختبارنتائج : 05ملحق رقم 

  2005- 1993، 2005-1991خلال الفترتين 
 

Dependent Variable: IDE 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 19:00 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
CR -0.435154 0.289507 -1.503088 0.1671 
KH 0.030062 0.052242 0.575437 0.5791 

ENERGER 0.000131 0.000103 1.272588 0.2351 
M2 -0.046236 0.126619 -0.365160 0.7234 

OUVERT -0.010300 0.123325 -0.083516 0.9353 
C -3.605206 10.74276 -0.335594 0.7449 

R-squared 0.165718     Mean dependent var 2.475240 
Adjusted R-squared -0.297772     S.D. dependent var 0.976367 
S.E. of regression 1.112275     Sum squared resid 11.13440 
F-statistic 0.611042     Durbin-Watson stat 2.201525 
Prob(F-statistic) 0.694789    

 
   

Dependent Variable: IDE 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 19:16 
Sample: 1993 2005 
Included observations: 13 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
CR -0.334125 0.148763 -2.246016 0.0595 
KH -0.110231 0.074058 -1.488450 0.1802 

ENERGER 0.000172 7.10E-05 2.416575 0.0463 
M2 0.208064 0.107749 1.930996 0.0948 

OUVERT -0.055738 0.068322 -0.815811 0.4415 
C -5.106605 6.772027 -0.754073 0.4754 

R-squared 0.747913     Mean dependent var 2.521269 
Adjusted R-squared 0.567850     S.D. dependent var 0.921029 
S.E. of regression 0.605467     Sum squared resid 2.566130 
F-statistic 4.192645     Durbin-Watson stat 3.627278 
Prob(F-statistic) 0.044067    
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  الاستثمار المحليتأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على  رتقدير واختبانتائج : 06ملحق رقم 
  1999- 1991، 2005-1991خلال الفترتين 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Dependent Variable: ID 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 19:13 
Sample: 1991 1999 
Included observations: 9 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE 1.243482 0.321444 3.868421 0.0306 
CR 0.160434 0.205932 0.779063 0.4927 

CREDIT 0.033316 0.077259 0.431221 0.6954 
INTERET 0.413031 0.193693 2.132406 0.1227 

EPARGNE -0.741670 0.366721 -2.022436 0.1363 
C 33.22889 7.843579 4.236445 0.0241 

R-squared 0.917644     Mean dependent var 25.41646 
Adjusted R-squared 0.780383     S.D. dependent var 1.674271 
S.E. of regression 0.784618     Sum squared resid 1.846878 
F-statistic 6.685417     Durbin-Watson stat 2.987427 
Prob(F-statistic) 0.074387    

  
  
  

 

Dependent Variable: ID 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 19:02 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE 0.760505 0.651743 1.166878 0.2732 
CR -0.433385 0.306350 -1.414673 0.1908 

CREDIT -0.011372 0.151349 -0.075135 0.9418 
INTERET 0.006570 0.238827 0.027509 0.9787 

EPARGNE 0.420911 0.396470 1.061645 0.3161 
C 15.75757 11.95076 1.318541 0.2199 

R-squared 0.438735     Mean dependent var 24.99786 
Adjusted R-squared 0.126922     S.D. dependent var 1.705428 
S.E. of regression 1.593529     Sum squared resid 22.85402 
F-statistic 1.578709     Durbin-Watson stat 1.803210 
Prob(F-statistic) 0.259703    
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  الملاحق الخاصة بالجزائر: نياثا  
2005-1991جدول البيانات الخاص بالجزائر في الفترة : 07ملحق رقم   

 
Uk bain TELE Taxe c Taux c Ouvert M2 KH Intérêt IDE ID Export Epargne Energer Dépense Crédit C r Années 

52.88 
53.66 
54.44 
55.22 
56.00 
56.76 
57.52 
58.28 
59.04 
59.80 
60.50 
61.20 
61.90 
62.60 
63.30 

34.0696 
36.2458 
39.3281 
40.4670 
41.6089 
44.4474 
47.9576 
49.8694 
53.2752 
57.8183 
60.8135 
62.1363 
67.3765 
76.8599 
78.2862 

17.8960 
17.3520 
16.8080 
16.8192 
18.4706 
15.4923 
12.6467 
16.3969 
14.0492 
8.9227 
10.9283 
12.9455 
11.3680 
10.824 
13.0000 

18.4728 
21.8360 
23.3454 
35.0585 
47.6627 
54.7489 
57.7073 
58.7389 
66.5389 
75.2597 
77.2150 
79.6819 
77.3950 
72.0606 
73.2763 

54.0548 
48.9194 
45.6534 
45.6696 
52.2485 
58.7567 
54.8510 
45.0945 
50.4928 
52.7102 
54.5378 
59.1967 
56.3665 
58.8703 
59.8286 

44.8827 
45.0296 
50.5320 
46.3452 
38.5328 
33.4676 
36.2340 
42.7322 
43.5521 
38.9043 
44.0959 
54.0094 
58.1986 
56.7316 
51.3873 

60.6057 
60.7768 
61.8878 
61.9398 
62.4990 
63.3035 
64.5740 
65.8260 
65.1759 
68.4490 
71.6163 
74.9817 
77.6196 
80.6686 
83.0649 

 

-5.0460 
-4.7520 
-4.458 

-10.1316 
-7.4485 
-4.0492 
5.1383 

14.5878 
-0.7725 

-11.7162 
8.7267 
6.4703 
-0.2989 
-2.3767 
-7.0116 

 

0.0255 
0.0625 
0.0000 
0.0000 
0.0000 
0.5752 
0.5397 
1.2588 
0.5997 
0.7994 
2.0172 
1.8667 
0.9318 
1.0378 
1.0574 

25.8614 
27.0749 
27.0068 
28.4009 
29.1369 
24.9307 
24.6560 
26.6060 
26.0415 
22.4881 
22.7146 
24.7390 
24.0317 
24.1060 
23.8092 

29.1178 
25.3196 
21.7839 
22.5307 
26.1948 
29.7604 
30.9063 
22.5784 
26.8089 
41.1754 
36.2480 
35.0762 
38.2665 
40.0719 
47.6158 

37.3593 
32.2075 
27.7358 
26.5571 
28.1071 
31.4188 
32.2219 
27.0769 
31.3565 
44.0840 
41.6304 
40.4102 
44.8645 
47.6880 
54.1299 

104559 
107368 
109171 
109967 
105228 
111968 
118250 
127887 
133665 
144363 
149629 
144330 
150662 
163271 
165728 

5.09900 
5.9800 
6.5300 
5.7300 
5.4300 
4.7800 
5.6400 
5.4200 
5.2090 
4.9910 
4.7730 
4.5550 
3.8460 
3.6280 
2.9000 

38.5846 
7.2548 
6.6177 
6.4891 
5.1993 
5.3759 
3.9325 
4.6438 
5.5067 
6.11.46 
6.8420 
12.3210 
11.1554 
10.9929 
11.7772 

-3.6027 
-0.6035 
-4.3014 
-2.9648 
1.8380 
2.3425 
-0.4352 
3.6176 
1.7726 
0.7561 
1.1030 
3.1372 
5.2793 
3.6009 
3.7095 

1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 

 

  .WDI ،2004 ،2007،البنك العالمي : المصدر
Cr: معدل النمو الاقتصادي للفرد             Intérêt : سعر الفائدة الحقيقي 
Dépense: deducation=   ا.م.ن(من نفقات التعليم كنسبة(           KH: ستوى الثانويمعدل التمدرس الخام على الم  
Crédit: ( ا.م.ن(من قروض ممنوحة للقطاع الخاص كنسبة            M2 : النقود أشباهالكتلة النقدية تساوي النقود زائد   
Energer: الطاقة المعادل   إنتاج                       Ouvert ):ا.م.ن/(درجة انفتاح الاقتصاد يساوي الصادرات زائد الواردات   
Export= )ا.م.ن( منكنسبة  معدل سعر صرف العملة بالدولار الأمريكي    :Taux c            الصادرات   
ID: ) ا.م.ن (من كنسبة  التجارة الخارجية زحواج :Tax c                      الاستثمار المحلي     
TELE: نسمة1000في الهاتف لكل  نعدد المشتركي                        EPARGNE ) :ا.م.ن(من ر المحلي كنسبة الادخا          
IDE: ا.م.ن(من المباشر كنسبة  الأجنبي الاستثمار(            URBAIN: سكان المدن كنسبة من إجمالي السكان 
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                 تقدير واختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي خلال: 08ملحق رقم 

  2000-1991، 2005-1991الفترتين 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

Dependent Variable: CR 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/25/07   Time: 23:58 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
KH 0.069463 0.221730 0.313276 0.7605 
ID 1.036167 0.815650 1.270357 0.2327 

IDE 3.377298 1.838339 1.837147 0.0960 
EXPORT 0.208315 0.264245 0.788342 0.4488 

C -39.08144 21.16018 -1.846933 0.0945 
R-squared 0.560632     Mean dependent var 1.016607 
Adjusted R-squared 0.384885     S.D. dependent var 2.886492 
S.E. of regression 2.263855     Sum squared resid 51.25039 
F-statistic 3.920586     Durbin-Watson stat 1.664266 
Prob(F-statistic) 0.036276    

Dependent Variable: CR 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/26/07   Time: 00:03 
Sample: 1991 2000 
Included observations: 10 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 

OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

KH -0.451991 0.546843 -0.826546 0.4461 
ID 1.696408 0.667761 2.540444 0.0519 

IDE 8.827689 2.961715 2.980601 0.0308 
EXPORT 0.482013 0.235410 2.047546 0.0959 

C -32.65557 32.43958 -1.006658 0.3603 
R-squared 0.797884 Mean dependent var -0.158080 
Adjusted R-squared 0.636191 S.D. dependent var 2.712965 
S.E. of regression 1.636368 Sum squared resid 13.38851 
F-statistic 4.934560 Durbin-Watson stat 2.319437 
Prob(F-statistic) 0.054999    
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                 خلال رأس المال البشريجنبي المباشر على تقدير واختبار تأثير الاستثمار الأ: 09ملحق رقم 

  2001-1991، 2005-1991الفترتين 
  

Dependent Variable: KH 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/26/07   Time: 00:00 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE 0.802214 1.094511 0.732943 0.4804 

DEPENSE -1.302261 0.869185 -1.498254 0.1650 
URBAN -1.187957 0.707176 -1.679860 0.1239 
TELE 0.693405 0.166218 4.171673 0.0019 

C 106.6949 32.75478 3.257384 0.0086 
R-squared 0.974572     Mean dependent var 68.19924 
Adjusted R-squared 0.964401     S.D. dependent var 7.555045 
S.E. of regression 1.425456     Sum squared resid 20.31924 
F-statistic 95.67616     Durbin-Watson stat 1.482041 
Prob(F-statistic) 0.000000    

  
  
  
  

Dependent Variable: KH 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/26/07   Time: 00:06 
Sample: 1991 2001 
Included observations: 11 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE 1.653231 0.565007 2.926034 0.0264 

DEPENSE -0.141536 0.427251 -0.331272 0.7517 
URBAN -1.071832 0.477508 -2.244634 0.0659 
TELE 0.574292 0.146389 3.923051 0.0078 

C 98.52418 21.34260 4.616315 0.0036 
R-squared 0.982883     Mean dependent var 64.24125 
Adjusted R-squared 0.971471     S.D. dependent var 3.399443 
S.E. of regression 0.574180     Sum squared resid 1.978097 
F-statistic 86.13127     Durbin-Watson stat 1.873791 
Prob(F-statistic) 0.000020    
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                 خلال الاستثمار المحليتقدير واختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على : 10ملحق رقم 

  1999-1991، 2005-1991الفترتين 
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

Dependent Variable: ID 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/26/07   Time: 00:01 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE -1.705961 1.574107 -1.083764 0.3066 
CR 0.328643 0.207792 1.581600 0.1482 

CREDIT 0.045987 0.053169 0.864920 0.4095 
INTERET -0.008883 0.105045 -0.084563 0.9345 

EPARGNE -0.177215 0.089995 -1.969164 0.0805 
C 32.34028 2.104526 15.36702 0.0000 

R-squared 0.735110     Mean dependent var 25.44025 
Adjusted R-squared 0.587950     S.D. dependent var 1.952837 
S.E. of regression 1.253549     Sum squared resid 14.14246 
F-statistic 5.365146     Durbin-Watson stat 1.623097 
Prob(F-statistic) 0.014640    

Dependent Variable: ID 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/26/07   Time: 00:09 
Sample: 1991 1999 
Included observations: 9 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE -4.806620 1.798628 -2.672381 0.0755 
CR 0.412478 0.153475 2.687590 0.0746 

CREDIT 0.093710 0.037722 2.484249 0.0889 
INTERET 0.090302 0.083333 1.083630 0.3578 

EPARGNE -0.481620 0.107887 -4.464109 0.0209 
C 42.34133 3.215693 13.16710 0.0009 

R-squared 0.921164     Mean dependent var 26.63501 
Adjusted R-squared 0.789769     S.D. dependent var 1.478271 
S.E. of regression 0.677801     Sum squared resid 1.378241 
F-statistic 7.010691     Durbin-Watson stat 2.074260 
Prob(F-statistic) 0.069900    
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     خلال الصادراتتقدير واختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على : 11ملحق رقم 

  1996-1991، 2005-1991الفترتين 
  

Dependent Variable: EXPORT 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/26/07   Time: 00:02 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE -1.477611 4.125920 -0.358129 0.7270 

TAXC -1.624972 0.855617 -1.899180 0.0841 
TAUXC 0.108164 0.158355 0.683050 0.5087 

C 49.74866 18.40141 2.703525 0.0205 
R-squared 0.633722     Mean dependent var 31.56364 
Adjusted R-squared 0.533828     S.D. dependent var 7.836342 
S.E. of regression 5.350401     Sum squared resid 314.8947 
F-statistic 6.372185     Durbin-Watson stat 0.784174 
Prob(F-statistic) 0.009210    

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

Dependent Variable: EXPORT 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/26/07   Time: 00:15 
Sample: 1991 1996 
Included observations: 6 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE 26.29371 6.122660 4.294490 0.0502 

TAXC 3.809764 1.106496 3.443087 0.0750 
TAUXC -0.095785 0.063215 -1.515222 0.2689 

C -39.20917 18.91448 -2.072972 0.1739 
R-squared 0.913074     Mean dependent var 25.78453 
Adjusted R-squared 0.782685     S.D. dependent var 3.283144 
S.E. of regression 1.530506     Sum squared resid 4.684898 
F-statistic 7.002680     Durbin-Watson stat 2.416658 
Prob(F-statistic) 0.127513    
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                  الاستثمار الأجنبي المباشر خلال محدداتتقدير واختبار : 12ملحق رقم 

  1998-1991، 2005-1991الفترتين  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

  
  
  

  
  
  
  

  
  
  

  

Dependent Variable: IDE 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/26/07   Time: 00:02 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
CR 0.171828 0.103418 1.661484 0.1310 
KH -0.201136 0.128086 -1.570320 0.1508 

ENERGER 5.79E-05 2.80E-05 2.066377 0.0688 
M2 0.042081 0.042944 0.979898 0.3527 

OUVERT 0.053953 0.054183 0.995745 0.3454 
C 1.954318 2.749191 0.710870 0.4952 

R-squared 0.534015     Mean dependent var 0.718087 
Adjusted R-squared 0.275134     S.D. dependent var 0.659623 
S.E. of regression 0.561596     Sum squared resid 2.838515 
F-statistic 2.993944     Durbin-Watson stat 1.948858 
Prob(F-statistic) 0.072850    

Dependent Variable: IDE 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/26/07   Time: 00:18 
Sample: 1991 1998 
Included observations: 8 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
CR 0.080520 0.020439 3.939522 0.0588 
KH -0.009093 0.064248 -0.141535 0.9004 

ENERGER 5.77E-05 1.23E-05 4.708868 0.0423 
M2 0.054176 0.023002 2.355324 0.1427 

OUVERT 0.057994 0.018139 3.197240 0.0855 
C -10.75537 4.251113 -2.530012 0.1271 

R-squared 0.992723     Mean dependent var 0.307712 
Adjusted R-squared 0.974531     S.D. dependent var 0.455721 
S.E. of regression 0.072728     Sum squared resid 0.010579 
F-statistic 54.56917     Durbin-Watson stat 2.854138 
Prob(F-statistic) 0.018093    
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  الملاحق الخاصة بالمغرب :ثالثا

  2005-1991الفترة جدول البيانات الخاص بالمغرب في : 13ملحق رقم 
  

Uk bain TELE Taxe c Taux c Ouvert M2 KH Intérêt IDE ID Export Epargne Energer Dépense Crédit C r Années 

49.1000 
49.8000 
50.5000 
51.2000 
51.9000 
52.5400 
53.1800 
53.8200 
54.4600 
55.1000 
55.8200 
56.5400 
57.2600 
57.9800 
58.7000 

19.8641 
25.5998 
31.7235 
38.6212 
42.3723 
44.4615 
47.2609 
50.3157 
52.7873 
49.6429 
40.8411 
38.0341 
42.3132 
43.8768 
44.4561 

18.4213 
17.6295 
16.3898 
16.4783 
16.1839 
14.0000 
15.8604 
16.1762 
15.9055 
15.9800 
16.0208 
13.2769 
11.9424 
11.4303 
11.4545 

8.7065 
8.5378 
9.2987 
9.2027 
8.5402 
8.7158 
9.5271 
9.6044 
9.8044 
10.6250 
11.3029 
11.0205 
9.5743 
8.8680 
8.8650 

53.8730 
56.8606 
58.1318 
55.7867 
61.5038 
55.9268 
60.2645 
59.7360 
64.0687 
68.9667 
69.1810 
68.9616 
69.1382 
73.1707 
79.2599 

51.3479 
57.7575 
61.1203 
59.4987 
64.0318 
60.3270 
67.4972 
69.1665 
74.4943 
79.4406 
81.7845 
86.6691 
88.4255 
90.4691 
97.3719 

35.1683 
36.1708 
37.3510 
37.8811 
38.5134 
39.0901 
39.0272 
37.7296 
37.0894 
38.7260 
40.3482 
42.3125 
44.2876 
47.5826 
49.9011 

2.3184 
-4.2487 
-3.5191 
8.3125 
-7.3684 
-1.0091 
-1.9213 
13.0939 
12.8882 
11.6144 
11.2779 
12.4501 
12.6324 
9.8959 
9.9000 

1.1405 
1.4849 
1.8338 
1.8152 
0.2801 
0.2086 
0.0107 
0.0331 
0.0075 
0.6622 
0.4243 
0.2193 
5.2785 
1.5731 
3.0057 

22.2244 
22.3802 
22.7583 
20.7286 
21.4363 
19.3965 
20.6652 
22.0169 
23.6972 
24.1164 
22.2804 
22.9125 
23.9575 
24.5864 
25.2750 

24.1111 
25.0752 
26.0655 
24.8918 
27.4193 
26.2813 
28.4610 
27.8368 
30.1401 
31.3560 
32.9362 
33.7967 
32.4922 
33.2182 
363385 

18.1850 
16.7914 
16.7098 
15.4900 
14.1247 
15.6783 
16.9324 
17.5681 
18.8174 
17.1355 
19.3607 
19.4105 
19.943 
18.3103 
19.1292 

836.0000 
816.0000 
789.0000 
849.0000 
831.0000 
877.0000 
842.0000 
765.0000 
615.0000 
571.0000 
584.0000 
588.0000 
637.0000 
659.0000 
676.0000 

5.0120 
5.5800 
5.7000 
5.3500 
5.6000 
5.1300 
4.8800 
5.9710 
6.0710 
6.3980 
6.2270 
6.4920 
6.4190 
6.3180 
6.7470 

37.3658 
41.9054 
44.3454 
43.0094 
47.9489 
45.9914 
47.7690 
49..1350 
53.7681 
56.6433 
54.4675 
54.4366 
55.9266 
56.6920 
62.1538 

4.7045 
-6.0030 
-3.0435 
8.0935 
-7.6459 
10.9359 
-3.3438 
6.44.57 
-1.2204 
-0.1959 
5.0835 
2.0122 
4.3171 
0.7150 
0.5549 

1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 

 

  .WDI ،2004 ،2007، البنك العالمي : المصدر
Cr: معدل النمو الاقتصادي للفرد             Intérêt : سعر الفائدة الحقيقي 
Dépense: deducation=   ا.م.ن(نفقات التعليم كنسبة من(           KH: معدل التمدرس الخام على المستوى الثانوي 
Crédit: ( ا.م.ن(قروض ممنوحة للقطاع الخاص كنسبة من            M2 : الكتلة النقدية تساوي النقود زائد أشباه النقود  
Energer:   إنتاج الطاقة المعادل                      Ouvert ):ا.م.ن/(درجة انفتاح الاقتصاد يساوي الصادرات زائد الواردات   
Export= )ا.م.ن(كنسبة من  معدل سعر صرف العملة بالدولار الأمريكي    :Taux c            الصادرات   
ID: ) ا.م.ن (كنسبة من  التجارة الخارجية زحواج :Tax c                      الاستثمار المحلي     
TELE: نسمة1000في الهاتف لكل  نعدد المشتركي                        EPARGNE ) :ا.م.ن( الادخار المحلي كنسبة من          
IDE:  ا.م.ن(الاستثمار الأجنبي المباشر كنسبة من(            URBAIN: سكان المدن كنسبة من إجمالي السكان
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                  خلالعلى النمو الاقتصادي الاستثمار الأجنبي المباشر  تأثيرتقدير واختبار : 14ملحق رقم 
  2005-1998، 2005-1991الفترتين  

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  

Dependent Variable: CR 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 19:35 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
KH -0.204810 0.880780 -0.232532 0.8208 
ID -2.659287 1.621006 -1.640516 0.1319 

IDE 1.448830 1.882583 0.769597 0.4593 
EXPORT 0.826631 1.035565 0.798242 0.4433 

C 43.62756 33.03276 1.320736 0.2160 
R-squared 0.200317     Mean dependent var 1.427320 
Adjusted R-squared -0.119556     S.D. dependent var 5.237463 
S.E. of regression 5.541712     Sum squared resid 307.1057 
F-statistic 0.713378     Durbin-Watson stat 3.134771 
Prob(F-statistic) 0.601417    

Dependent Variable: CR 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 19:44 
Sample: 1998 2005 
Included observations: 8 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
KH 0.417866 0.197857 2.111960 0.1251 
ID -3.072456 0.525440 -5.847396 0.0100 

IDE 0.718397 0.296826 2.420265 0.0941 
EXPORT -0.386420 0.300780 -1.284726 0.2891 

C 68.54809 10.48756 6.536133 0.0073 
R-squared 0.932936     Mean dependent var 2.214012 
Adjusted R-squared 0.843516     S.D. dependent var 2.757002 
S.E. of regression 1.090615     Sum squared resid 3.568322 
F-statistic 10.43328     Durbin-Watson stat 2.328743 
Prob(F-statistic) 0.041672    
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                  خلال رأس المال البشريعلى ثمار الأجنبي المباشر الاست تأثيرتقدير واختبار : 15 ملحق رقم

  2003-1991، 2005-1991الفترتين  
  

Dependent Variable: KH 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 19:37 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE 0.843700 0.523064 1.612995 0.1378 

DEPENSE -2.216133 1.537021 -1.441836 0.1799 
URBAN 1.626208 0.370157 4.393299 0.0013 
TELE -0.100938 0.084239 -1.198227 0.2585 

C -31.41495 12.21344 -2.572161 0.0278 
R-squared 0.864149     Mean dependent var 40.07859 
Adjusted R-squared 0.809808     S.D. dependent var 4.209140 
S.E. of regression 1.835649     Sum squared resid 33.69606 
F-statistic 16.23563     Durbin-Watson stat 1.499067 
Prob(F-statistic) 0.000226    

  
  

Dependent Variable: KH 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/21/07   Time: 14:07 
Sample: 1991 2003 
Included observations: 13 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE 0.474341 0.242918 1.952677 0.0866 

DEPENSE -1.581071 0.901043 -1.754712 0.1174 
URBAN 1.170718 0.243697 4.803992 0.0013 
TELE -0.064930 0.048030 -1.351871 0.2134 

C -12.27382 8.454330 -1.451780 0.1846 
R-squared 0.878397     Mean dependent var 38.74578 
Adjusted R-squared 0.817596     S.D. dependent var 2.452063 
S.E. of regression 1.047246     Sum squared resid 8.773801 
F-statistic 14.41293     Durbin-Watson stat 1.198446 
Prob(F-statistic) 0.000995    

  
  
  
  
  



 

 169

  
                  خلالعلى الصادرات الاستثمار الأجنبي المباشر  تأثيرتقدير واختبار  :16 رقمملحق 

  2002-1991، 2005-1991الفترتين  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

Dependent Variable: EXPORT 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/21/07   Time: 14:05 
Sample: 1991 2002 
Included observations: 12 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE -1.092937 0.463930 -2.355821 0.0463 

TAXC -0.361841 0.241048 -1.501114 0.1717 
TAUXC 2.622837 0.305299 8.591034 0.0000 

C 9.595581 5.296572 1.811659 0.1076 
R-squared 0.944571     Mean dependent var 28.19758 
Adjusted R-squared 0.923784     S.D. dependent var 3.218605 
S.E. of regression 0.888565     Sum squared resid 6.316388 
F-statistic 45.44251     Durbin-Watson stat 2.689164 
Prob(F-statistic) 0.000023    

  
  
  
  
  
  

Dependent Variable: EXPORT 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 19:38 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE 0.214229 0.478917 0.447320 0.6633 

TAXC -1.278152 0.262294 -4.872973 0.0005 
TAUXC 2.178909 0.563849 3.864345 0.0026 

C 27.71975 7.551846 3.670592 0.0037 
R-squared 0.830497     Mean dependent var 29.36133 
Adjusted R-squared 0.784269     S.D. dependent var 3.813172 
S.E. of regression 1.771100     Sum squared resid 34.50473 
F-statistic 18.09479     Durbin-Watson stat 1.506487 
Prob(F-statistic) 0.000146    
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  خلال تقدير واختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على الاستثمار المحلي : 17ملحق رقم 

  2004-1991، 2005-1991الفترتين 
  

Dependent Variable: ID 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 19:40 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE 0.399197 0.206888 1.929529 0.0857 
CR -0.183240 0.059655 -3.071655 0.0133 

CREDIT 0.032932 0.051226 0.642886 0.5363 
INTERET 0.116596 0.064400 1.810486 0.1037 

EPARGNE 0.169116 0.219924 0.768977 0.4616 
C 17.05272 4.284087 3.980479 0.0032 

R-squared 0.820691     Mean dependent var 22.56212 
Adjusted R-squared 0.721076     S.D. dependent var 1.604513 
S.E. of regression 0.847396     Sum squared resid 6.462721 
F-statistic 8.394590     Durbin-Watson stat 1.997421 
Prob(F-statistic) 0.003345    

  
  

Dependent Variable: ID 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/21/07   Time: 14:09 
Sample: 1991 2004 
Included observations: 14 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
IDE 0.346953 0.179110 1.937093 0.0887 
CR -0.193988 0.059172 -3.278380 0.0112 

CREDIT 0.001978 0.058003 0.034099 0.9736 
INTERET 0.137211 0.066200 2.072661 0.0719 

EPARGNE 0.150178 0.214035 0.701654 0.5028 
C 18.81766 4.499205 4.182440 0.0031 

R-squared 0.802375     Mean dependent var 22.36834 
Adjusted R-squared 0.678860     S.D. dependent var 1.471709 
S.E. of regression 0.834006     Sum squared resid 5.564527 
F-statistic 6.709717     Durbin-Watson stat 2.203691 
Prob(F-statistic) 0.009655    
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  تقدير واختبار محددات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال : 18ملحق رقم 
  2003-1991، 2005-1991الفترتين 

  
  
  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
  

  
  
 

  
  
  
  

Dependent Variable: IDE 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/18/07   Time: 19:40 
Sample: 1991 2005 
Included observations: 15 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
CR -0.075256 0.094985 -0.792293 0.4486 
KH 0.799814 0.490110 1.631908 0.1371 

ENERGER -0.015449 0.014048 -1.099709 0.3000 
M2 -0.090392 0.194217 -0.465419 0.6527 

OUVERT -0.353954 0.315164 -1.123080 0.2905 
C 9.609206 13.68952 0.701939 0.5005 

R-squared 0.362149     Mean dependent var 1.198500 
Adjusted R-squared 0.007787     S.D. dependent var 1.433744 
S.E. of regression 1.428151     Sum squared resid 18.35653 
F-statistic 1.098101     Durbin-Watson stat 3.064100 
Prob(F-statistic) 0.424146    

Dependent Variable: IDE 
Method: Two-Stage Least Squares 
Date: 04/21/07   Time: 14:23 
Sample: 1991 2003 
Included observations: 13 
Instrument list: C INTERET CREDIT TAXC TAUXC ENERGER M2 
        OUVERT URBAN TELE DEPENSE EPARGNE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
CR -0.102122 0.098452 -1.037277 0.3341 
KH 1.236155 0.564942 2.188109 0.0649 

ENERGER -0.024118 0.015048 -1.602706 0.1530 
M2 -0.188750 0.220988 -0.854120 0.4213 

OUVERT -0.448949 0.419146 -1.071104 0.3197 
C 11.90365 21.66358 0.549477 0.5998 

R-squared 0.478967     Mean dependent var 1.030669 
Adjusted R-squared 0.106800     S.D. dependent var 1.443556 
S.E. of regression 1.364294     Sum squared resid 13.02908 
F-statistic 1.248846     Durbin-Watson stat 2.257897 
Prob(F-statistic) 0.379972    
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