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 شكـر وعرفان
 
 

 

الذي أعاننً و منحنً الإرادة و الصحة و الصبر وأنار أشكر الله عز و جل 
 لً طرٌق العلم و سهل لً ما هو صعب لأتم هذه الرسالة على بركته...

وعرفانا بالجمٌل أتوجه بجزٌل الشكر  إلى من اتبع خطوات عملً هذا و لم 
ٌبخل علً بمعرفته و توجٌهاته القٌمة و مجهوده الجبار الأستاذ المشرف 

 ه الله.ظحف ...لمً لخضردٌالمحترم:
كما أتوجه بالشكر والامتنان إلى أعضاء اللجنة الموقرة على قبولهم مناقشة 

 هذه الرسالة وصرفهم جزء من وقتهم الثمٌن لأجل قراءتها ومناقشتها.

 لى كل الأساتذة الأفاضل دون استثناء.......شكرا مع كل احتراماتً.إ

ساعدنً من قرٌب أو إلى كل من كان إلى جانبً و وقف معً و 
 بعٌد......بالفعل........و بالقول.

ة وأخص  بالذكر أساتذة كلٌة العلوم هذا و لا أنسى أسرة جامعة باتن
 . الاقتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر

عفشكرا للجمٌ                        



 

 

 داءـإه                  
 !! قلبها فً كل لحظة بالحب و الرحمة....إلى التً ٌنبض 

 !! إلى التً أنارت قلوبنا و كبلت أسماءنا على حرقات عٌونها....

 !! إلى نبع الحنان و نور العطاء: أمً الغالٌة....

 !! إلى الذي علمنً الصبر و منحنً الثقة بالنفس و العزٌمة....

 !! ....العزٌز إلى الذي احتضننً فً عز محنتً: أبً

 !! نً كٌف أصعد فوق ضعفً كً أهزم الأحزان...وعلم نلى الذٌإ

 !! ....كل عائلة لوشاننً عند الخوف:وحارن أإلى الذٌ

 !! .......تً كانت لً سندا وعوناعلى محن الزمانإلى ال

 !! ....ةً الغالٌتالعمر زوج ةإلى رفٌق

 !! إلى أعز ما أملك ولداي مرام وعبد الودود...

 !! الذٌن تربطنً بهم صلة الرحم..... ىالعٌن, إل ملرؤٌا هإلى الذٌن تسر 

 إلى الذٌن وقوفهم إلى جانبً ٌحمٌنً و كلامهم ٌنفعنً: إخوتً وأخواتً.....
!! 

إلى كل الأحبة على كثرتهم, إلى كل من عاشرتهم بالحب و الحسنى دون 
 !! استثناء.....
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 أهمٌة الموضـــوع: 

عبر التاريخ من مرحلة ابؼقايضة إفُ مرحلة الاقتصاد إنو كمن خلبؿ تطور كسائل ابؼبادلة 
فهذا الاقتصادم "جوف ستيورات ميل"   عرؼ الفكر الاقتصادم نظريات عديدة بـتلفة، النقدم

التي     كاف يقوؿ " لا الشيء في الاقتصاد أقل قيمة من النقود" كىو ينتمي للمدرسة الكلبسيكية
تعتقد بأف دكر النقود في ابغياة الاقتصادية ىو بؾرد تغطية للمعاملبت فقط، ثم تطور الفكر 

دم إفُ نظرة أخرل تعطي للنقد مكانة ىامة، كىي نظرة "كينز" كأتباعو التي تبتُ أبنية الاقتصا
النقود نظرا بؼلبمستهم التأثتَات التي بردثها النقود، كأصبح ينظر إليها على أنها تلعب دكر المحرؾ 

 في النشاط الاقتصادم، أك دكر الكابح لو حسب بركم السلطات النقدية فيها.

ليس من ابػطأ أف يسمى النظاـ الاقتصادم ابغديث بالنظاـ الاقتصادم كمن ثم فإنو  
النقدم، كىذه التسمية فَ تطلق على سبيل ابؼبالغة، كلكنها تعبتَا عن كاقع ابغياة الاقتصادية، 
كابؼبادلات التي تتم بتُ الأطراؼ ابؼتعاملة بزضع إفُ أسلوب إدارة ىذا النظاـ، فإذا كاف يتصف 

لضبط انتعشت حركة ابؼبادلات، كساعد ذلك على التنمية الاقتصادية، كبرقيق بحسن التسيتَ كا
 الاستقرار، أما إذا بسيز بخلبؼ ذلك عرؼ النشاط الاقتصادم تراجعا، كقد يصاب بالكساد.

كعليو فإف أم ىيئة ما لديها السلطة لتنظيم ىذه الأداة )النقود( ىي في الواقع تتمتع  
ابغياة الاقتصادية، كىذه السلطة ليست ىيكلب جامدا بسر عبره النقود، بل بالدكر البالغ الأبنية في 

عليو إذا تنظيم تداكؿ ىذه الأداة ما دامت بؽا تأثتَات قوية على الإنتاج كالتشغيل كالتضخم 
، فإذا تدخلت السلطات إمكانية كقوع الاختلبلات الاقتصادية كالتوازف ابػارجي كذلك لتجنبها

السياسة بود لتحقيق أىداؼ معينة، أك بذنب اختلبلات اقتصادية، بظي ذلك لتنظيم تداكؿ النق
لا   النقدية، ككاف الاقتصادم الأمريكي زعيم النظرية النقدية "ملتوف فريد ماف" بوبذ القوؿ بأنو 

يوجد ما يسمى "باللبسياسة" فكل ما تفعلو ابغكومات ىو سياسة، فإذا فَ تصدر نقودا فهذه 
بها ابغكومة  وـرتها فتلك سياسة أيضا، كىذا تعميم على كافة الإجراءات التي تقسياسة، كإذا أصد

 في كل ابؼيادين ابؼختلفة.
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كللئشارة فإف القوؿ بأف السياسة النقدية سياسة تابعة للسياسة ابؼالية ىو قوؿ يبعد الآف 
يق ىدؼ كمنذ مدة طويلة عن الواقع ابغقيقي لأنو بهرد السياسة النقدية من إمكانات برق

 الاستقرار الاقتصادم كالنقدم.

إف مقولة تبعية السياسة النقدية للسياسة ابؼالية فَ تشع إلا ردحا من الزمن، ساد       فيو 
الفكر الكينزم بتعاليمو التي تدعو إفُ برقيق مستو عاؿ من التشغيل من خلبؿ إحداث عجز في 

إذ       ديد كما ييتَه من موجات نقدية،  ابؼوازنة العامة للدكلة كبسويلو من خلبؿ الإصدار ابع
تدربهيا ابتدءا من السبعينات، كبذلك تم تعميد استقلبؿ  –نظريا كتطبقيا  –ابكصر ىذا الفكر 

السياسة النقدية عن السياسة ابؼالية من جديد إفُ أف كصل ىذا الاقتصاد ذركتو ابتدءا من 
 منتصف اليمانينات.

 ة: ـــة الدراســإشكالٌ

على الرغم من اختلبؼ ابؼدارس الاقتصادية حوؿ دكر السياسة النقدية في برقيق الاستقرار  
في  –الاقتصادم، كحدكد ىذا الدكر، إلا أف بشة اتفاؽ على أف السياسة النقدية            

ىي التحكم في عرض النقود كإدارتو على النحو الذم يتقتضيو برقيق معدؿ  –مضمونها الأساسي 
ابغقيقي الأميل، مع المحافظة على استقرار الأسعار، كابغجم الأميل بؼعدؿ النمو ليس ىو النمو 

كالذم لا  ابؼعدؿ الأعلى دائما، كلكنو ابؼعدؿ الذم لا يتعارض مع مقتضيات الاستقرار النقدم،
 يسمح إلا بارتفاع طفيف ىادئ في مستول الأسعار.

سابنة في رفع مستول العمالة كالتشغيل أك كقد يكوف للسياسة النقدية أىداؼ أخرل، كابؼ 
ابؼسابنة في برقيق توازف ابؼدفوعات، على أف كاضعي السياسة النقدية لا ينظركف إفُ ىذين ابؽدفتُ 
كأميابؽما، باعتباربنا أىداؼ أصيلة تتجو إليها مباشرة أدكات التحكم في عرض النقود، بل ينظركف 

 تابع للسياسة النقدية في مضمونها السابق.إفُ ىذه الأىداؼ باعتبار برققها ناتج 

كىكذا فإف ابلفاض سعر الفائدة، ميلب، نتيجة لزيادة معينة في عرض النقود يؤدم      إفُ  
زيادة حجم الاستيمار ابػاص، الذم يؤدم بدكره إفُ الارتفاع بحجم العمالة كالتشغيل، كلكن كل 

أىداؼ أصيلة  للسياسة النقدية، كيبق دائما  ىذه الآثار كأميابؽا لا بيكن أف بسيل في ذاتها 
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صحيحا أف مسؤكلية العمالة كالتشغيل ىو ىدؼ السياسات الاقتصادية الأخرل،    كالتي تقع 
 السياسة ابؼالية منها في موضع الصدارة.

كمع ذلك بهب التنويو إفُ أف السياسة النقدية السليمة لا بد كأف تؤثر تأثتَا موافقا    على  
ابؼدفوعات، فزيادة عرض النقود بدا يلبئم "حجم كبمط" معدؿ النمو الأميل لا بد كأف يؤدم ميزاف 

إفُ الاستقرار النقدم، كإفُ استقرار أسعار الصرؼ، كىذا الاستقرار بشقيو يساعد بدكره على بمو 
كز التجارة ابػارجية كتدفق رؤكس الأمواؿ الأجنبية، كبرسن ميزاف ابؼدفوعات، كبابؼيل فإف بذا

الزيادة في عرض النقود بؼا يقتضيو "حجم كبمط" النمو، يدفع بالاقتصاد الوطتٍ إفُ الدخوؿ إفُ 
موجة تضخمية تؤثر تأثتَا سلبيا على ميزاف مدفوعات كعلى معدؿ النمو ذاتو، فالتضخم يؤدم 

يناؿ من إفُ بزفيض العملة الوطنية، كىذا التخفيض يؤثر بالابلفاض على معدؿ التبادؿ الدكفِ بدا 
 بمو الدخل ابغقيقي.

كمع ظهور الإصلبحات الاقتصادية التي شهدتها معظم الدكؿ النامية التي تريد أف تعتمد 
الأساليب العلمية ابؼتطورة لتسيتَ اقتصادىا، عرؼ الاقتصاد ابعزائرم تطورات اقتصادية كبرولات 

بالعمل على  1988 منذ سنة السلطات عميقة ىامة منذ الشركع في الإصلبحات، فقد بدأت
بكو اقتصاد       توفتَ الإجراءات التنظيمية كالقانونية للعمل على انتقاؿ الاقتصاد ابعزائرم 

 كبتَة  عرؼ ىو الآخر تطورات إضافة إفُ أنوالسوؽ، الذم يعد ابعهاز ابؼصرفي ركيزتو الأساسية، 
فيو اعتماد السياسة ابؼتعلق بالنقد كالقرض، كالذم ظهر  10-90 كخاصة منذ صدكر القانوف

النقدية كأسلوب لتنظيم تداكؿ النقود مع توضيح أدكاتها، كمنح الاستقلبلية للبنك ابؼركزم في 
إدارتها، كمع التغتَات ابغاصلة في الاقتصاد أصبح من الأكلويات دراسة الإجراءات كالسياسات 

فضل الآليات للجهاز ابؼصرفي الاقتصادية التي تم ابزاذىا، كمن ثم إعادة النظر في بعضها لتوفتَ أ
للقياـ بدكره التمويلي كبرقيق الأىداؼ الاقتصادية ابؼرسومة، كلتهيئة أفضل السبل كتسهيل عمل 

 السياسة النقدية التي بؽا علبقة كطيدة مع ابعهاز ابؼصرفي.

كلذلك فإف دراسة موضوع السياسة النقدية يعتبر كاحدا من ابؼوضوعات ابؽامة كأكيرىا  
للنقاش حوؿ دكرىا في برقيق الأىداؼ الاقتصادية التي تربظها السلطات كمن ثم فإف ميارة 

 : الإشكالية ابؼطركحة ىي
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ما هي فعالية السياسة النقدية وما هو دورها في تحقيق الاستقرار الاقتصادي  
 (؟0101- 0991الجزائري في ظل الإصلاحات الراهنة في الفترة )

 الرئيسية العديد من التساؤلات الفرعية:كتندرج برت ىذه الإشكالية 

 ما ىو الإطار النظرم للسياسة النقدية كما يتعلق بالأدكات كالأىداؼ؟ 

 ما ىي الاختلبلات الاقتصادية في ابعزائر كخاصة بعد الإصلبحات الاقتصادية؟ 

  تقييم الإصلبحات ابؼصرفية كدكرىا في تهيئة عمل السياسة النقدية في ابعزائر كخاصة
 ابؼتعلق بالنقد كالقرض. (10-90)بعد صدكر قانوف 

 ة:ـــات الدراســـفرضٌ

تقوـ ىذه الدراسة على العديد من الفرضيات كالتي سيعمل الطالب على اختبار مدل 
 ذا ابؼوضوع، كتتميل ىذه الفرضيات في:صحتها من عدمو، كذلك من خلبؿ برليلو بؽ

  تعتمد مسابنة السياسة النقدية في برقيق الأىداؼ ابؼنشودة من طرؼ السلطات النقدية
 .السياسة النقدية التي تطورت عبر الزمن إستًاتيجيةعلى 

  كىي      توجد علبقة بتُ السياسة النقدية كالسياسة الاقتصادية، ككذلك السياسة ابؼالية
 الذين بييلوف أنصار السياسة يتُز ين، كما كاف النقاش الأكؿ بتُ الكدلا تضاعلبقة تكامل 

 .الذين ىم أنصار السياسة النقدية النقدكيتُابؼالية كبتُ 

  تتوقف فعالية السياسة النقدية على مدل تهيئة ابؼناخ القانوني كابؼؤسساتي، كتوفتَ الأدكات
منها الاقتصاد        ناسب لتصحيح الاختلبلات التي يعاني ابؼمكنة كمركنتها في الوقت ابؼ

 .الوطتٍ

  عمل السياسة النقدية بؼعابعة ابؼشاكل الاقتصادية بىتلف من بلد لآخر، كىذا حسب
الإصلبحات العميقة للبقتصاد ابعزائرم عرفت ك  ،درجة بمائو كتطور جهازه ابؼصرفي كابؼافِ

( لكونها حافلة بالقوانتُ الاقتصادية 0999-9119تطورا نوعيا في ابؼرحلة ابؼدركسة )
كابؼصرفية، كىي الفتًة التي بدأت فيها بعض أدكات السياسة النقدية تظهر إفُ الوجود 

 كتتطور بشكل تدربهي.
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 داد فعالية السياسة النقدية عندما يتم التنسيق بينها كبتُ السياسة ابؼالية في برقيق ز ت
ك استقرار  النمو كالتشغيل كتوازف ميزاف ابؼدفوعاتالأىداؼ الاقتصادية العامة ميل 

 .الأسعار كمكافحة التضخم

 ـوع:ــــار الموضـــاب اختٌـــأسب

 يعود اختيارنا بؽذا ابؼوضوع لعدة أسباب كىي:

  تعتبر الدراسات النقدية مدخلب رئيسيا لدراسة ابؼشاكل الاقتصادية التي بسس الاقتصاد من
 ، كما أنها تتعلق بدشاكل بسويل التنمية الاقتصادية.تيارات تضخمية أك انكماشية

 بالنقود كالسياسة النقدية النظرية كالتطبيقية  ةالنقص الشديد في ميل ىذه الدراسات ابؼتعلق
 على كاقع ابغياة الاقتصادية في ابعزائر. كإسقاطها

  بداية الإصلبحات الاقتصادية فتًة  الكونه( 2010-1990) فتًةاليعود سبب اختيار
فتًة تشغيل السياسة النقدية كانت في ىذه الفتًة كانطلبؽ أدكاتها كاف كما أف كابؼصرفية،  

أيضا في ىذه الفتًة، كبالتافِ فمن ابؼنطقي أف يكوف التًكيز على ىذه الفتًة، بالإضافة إفُ 
( ك 95-94)تتُ بنا أف برنامج الاستقرار كالتعديل ابؽيكلي كاف على مدل فتًتتُ حابظ

(95-98). 

 ة: ــــداف الدراســـأه

 تهدؼ ىذه الدراسة إفُ برقيق العديد من الأىداؼ نرتبها فيما يلي:

  يعتبر ابؽدؼ الرئيسي من ىذه الدراسة ىو الإجابة على الإشكالية ابؼطركحة كابؼتعلقة بددل
الاقتصادم في ظل الإصلبحات فعالية السياسة النقدية كبرديد دكرىا في برقيق الاستقرار 

 الراىنة.

  برديد السلطات ابؼشرفة على السياسة النقدية كابؽيئات التي بؽا علبقة برسم السياسة
 كضعها؟ دالنقدية إضافة إفُ ابؼعلومات التي بهب أف تؤخذ بعتُ الاعتبار عن

  (نوعية)الزئية ابع كالأدكاتكمية الالشاملة كىي  بالأدكاتتوضيح تنوع السياسة النقدية ،
 .كالناميةالرأبظالية كالاشتًاكية  الاقتصادياتيم كل ىذه الأدكات في يتقك  خرلالأ كالأدكات



 

                                            المقدمـــــــة                               

 ٚ 

  السياسة النقدية عبر ابؼراحل الاقتصادية التي مر بها الاقتصاد ابعزائرم  أىداؼمعرفة تطور ك
عن الواقع بعيدة  الأكادبييةالنظرم على الواقع ابعزائرم حتى لا تبقى الدراسات  كإسقاط
 كابؼيداف.

 ع: ــً المتبــج العلمـــالمنه

في سبيل برقيق أىداؼ الدراسة اعتمد الطالب في برليلو بؽذا ابؼوضوع على ابؼنهج  
الاستقرائي  في ابؼعابعة النظرية بؼوضوع السياسة النقدية، كعند تناكؿ الدراسة التاربىية بؼوضوع 

ابعزائرم أك تطور ابعهاز ابؼصرفي كإصلبحاتو        أك  الدراسة سواء تعلق الأمر بتطور الاقتصاد
بتطور السياسة النقدية، كما تم استخداـ الأسلوب الاستنباطي أثناء القياـ بتحليل ابؼعطيات 
الاقتصادية في ابعانب التطبيقي مستخدما في ذلك الإحصائيات الصادرة عن ابؽيئات النقدية 

إفُ تلك ابؼوجودة في البحوث العلمية كالدكريات كالكتب، كما ابعزائرية كالدكلية الربظية، إضافة 
اعتمد الطالب على استخداـ الرسوـ البيانية كابعداكؿ الإحصائية انطلبقا من تلك ابؼعطيات التي 

 تم بصعها خلبؿ فتًة البحث.

 ة:ـــات الدراســـتقسٌم

، بؿوريتُ رئيسيتُ في سبيل برقيق أىداؼ الدراسة قاـ الطالب بتقسيم ىذه الدراسة إفُ 
المحور الأكؿ كتم فيو استعراض ابعانب النظرم كابؼفاىيمي للسياسة النقدية، كذلك من خلبؿ برديد 

  .ابؼفاىيم الاقتصادية بالإضافة إفُ الإشارة إفُ الأىداؼ كالأدكات ابػاصة بالسياسة النقدية

اد ابعزائرم كقاـ الطالب من أما المحور الياني فهو عبارة عن دراسة تطبيقية بؿورىا الاقتص 
خلببؽا بدراسة آلية تأثتَ السياسة النقدية على متغتَات الاقتصاد الوطتٍ ابعزائرم بؿاكلا    في ذلك 

 اختبار مدل صحة فرضيات ىذه الدراسة.
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أف         إف فهم السياسة النقدية كبرديد دكرىا في برقيق الاستقرار الاقتصادم لا بيكن 

إفُ برديد  بؿدد للسياسة النقدية كإبراز أىم مراحل تطورىا، بالإضافةيكتمل إلا بإعطاء تعريف 
علبقة ىذه السياسة بالسياسة الاقتصادية كابؼالية، إضافة إفُ الإشارة إفُ ابؼعلومات اللبزمة لوضعها 
كىذا ما سنتعرؼ عليو من خلبؿ ابؼبحث الأكؿ، كما خصصنا ابؼبحث الياني لتقدنً أىداؼ 

أما ابؼبحث اليالث  ثم الأىداؼ النهائية، التي تبدأ بالأىداؼ الأكلية، فالوسيطيةالسياسة النقدية ك 
كما ختمنا ىذا      فقد خصصناه لدراسة أدكات السياسة النقدية الكمية كالنوعية كابؼباشرة، 

 الفصل بخلبصة عامة كبؾموعة من الاستنتاجات.

سات الأخرى والمعلومات المبحث الأول: تعرٌف السٌاسة النقدٌة وعلاقتها بالسٌا
 اللازمة لوضعها

كانت السياسة النقدية من أىم السياسات الاقتصادية ابؼسيطرة في المجاؿ الاقتصادم قبل  
ابغرب العابؼية الأكفُ باعتبارىا أداة ىامة في برقيق الاستقرار الاقتصادم من خلبؿ خاصية ابؼركنة 

كظلت برضى باىتماـ العديد من الاقتصاديتُ حتى حدكث الأزمة  ،التامة للؤجور كالأسعار
العابؼية التي تعرضت بؽا اقتصاديات البلداف الرأبظالية حيث عانت خلببؽا من الكساد الكبتَ خلبؿ 

(، كإثر ىذه الأزمة تزعزعت ثقة العديد من الاقتصاديتُ فيما يتعلق بفعالية 1933-1929الفتًة )
تها على برقيق التوازف الاقتصادم من خلبؿ التحكم في إدارة عرض النقد، السياسة النقدية كقدر 

بفا أحدث برولا ىاما من السياسة النقدية إفُ السياسة ابؼالية كأداة ىامة لتحقيق التوازف 
 ىذا التوجو الاقتصادم الابقليزم الاقتصادم الذم عجزت عن برقيقو السياسة النقدية، كقد تبتٌ

( الذم انتقد السياسة النقدية كرأل أف السياسة ابؼالية إفُ جانب السياسة )جوف ماينارد كينز
النقدية قادرة على إحداث التوازف كالقضاء على مشكلة الكساد من خلبؿ زيادة الإنفاؽ 

 .(1)ابغكومي لتحفيز الطلب الكلي

ن م   يتضمن ىذا ابؼبحث التعريف بالسياسة النقدية كدراسة أىم مراحل تطورىا كذلك ك 
خلبؿ ابؼطلب الأكؿ، ثم بعد ذلك نتطرؽ إفُ علبقة السياسة النقدية بالسياسة الاقتصادية كابؼالية 
ككيفية التمييز بينها كبتُ ىذه الأختَة، بالإضافة إفُ برديد أكجو الالتقاء بينهما كذلك من خلبؿ 

 مة لوضع سياسة نقدية.ابؼطلب الياني، أما في ابؼطلب اليالث فستتم فيو دراسة أىم ابؼعلومات اللبز 
                                                 

 .17، و2009، ظاؼ غ١عاء ٌٍٕهؽ ٚاٌزٛؾ٠غ، ػّبْ، الاقزمؽاؼ ٚاٌز١ّٕخ الالزًبظ٠خ ظٚؼ اٌك١بقخ إٌمع٠خ فٟ، اٌمطبثؽٞ( ِسّع ض١ف الله 1)
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 المطلب الأول: تعرٌف السٌاسة النقدٌة وأهم مراحل تطورها.

 أولا: تعرٌف السٌاسة النقدٌة:

    إف مصطلح السياسة النقدية ىو مصطلح حديث نسبيا، ظهر في أدبيات الاقتصاد 
ككانت كتاباتهم في القرف التاسع عشر فقط، غتَ أف الذين كتبوا عن السياسة النقدية كانوا كيتَين، 

 تبرز بتُ ابغتُ كالآخر إباف الأزمات كفتًات عدـ الاستقرار الاقتصادم.

السياسة النقدية بدأت تستخدمها الدكلة إفُ جانب السياسات الأخرل   حيث أف 
كالسياسة ابؼالية أك سياسة الأسعار كالسياسة التجارية، أك سياسة الأجور، للتأثتَ على مستول 

من خلبؿ تأثتَىا على ابؼتغتَات الأساسية بؽذا النشاط كالاستيمار كالأسعار  النشاط الاقتصادم
 كالإنتاج كالدخل.

فقد    لقد تعددت التعاريف ابؼتعلقة بالسياسة النقدية كل بحسب الزاكية التي ينظر منها،  
ر ( على أنها تشمل بصيع القرارات كالإجراءات النقدية بصرؼ النظEinzingعرفها الاقتصادم )

التي تهدؼ إفُ  عما إذا كانت أىدافها نقدية أك غتَ نقدية، ككذلك بصيع الإجراءات غتَ النقدية
 .(1)التأثتَ في النظاـ النقدم

كما عرفت السياسة النقدية بأنها " كياف معرفي " الغرض منو برقيق الاستقرار النقدم من  
 .(2)ا العلم، كذلك نظريا كتطبيقاخلبؿ التحكم في عرض النقود، كبعدد من الوسائل التي أتاحه

في    كيرل جورج سوز " أف السياسة النقدية ىي عبارة عن دراسة العلبقة بتُ ابؼتغتَات  
 ".(3)النظاـ النقدم، كالأىداؼ الاقتصادية العامة

كما عرفت السياسة النقدية أيضا بأنها عبارة عن سيطرة كبركم البنك ابؼركزم في كمية  
أسعار الفائدة بغرض برقيق أىداؼ السياسة الاقتصادية حيث تعمل على زيادة  النقود كمعدلات 

كمية النقود كبزفيض أسعار الفائدة في فتًات الانكماش، كرفع أسعار الفائدة كبزفيض كمية 
 النقود في فتًات التوسع بهدؼ المحافظة على الاستقرار.

                                                 
 .131، و2009، الأؼظْ اٌجعا٠خ،ظاؼ اٌطجؼخ الأٌٚٝ، ، إٌمٛظ ٚاٌجٕٛن، قبِؽ ثطؽـ خٍعح( 1)

 .12، و2004، اٌمب٘ؽح ،ا١ٌٙئخ اًٌّؽ٠خ اٌؼبِخ ٌٍىزبة، ًِؽاٌك١بقخ إٌمع٠خ فٟ ، أزّع اٌغٕعٚؼ( 2)

 .23، و2005، اٌؽضب ٌٍٕهؽ، ظِهك، ظاؼ فٟ قٛؼ٠خ إٌمع٠خاٌك١بقخ ، سّع يبٌر خّؼخِ( 3)
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التي تتبعها الإدارة النقدية بؼراقبة ( بأف السياسة النقدية ىي بؾموعة الوسائل Kentكيرل ) 

 .(1)عرض النقد بهدؼ بلوغ ىدؼ اقتصادم معتُ، كهدؼ الاستخداـ الكامل كبنفس الابذاه

كما عرفت السياسة النقدية بأنها سياسة تشمل تنظيم عرض النقد )العملة كالائتماف  
ك ابؼركزم أك ابػزينة بغرض ق تدابتَ ملبئمة تتخذىا السلطات النقدية بفيلة بالبنيابؼصرفي( عن طر 

 .(2)برقيق السياسة الاقتصادية

كبصيع التعاريف السابقة تدخل ضمن ابؼعتٌ الضيق للسياسة النقدية، أما السياسة النقدية  
بدعناىا الواسع فتشتمل على بصيع الإجراءات التي تتخذ من قبل ابغكومة كالبنك ابؼركزم كابػزينة 

أم حجم     كاستعماؿ الائتماف، ككذلك الاقتًاض ابغكومي، بقصد التأثتَ على مقدار كتوفتَ
 كتركيب الدين ابغكومي.

كىكذا فإف مهمة السياسة النقدية لا تقف عند حدكد الرقابة على حجم العملة ابؼصدرة  
كعرض كاستخداـ الائتماف ابؼصرفي، بل بستد أيضا لتشكل السياسة الاقتًاضية للقطاع ابغكومي، 

 ة من انعكاسات كاضحة على عرض النقد.بؼا بؽذه الأختَ 

كىذا يعتٍ أف السياسة النقدية لا تقتصر علبقتها بالعملة كالائتماف ابؼصرفي بل تشمل  
أيضا السياسة ابؼالية كبخاصة ما يتعلق بالدين العاـ، كيهتم البنك ابؼركزم في ىذا الصدد بجميع 

اصة بالقركض ابغكومية كآجابؽا، كأسعار العمليات ابؼتعلقة بتحديد أنواع كحجم الإصدارات ابػ
 الفائدة عليها كالتي تعرؼ بسياسة الدين العاـ.

كنستخلص من التعاريف السابقة أف السياسة النقدية: ىي بؾموعة من الإجراءات  
كالوسائل ابؼباشرة كغتَ ابؼباشرة كالتي تتخذىا السلطات النقدية كذلك بغية التحكم في العرض 

برقيق الأىداؼ الاقتصادية  من أجلعلى ابؼتغتَات الاقتصادية الكلية، كذلك النقدم للتأثتَ 
 خلبؿ فتًة زمنية بؿددة.

                                                 
 .185، و2006، ا١ٌبؾٚؼٞ، الأؼظْ، ظاؼ اٌجٕٛن اٌّؽوؿ٠خ ٚاٌك١بقبد إٌمع٠خ، ٠ٚكؽٜ اٌكبِؽائٟ ؾوؽ٠ب اٌعٚؼٞ( 1)

(2) Eduim mans field, "principles of macroeconomices, norton and company New york, 1988, p911. 
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 ثانيا: مراحل تطور السياسة النقدية:

ظهر مصطلح السياسة النقدية في القرف التاسع عشر، كبذلك فإف ىذا ابؼصطلح يعتبر 
نوا كيتَين، بفا أدل إفُ مركر ىذه حدييا نسبيا،غتَ أف اللذين كتبوا عن السياسة النقدية كا

            ، فإضافة السياسة بالعديد من ابؼراحل كالتي تعود أساسا إفُ تطور الفكر الاقتصادم
      أف الأحداث الاقتصادية ابؼتتالية التي كانت ىي المحرؾ في ذلك، كالتضخم الذم انتشر  إفُ

عن      في اسبانيا كفرنسا في القرف السادس عشر كالذم كاف سببا في ظهور العديد من الأبحاث 
السياسة النقدية،كانت كذلك ابؼشاكل ابؼالية التي ظهرت في بريطانيا إفُ جانب التضارب الذم 

ع عشر من حدث بتُ النقود الورقية كابؼعدنية في الولايات ابؼتحدة الأمريكية في نهاية القرف الساب
الدكافع الأخرل لبحث دكر السياسة النقدية في تلك البلبد، أما في القرف التاسع عشر فإف 
التضخم كابؼشاكل النقدية الأخرل كانت من العوامل ابؽامة التي أدت إفُ ظهور الدراسة ابؼنتظمة 

 بؼسائل السياسة النقدية.

ة جزءا لا يتجزأ من السياسة أما في القرف العشرين فقد أصبحت دراسة السياسة النقدي
للدكلة، كبصورة عامة فقد مرت السياسة النقدية بتطورات ىامة انعكست على أبنية  الاقتصادية

كدكر السياسة النقدية من مرحلة لأخرل، كفيما يلي نوضح أىم ابؼراحل التي مرت بها السياسة 
 النقدية. 

 ى:ــة الأولـــالمرحل

لقد بسيزت النظرة للسياسة النقدية في بداية القرف العشرين بطابع النظرة ابغيادية للنقود،  
أف        ، ككاف الشائع الاقتصاديةكالتي كاف ينظر إليها على أنها عنصر بؿايد لا أثر لو في ابغياة 

جوف باتيست  النقود ىي بؾرد أداة للمبادلات كلا شيء في الاقتصاد أتفو من النقود، كما قاؿ
كىو أحد أعمدة الفكر الكلبسيكي، كلكن مع تطور الفكر الاقتصادم كتطور  (say)سام 

كالتي تعد  ظهرت أبنية السياسة النقدية في رفع أك خفض قيمة النقود، الاقتصاديةالأحداث 
 بدكرىا كسيلة لتنشيط ابؼعاملبت كالتأثتَ في توزيع الدخوؿ.
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الأداة الوحيدة  1929كقد كانت السياسة النقدية قبل حدكث أزمة الكساد العظيم سنة 

ابؼستخدمة لتحقيق الاستقرار كالتأثتَ على مستول النشاط الاقتصادم كمكافحة التضخم 
كالانكماش، إلا أف حدكث ىذه الأزمة الاقتصادية الكبتَة التي سادت في تلك الفتًة كما خلفتو 

على      أثبتت عدـ قدرة السياسة النقدية كحدىا آنذاؾ  على اقتصاديات العافَ،من آثار كخيمة 
 بػركج منها، كأصبح ينظر إليها على أنها عاجزة عن تقدنً ابغلوؿ في تلك الفتًة.ا

 ة:ـــة الثانٌـــالمرحل

كىي ابؼرحلة التي ظهرت فيها الأفكار الكينزية إثر الأزمة العابؼية، كذلك على يد 
جوف ماينرد كينز، حيث قلل كينز كيتَا في ىذه الفتًة من قدرة السياسة  ادم البريطانيالاقتص

ىي      النقدية في برفيز الطلب الكلي كابغفاظ على التوازف الاقتصادم كرأل أف السياسة ابؼالية 
 .(1)الأداة الوحيدة القادرة على برقيق ذلك

 ة:ـــة الثالثـــالمرحل

، اأظهر بعض النقائص في السياسة ابؼالية بفا أدل إفُ تراجع أبنيتهإف التطور الاقتصادم  
فهي تتميز بعدـ ابؼركنة كبطئها، كما تأكد عدـ جدكاىا في مكافحة التضخم، لذلك رأت بعض 

أف عليها الرجوع إفُ تطبيق بعض أدكات السياسة النقدية لتحقيق  1951الدكؿ ابؼتقدمة سنة 
بدأت تعود السياسة النقدية لتأخذ مكانتها الأكفُ، كاعتمدت ىذه  الاستقرار الاقتصادم كبالتافِ

الدكؿ في موقفها ىذا على كوف السياسة ابؼالية فَ تفلح في بؿاربة التضخم الذم اشتد بعد ابغرب 
العابؼية اليانية من خلبؿ أدكاتها ابؼتميلة في زيادة الضرائب كبزفيض الإنفاؽ، كذلك لأف ابغكومات 

لا بيكنها رفع الضرائب     ابغرب تقليص ابػدمات الاجتماعية كفي الوقت نفسو فَ تستطع بعد 
، لذلك أصبحت السياسة النقدية ىي السياسة الأكير قدرة على برقيق (2)لزيادة حجم الإيرادات

 .(3)قدمنأىداؼ السياسة الاقتصادية من خلبؿ التحكم في كمية العرض ال

  

                                                 
 .19و، ِؽخغ قجك غوؽٖ، ِسّع ض١ف الله اٌمطبثؽٞ( 1)

(2) Johanson, hary, " Essaysin Monetary Economics", 2
nd

 ed. London, 1964, p275. 

 .20و ظ٠ٛاْ اٌّطجٛػبد اٌدبِؼ١خ، اٌدؿائؽ،  ،إٌمٛظ ٚاٌك١بقخ إٌمع٠خ، يبٌر ِفزبذ( 3)
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 ة:ــــة الرابعــــالمرحل

كىي ابؼرحلة التي احتدـ فيها النقاش كابعدؿ بتُ أنصار السياسة ابؼالية كأنصار السياسة  
ىو        النقدية، كقد بدأ ىذا ابعدؿ على يد الاقتصادم الأمريكي )ملتوف فريدماف( الذم آمن 

كبؾموعة معو بقدرة السياسة النقدية كحدىا دكف غتَىا في برقيق الاستقرار الاقتصادم، كعلى 
النقيض من ذلك يرل ابؼاليوف أف السياسة ابؼالية لديها التأثتَ الأقول في إعادة الاقتصاد إفُ 

التي     مستول التوازف كبرقيق الأىداؼ الاقتصادية، كتوالت بعد ذلك الدراسات الاقتصادية 
ذم تؤيد ىذا الفريق أك ذاؾ حتى جاء فريق ثالث بزعامة الاقتصادم الأمريكي )كالتً ىللر( ال

يؤمن بأبنية كل من السياستتُ النقدية كابؼالية في برقيق الاستقرار الاقتصادم، من خلبؿ ابؼزج بتُ 
 أدكات السياستتُ بالقدر ابؼناسب لتحقيق ابؽدؼ ابؼطلوب.

كيشار إفُ أف اقتصاديي البنك كصندكؽ النقد الدكفِ يعطوف السياسات النقدية الأكلوية  
لية التي يوصي بها صندكؽ النقد الدكفِ، إفُ جانب أنهم لا يهملوف في البرامج الاقتصادية الدك 

 .(1) السياسة ابؼالية كيركف بأبنيتها في رفد السياسة النقدية لتحقيق الأىداؼ الاقتصادية ابؼطلوبة

 السٌاسٌة النقدٌة بٌن الكٌنزٌة والنقدوٌة: ًـــالثانب ـــالمطل
ت بو ابؼدارس الفكرية في الاقتصاد ىي ابؼدرسة الكلبسيكية كالتي سادت أإف أكؿ ما بد

كاف    الفكر الاقتصادم قبل اليلبثينات، كقد قامت ابؼدرسة الكلبسيكية على فكرتتُ أساسيتتُ 
 يعتنقهما غالبية الاقتصاديتُ خلبؿ ىذه الفتًة.

ية تمنع حدوث فترات أنه كان يعتقد أن هناك قوى ذاتية مصححة قو  ى:ــرة الأولـالفك
 الركود الطويلة في ظل نظم اقتصاد السوق.

أنه كان هناك ادعاء سائد بأن التغيرات في الكمية المعروضة من النقود  ة:ـــرة الثانٌـالفك
 تؤثر فقط على الأسعار وليس على النشاطات الاقتصادية الحقيقية.

حينما فشلت القول الذاتية  لقد بدأ الاقتصاديوف يشككوف في صحة النظرية الكلبسيكية
في معابعة مشاكل الكساد الكبتَ، فعندما حل الكساد الكبتَ ظهرت البطالة على نطاؽ كاسع في 

                                                 
 .20، وّؽخغ اٌكبثكاٌ، ِسّع ض١ف الله اٌمطبثؽٞ( 1)
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بصيع دكؿ العافَ ككانت كاضحة في الولايات ابؼتحدة الأمريكية كمرت سنوات دكف أف يكوف للقوة 

 التلقائية أم بقاح في بزفيض مستول البطالة.

كقد        ىناؾ حاجة ماسة لإعادة تكوين نظرية للبقتصاد الكلي،  كقد كاف كاضحا أف
كذلك عندما  Jhon Maynard keynes تم ذلك فعلب بواسطة الاقتصادم الابقليزم ابؼعركؼ

 .General Theory of Employment, Interest and Money نشر كتابو الشهتَ

كقد كاف كينز من ابؼؤيدين للنظاـ الرأبظافِ إلا أنو كمع ذلك كاف يرل عيبا في ذلك     
كما ذكر –كىو أف ىذا النظاـ فَ يكن يتضمن  -على عكس ما كاف يراه معاصركه –النظاـ 

ميكانية ذاتية تعمل على عدـ حدكث فتًات الانكماش الطويلة كبذعل النظاـ  -الكلبسيكيوف
ف الكامل لو حدث أف ابتعد عنو، كقد عرض كينز نظرية بديلة للنظرية قريبا من التوظي

الكلبسيكية أكضح فيها كيف يتحدد مستول الدخل كالتوظف، كما شرح بوضوح بؼاذا قول 
السوؽ لا تستطيع أف تؤكد لنا أف الطلب الكلي الفعاؿ يتحدد تلقائيا عند مستول التوظف 

ىو إلا ببساطة سول أحد ابؼستويات  لتوظف الكامل ماالكامل، كقد أشار كينز إفُ أف مستول ا
ابؼمكنة، كأف ىناؾ من ابؼستويات ما يكوف عند أقل من مستول التوظف الكامل، كقد كاف كينز 
مقتنعا أنو من الضركرم للحكومة أف تأخذ ابؼسؤكلية من خلبؿ سياستها الاقتصادية للوصوؿ 

 .(1)بالاقتصاد إفُ مستول التوظف الكامل

ر الإشارة إفُ أف الأبنية العلمية للبختلبؼ بتُ الاقتصاد الكلي الكلبسيكي كبذد
كالاقتصاد الكلي الكينزم بهب أف نكوف مدركتُ لآثارىا فبمجرد أف نقبل كجهة نظر كينز بأف 
الاقتصاد لو ترؾ للقول الطبيعية فقد لا يتجو للوصوؿ إفُ كضع التوظف الكامل، كبالتافِ فإف 

ستخداـ السياسات التي برقق ىذا الغرض كالتي استبعدتها كجهة النظر الطريق مفتوح لا
الكلبسيكية، كبيكن برديد الاختلبؼ بتُ النموذج الكينزم كالنموذج الكلبسيكي من خلبؿ عدة 

 .جوانب كذلك من خلبؿ دراسة السياسة النقدية في كل من التحليلتُ الكينزم كالنقدم

                                                 
(1) Dornbusch  and others, Macro economics: third canadian edition, Mcgraw- hill ryerson limited, new 

yourk,1989, pp- 20,21. 



 

الإطار النظري والمفاهٌمً                                            الفصل الأول        
 للسٌاسة النقدٌة

9 

I 

 
 زي:ـــل الكٌنـالتحلًٌ ــة فــة النقدٌــأولا: السٌاس

 بىتلف النموذج الكينزم عن النموذج الكلبسيكي من خلبؿ عدة جوانب نذكر أبنها:

كيتميل في اعتًاؼ النموذج الكينزم للؤفراد بحيازة النقود كأصل من الأصوؿ انب الأول: ـــالج
في          زيادة التي تدخل في بؿافظ أصوبؽم كبالتافِ فإف الزيادة في العرض النقدم لن تقود إفُ 

الإنفاؽ النقدم بنفس النسبة طابؼا سيتم سحب جزء من النقود ابؼتداكلة تداكلا نشطا بغية 
 الاحتفاظ بها كأرصدة عاطلة.

لق أساسا برفض النموذج الكينزم بؼبدأ سيادة ابؼنافسة الكاملة في سوؽ يتعك  ً:ــانب الثانـــالج
 إفُ          احتكارية في ىذا السوؽ، كبذدر الإشارة العمل، إضافة إفُ الاعتًاؼ بوجود عناصر 

ثر على بزفيض درجة مركنة الأجور النقدية كالأسعار كخاصة في يؤ أف كجود العناصر الاحتكارية 
 الابذاه النزكفِ.

كيتميل في رفض قانوف سام كالذم يتميل في أف العرض بىلق الطلب عليو،  الث:ـــانب الثـــالج
كبالتافِ رفض سيادة التوازف الدائم كابؼستمر عند العمالة الكاملة، ككذلك رفض تعادؿ الادخار 
كالاستيمار باستمرار، فطابؼا أف فئة ابؼدخرين بزتلف عن فئة ابؼستيمرين فمن قبيل ابؼصادفة أف 

 ر مع الاستيمار.يتعادؿ الادخا

كيتميل في رفض أف الادخار كالاستهلبؾ يتحدداف بسعر الفائدة، حيث  ع:ـــانب الرابـــالج
     يقرر كينز أف الاستهلبؾ كمن ثم الادخار يتحدداف بدستول الدخل، كأما سعر الفائدة فيتحدد 

وزيع تلك ليس كما يرل الكلبسيك بتقاطع دالة الادخار مع الاستيمار كلكن عن طريق ت
ابؼدخرات بتُ حيازة الأرصدة النقدية من جانب كحيازة الأرصدة القابلة للئقراض من جانب 

  .(1)آخر، أم أف سعر الفائدة يتحدد في ظل مستول معتُ للعرض النقدم بتفضيل السيولة

                                                 
 .229، و 1998، ِؤقكخ نجبة اٌدبِؼخ ٔظؽ٠خ إٌمٛظ ٚاٌجٕٛن ٚالأقٛاق اٌّب١ٌخأزّع أثٛ اٌفزٛذ إٌبلخ،  - (1)
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 ز:ـــوذج كٌنـط لنمـً مبسـط توضٌحـمخط 01الشكل رقم 

 

 
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

بلعزكز بن علي، بؿاضرات في النظريات كالسياسات النقدية، ديواف ابؼطبوعات  در:ـــالمص
 .36، ص 2006ابعامعية، ابعزائر، الطبعة اليانية، 

 ً:ــــوازن الكلـــى التــود علــر النقــأث

البحث عن أثر ابؼعركض بهب تميز التحليل الكينزم بصفة التأثتَ على ابؼستول الكلي كبؽذا ي
)معدؿ الفائدة،  على ابؼتغتَات الاقتصادية الكلية في التحليل الكينزم -ياسة النقديةالس -النقدم

 الاستيمار، الدخل(.

 الدخل الوطني

 الفعالالطلب الكلي 

 الطلب على الإستهلاك الطلب على الإستثمار

الكفاية الحدية  سعر الفائدة عوامل ذاتيـة عوامل موضوعية
 لرأسمال

 تكلفة رأسمال الربح المتوقع طلب على النقود عرض النقود



 

الإطار النظري والمفاهٌمً                                            الفصل الأول        
 للسٌاسة النقدٌة

11 

I 

 
 دور السٌـاســـة النقدٌـــة فً النمـــوذج الكٌنــــزي: 02شكــل رقــم 

 
 
 
 

       
 
 
 
Source: Robert J. Gordon and Others, Macro-économique 2

e
 édition, Gaétan morin éditeur, 

Canada, p 454. 

 
كالطلب  L1ىو طلب لغرض ابؼعاملبت Md بدا أف في التحليل الكينزم الطلب على النقود 

كىذا يعتٍ بأف الكمية الزائدة في عرض النقود كفي ظل  L1+L2=Mdأم أف  L2لغرض ابؼضاربة 
كىذا ما بهعل الأعواف الاقتصاديتُ يوظفوف ىذه النقود  DMs=L2ثبات الدخل سيكوف 

الطلب عليها ترتفع  ابؼعركضة في السندات كبالتافِ يزيد الطلب على السندات، كمن خلبؿ زيادة
قيمتها السوقية كبدا أف ىناؾ علبقة عكسية بتُ السعر السوقي كمعدؿ الفائدة للسند، كىذا ما 

 كذلك من خلبؿ ملبحظتنا للمنحتٌ رقم كاحد. i1إفُ  i0تنخفض من  هابهعل
ف حيث أ يتحدد الاستيمار كفق كينز على أساس معدؿ الفائدة كالكفاية ابغدية لرأس ابؼاؿ،

على الاستيمارات  فاض معدؿ الفائدة يؤثر على الاستيمار كذلك من خلبؿ إقباؿ ابؼنتجتُابل
 (. 02ابذاه اليمتُ )لاحظ ابؼنحتٌ رقم  i1إفُ  i0كعليو ستَتفع الاستيمار من 

إف زيادة الاستيمار عند كينز من شأنها أف تؤثر على الطلب الفعاؿ الذم يتحدد كفق قيمة 
إذ بؽما علبقة طردية مع الدخل، فزيادة الاستيمار تعتٍ زيادة الدخل كىو الاستهلبؾ كالاستيمار 

كىذا بسبب عامل  y1 إفُ y0( إذ ارتفعت قيمة الدخل من 03ما يظهر في ابؼنحتٌ رقم )
 ابؼضاعف.

ىذا ما بهعلنا نتوصل إفُ أف زيادة كمية النقود يتًتب عنها حدكث زيادة في الدخل كفق التحليل 
التخفيض من كمية النقود يؤدم إفُ نقص في  أف أف بردث ابغالة العكسية أم الكينزم، كبيكن
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بأف للسياسة     الدخل كبالتافِ فإف النقود غتَ بؿايدة كفقا لكينز كأف التحليل الكينزم يقرر 

النقدية تأثتَ على مستول معدؿ الفائدة ثم على قرارات الاستيمار ككذلك على حجم التشغيل 
 الاقتصاد ككل. ىالوطتٍ، كبالتافِ عل كالانتاج كالدخل

 دي:ـــل النقـــً التحلٌــة فــــة النقدٌـــا: السٌاســــثانٌ

لقد جاءت مدرسة شيكاغو بزعامة ميلتوف فريدماف لتعيد ابغياة من جديد للنظرية الكمية 
التقليدية كلكن في صورة جديدة، بفا أعاد التأكيد على الدكر الرئيسي للنقود في النشاط 
الاقتصادم، كأصبح أنصار تلك النظرية يدعوف بالنقديتُ أصحاب ابؼذىب النقدم كيشكلوف قوة 

زايد ليس في بؾاؿ الفكر كالتحليل النقدم فحسب، كإبما في بؾاؿ برديد السياسات ذات نفوذ مت
يعتقد أصحاب ابؼدرسة النقدية بأف للسياسة النقدية أثرا فعالا على بـتلف ك الاقتصادية عموما. 

أك تضخمية،          الأنشطة الاقتصادية بصرؼ النظر عما إذا كانت ىذه السياسة انكماشية 
ف تدخل الدكلة في النشاط الاقتصادم عن طريق السياسة ابؼالية فإدىم دائما كحسب اعتقا

لن بوقق ابؽدؼ    لتحقيق الاستخداـ الكامل لعناصر الإنتاج  كمن ثم برقيق التوازف الاقتصادم 
ؤدم إفُ تعميق اللبتوازف كبؽذا برتل السياسة يف ىذا التدخل قد إابؼرجو، كإبما على العكس ف

 تبة الأكفُ في السياسة الاقتصادية.النقدية ابؼر 
في كمية       على اعتبار أف التغتَات التي تصيب الأنشطة الاقتصادية تبعا للتغتَات التي بردث 

 النقود أكير تأثتَا كأكير فعالية من التأثتَات النابصة عن السياسة ابؼالية )سياسة الإنفاؽ العاـ(.
كض النقدم لو آثار كاسعة النطاؽ على الطلب الكلي كمن لقد أكضح النقديوف أف التغتَ في ابؼعر ك 

 ثم الناتج الوطتٍ كالأسعار.
في ابؼدل   كىذه الآثار بزتلف في ابؼدل القصتَ عنها في ابؼدل الطويل، حيث بيس عرض النقود 

الطويل أثره بصفة خاصة على ابؼستول العاـ للؤسعار فقط كما في ابغالة الكلبسيكية، غتَ أنو في 
دل القصتَ بسارس النقود أثرا مباشرا كىاما على الإنفاؽ الكلي كمن ثم على الدخل الوطتٍ ابؼ

 كذلك على النحو التافِ:
إفُ زيادة  إف زيادة ابؼعركض النقدم من جانب السلطات النقدية يؤدمى: ـــة الأولـــالحال

إفُ ارتفاع الإنفاؽ  ا يؤدمالأرصدة النقدية لدل الأفراد كابؼشركعات فوؽ ابؼستول ابؼرغوب فيو، بف
في الإنتاج       عنو زيادة  عند ىؤلاء الأفراد، كبالتافِ تكوف ىناؾ زيادة في الطلب الكلي تنجر

 كالتشغيل.
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ىذا إذا كاف الاقتصاد دكف التشغيل الكامل بفا يؤدم إلا حدكث زيادة في الأرصدة ابؼرغوبة. أما 

 التي ترتفع. فإف الأثر ينعكس على الأسعارإذا كاف الاقتصاد في حالة التشغيل الكامل 
عند بزفيض ابؼعركض النقدم من طرؼ البنك ابؼركزم من خلبؿ قيامو ببيع  ة:ــة الثانٌــالحال

كمن ثم           ؤدم إفُ تقليل كمية النقود عند ابعمهوريالأكراؽ ابغكومية في السوؽ ابؼفتوحة ما 
 (1)يدفع الدخل الوطتٍ إفُ مستول أدنى.ينخفض الإنفاؽ على السلع كابػدمات بفا 

بدعتٌ أف ابعمهور عندما يواجو نقصا في سيولتو فإنو يقلل من إنفاقو إفُ أف ينخفض الدخل 
  .الوطتٍ

في         أف الفكرة الرئيسية للنظرية ابؼعاصرة تتميل في أف التغتَات ابؼمكنةب بيكن القوؿ بفا سبق
الاستقرار  برقيق تؤدم إفُبذلك كمية النقود بيكن أف تعافً الاختلبلات الاقتصادية ك 

 الاقتصادم.
 كبيكن توضيح أثر عرض النقود على مستول الدخل من خلبؿ الشكل التافِ

 أثــر عرض النقــود علـى الدخــل وفـق التحلٌـــل النقـــدي 03شكــل رقــم 
 

 

 

 

 

 
Source: Robert J. Gordon and Others, Macro-économique 2

e
 édition, Gaétan morin éditeur, 

Canada, p 456. 

الطلب  Mdعرض النقود الذم يقرره البنك ابؼركزم، كبييل ابؼنحتٌ  Msحيث بييل ابؼنحتٌ 
التوازف  Eعلى النقود كىو يتناسب طرديا مع الدخل حسب نظرية فريدماف، كبالتافِ بسيل النقطة 

عند مستول          Mdمع الطلب عليها  Msفي سوؽ النقد حيث فيها يتساكل عرض النقد 
                                                 

(1)- Robert J. Gordon and Others, Macro-économique 2
e
 édition, Gaétan morin éditeur, Canada, p-p 453-457. 
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فإف كمية النقود في التداكؿ  Ms1إفُ   Ms0 ، فإذا ارتفع عرض النقود منy0الدخل النقدم 

أف تنفق      ؼ تكوف أكبر بفا يرغب المجتمع بالاحتفاظ بو، كىذا يعتٍ أف النقود بهب سو 
  ،كبالتافِ إما يرتفع الناتج ابغقيقي أك ترتفع الأسعار كفي كلتا ابغالتتُ يرتفع الدخل النقدم

فإذا كاف الاقتصاد في حالة استخداـ كامل للموارد كما افتًضتو النظرية الكلبسيكية فلب 
 .زيادة الناتج الكلي كلا بد عندئذ من ارتفاع الأسعار بنفس الزيادة في النقود كنبي

 : علاقة السٌاسة النقدٌة بالسٌاسة الاقتصادٌة والمالٌة:ثــالثالالمطلب 

تهدؼ السياسة النقدية إفُ برقيق العديد من الأىداؼ، كلكن في حقيقة الأمر لا تستطيع 
ما       التكفل بذلك لوحدىا، إذ أنها برتاج إفُ مساعدة عدة سياسات، كمن ىذا ابؼنطلق ينشأ 

يعرؼ بالعلبقة بتُ السياسة النقدية كغتَىا من السياسات الاقتصادية كابؼالية، بؽذا سوؼ نتعرض 
 بؽذه العلبقة كذلك على النحو التافِ:

 أولا: علاقة السٌاسة النقدٌة بالسٌاسة الاقتصادٌة:

يقصد بالسياسة الاقتصادية التأثتَ التوجيهي الذم بسارسو الدكلة على النشاط الاقتصادم،  
فيو الوحدات        ككذلك مقدار تدخلها كتأثتَىا في برديد ابعانب الاقتصادم الذم تؤدم 

تصادية عملها، كتعتبر السياسة النقدية جزءا ىاما من السياسة الاقتصادية كالدليل على ذلك الاق
في برقيق  ىو تأثتَ النقود على ابؼتغتَات الاقتصادية بالإضافة إفُ مسابنة السياسة النقدية
 الأىداؼ العامة للسياسة الاقتصادية، كسنقوـ بتفصيل ىذه العلبقة على النحو التافِ:

 لنقد ابؼتاحة كمستول النشاط الاقتصادم.كمية ا -أ 
 علبقة السياسة النقدية بالتوازف الاقتصادم. -ب 

  السياسة النقدية كالأزمات الاقتصادية.  -ج 
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 كمٌة النقود المتاحة ومستوى النشاط الاقتصادي: -أ

إف التغتَ في كمية النقود لو تأثتَ على ابؼستول العاـ للؤسعار كىذا حسب النظرية  
كما أف كينز أشار إفُ أف التغتَ في كمية النقود التي في حوزة الوسطاء الاقتصاديتُ   الكلبسيكية،

في اقتصاد ما تؤثر على الطلب، كعن طريق التغتَ في ىذا الطلب بيكن للئصدار النقدم أف يؤثر 
على الأسعار، كإذا كانت زيادة الطلب مدفوعة بزيادة الإصدار، فإنو سوؼ يؤدم إفُ زيادة 

ف الطاقة الإنتاجية فَ تستغل بالكامل بعد، )أم في حالة عدـ التشغيل الكامل( كأف العرض لأ
الأسعار سوؼ لا تتأثر بالارتفاع كذلك تأكيد على عدـ كجود علبقة بتُ التغتَ في كمية النقود 

 .(1)كبتُ التغتَ في كمية الأسعار، إلا في حالة استغلبؿ الطاقة الإنتاجية بالكامل

لنقدكيتُ بزعامة ملتوف فريدماف يعتًؼ بوجود العديد من الآثار للسياسة إلا أف فريق ا 
النقدية بالنسبة للحياة الاقتصادية سواء في الأجل القصتَ أك الأجل الطويل كىذه التأثتَات بيكن 

 أف تكوف ذات علبقة غتَ مباشرة بتُ كسائل الدفع ابؼتاحة بدستول الإنتاج كمستول الأسعار.

ئل النقد ابؼتاحة فإف ذلك يؤدم إفُ ابلفاض سعر الفائدة كما أف ذلك عند زيادة كسا 
في    سوؼ يؤدم إفُ بركز ظاىرة الاكتناز، كتزداد ىذه الظاىرة حدة، كبيكن أف تتواصل حتى 

حالة ثبات أسعار الفائدة كبالتافِ فإف التغتَ في كمية النقود ىو ابؼؤشر الرئيسي لطلب الإنتاج 
ذا بيكن القوؿ أف زيادة كمية النقود تلعب دكر المحرؾ للنشاط الاقتصادم كالأسعار أيضا، كبه

كخاصة في حالة الركود أم في حالة عدـ التشغيل الكامل، كما أنها بيكن أف تلعب دكر ابؼفرمل 
بغدة التوسع لإيقاؼ التيارات التضخمية عن طريق السياسة النقدية، كمنو نستطيع القوؿ بأنو عن 

من حالة الكساد       لنقدية يكمن التأثتَ على الاقتصاد، كالعمل على ابػركج طريق السياسة ا
 إفُ حالة الانتعاش الاقتصادم كمن حالة التضخم إفُ حالة التوازف الاقتصادم.

 علاقة السٌاسة النقدٌة بسٌاسة التوازن الاقتصادي: -ب

على      خم، المحافظة في أم سياسة اقتصادية ينبغي برديد أىداؼ معينة ميل بؿاربة التض
مستول نشاط كاؼ يسمح بانسجاـ كل ابؽياكل الاقتصادية كالاجتماعية، كما بهب برقيق معدؿ 

ميل )توازف   إدماج مقبوؿ للبقتصاد الوطتٍ في المحيط الدكفِ الذم يظهر في بعض ابؼؤشرات 
                                                 

 .103، وِؽخغ قجك غوؽٖ، يبٌر ِفزبذ( 1)
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وب فيها فإف السياسة ابؼدفوعات ابػارجية، استقرار معدؿ الصرؼ(، كلإحداث ىذه التوازنات ابؼرغ

النقدية تؤثر على ذلك بتغذية الاقتصاد بالسيولات اللبزمة، كتؤثر بصفة مباشرة على عناصر 
 الاقتصاد ابغقيقي، كخاصة الإنتاج كالأسعار.

تستطيع السياسة النقدية أف تؤدم دكرا ىاما بالنسبة لسياسة التصنيع كذلك باستخداـ  
، فإذا أرادت الدكلة أف تشجع قطاعات في الاقتصاد الوطتٍ السياسة التفضيلية في منح القركض

فإف السلطات النقدية تستطيع أف تقرض بأسعار فائدة تفضيلية كمدة بسييزية للقطاعات التي تريد 
كن للسياسة بيأف تدعمها كلا تراىا سببا في حدكث التضخم، كالعكس أيضا صحيح، كما 

عات الرائدة كالأساسية بالنسبة للتصدير من ناحية، كما النقدية أف تساىم في تطوير كتقوية القطا
تسمح عن طريق معدؿ سعر الصرؼ ابؼرغوب فيو أف تدعم ابؼركز التنافسي للمؤسسات الوطنية 

 أماـ ابؼؤسسات الأجنبية من ناحية أخرل.

فعن    كتستطيع كذلك أف تؤثر السياسة النقدية على الاستهلبؾ إما بالزيادة أك بالتقييد، 
عن طريق   ريق التوسع في التسهيلبت الائتمانية يزداد الاستهلبؾ، أما بزفيض الاستهلبؾ فيكوفط

التي تعاني من    تقييد الاقتًاض من أجل تقييد الاستهلبؾ كتشجيع الإنتاج، كخاصة في البلداف 
كسياسة قلة الإنتاج كزيادة الاستهلبؾ كىذا بالتنسيق مع السياسات الأخرل كالسياسة ابؼالية 
 .(1)الأجور لتحقيق ىذه الأىداؼ، كىذا ما يؤكد علبقة السياسة النقدية بالسياسة الاقتصادية

 السٌاسة النقدٌة والدورات الاقتصادٌة: -ج

(  1978-1952ارتبط التوسع كالانكماش الاقتصادم خلبؿ ابعزء الأكبر من الفتًة )
من     الدليل العملي على مدل مئة سنة  بزيادة معدؿ النمو النقدم كابلفاضو، كبصفة عامة فإف

التاريخ النقدم يؤكد ابغكم بوجود علبقة بتُ النقود كالدكرات الاقتصادية، إذ ينخفض النمو 
النقدم قبل أك أثناء الانكماش كيرتفع أيضا قبل أك أثناء التوسع الاقتصادم، كىذا الكلبـ يؤكد 

على حد  كدكرىا في بؿاربة التضخم أك الكساد ارتباط السياسة النقدية بالاستقرار الاقتصادم 
سواء، كبؼا كانت أىم أىداؼ السياسة الاقتصادية العامة ىي برقيق الاستقرار الاقتصادم مع 

ف ىذا يبرر علبقة ابؼشاكل الاقتصادية ابػاصة بالبطالة كالتضخم إبرقيق معدؿ عاؿ من النمو، ف
                                                 

 .105، وّؽخغ اٌكبثكاٌ، يبٌر ِفزبذ( 1)



 

الإطار النظري والمفاهٌمً                                            الفصل الأول        
 للسٌاسة النقدٌة

17 

I 

 
، كبالتافِ فيمكن للسياسة النقدية أف تساىم في كابلفاض قيمة العملة الوطنية بابغلوؿ النقدية

عن طريق السياسة       برقيق الاستقرار الاقتصادم كخاصة في البلداف ابؼتخلفة، كنستطيع 
 النقدية بؿاربة التضخم كبؿاربة الكساد كذلك عن طريق استخداـ بـتلف أدكاتها.

 ثانٌا: علاقة السٌاسة النقدٌة بالسٌاسة المالٌة:

ابغكومي فزيادة الضرائب تؤدم  كالإنفاؽتتضمن السياسة ابؼالية تغيتَ معدلات الضرائب 
( كبزفيض معدلات التضخم، أما بزفيض الضرائب فيحقق عكس ذلك، GNPإفُ بزفيض بمو )

من معدلات            ( كتزيد GNPابغكومي سوؼ تزيد من معدؿ بمو ) الإنفاؽككذلك فإف زيادة 
 .(1)ابغكومي يؤدم إفُ عكس ذلك الإنفاؽالتضخم أيضا، بينما بزفيض 

كما تعتبر السياسة ابؼالية بؿددا رئيسيا للتطورات الاقتصادية على الصعيدين الوطتٍ 
مباشرة عن جزء كبتَ من النشاط  كؿؤ مسكالدكفِ، لأف القطاع ابغكومي في معظم الدكؿ 

نشاطو الإنفاقي كقدرتو على تعبئة ابؼوارد بشكل غتَ مباشر على  الاقتصادم، كما يؤثر من خلبؿ 
 .(2)كيفية استخداـ ابؼوارد في القطاع ابػاص

 كٌفٌة التمٌٌز بٌن السٌاسة النقدٌة والسٌاسة المالٌة:

أصبح من ابؼعتاد بسييز السياسة النقدية عن السياسة ابؼالية بشموؿ الأكفُ على الأدكات 
في       اعرض النقود سواء تعلق الأمر بتكلفة كتوفتَ النقود للقياـ بدكرى التي تصمم للتأثتَ على

الدين العاـ  كإدارةالتي تضم الضرائب كالرسوـ  الإيراداتالنشاط الاقتصادم، كشموؿ اليانية على 
كالنفقات العامة، كبعض أنواع الضوابط النقدية التي بؽا علبقة كطيدة بالسياسة ابؼالية، كلكن 

 :(3)لآخر مستقل نسبيا كبيكن بسييز ما يليبعضها ا

  الإجراءات التي تتخذ للتأثتَ في حجم كتكلفة الأمواؿ كالتي بيكن أف يقدمها النظاـ
 ابؼصرفي للقطاع ابػاص في الاقتصاد.

                                                 
 .84و، 1994 ظاؼ اٌىزت، اٌى٠ٛذ، ،ٔظؽ٠خ الالزًبظ اٌىٍٟ، قبِٟ ض١ًٍ( 1)

 .47، وِؽخغ قجك غوؽٖ، ِسّع يبٌر خّؼخ( 2)

 .106، وّؽخغ اٌكبثكاٌ، يبٌر ِفزبذ( 3)



 

الإطار النظري والمفاهٌمً                                            الفصل الأول        
 للسٌاسة النقدٌة

18 

I 

 
  الإجراءات التي تصمم للتأثتَ في توفتَ كتكلفة الأمواؿ التي تقدـ لتمويل أنواع خاصة من

 ابػاصة بالائتماف كتقدنً التمويلبت ابػاصة.النفقات كالتنظيمات 

  برامج القركض التي تقوـ بها ابغكومة للتأثتَ على كمية أك تغيتَ تكلفة الائتماف ابؼتاح
 لأنشطة خاصة في القطاع ابػاص.

إف الإجراءين الأكلتُ من الضوابط النقدية يتم تنفيذىا بواسطة البنك ابؼركزم عن طريق أدكات 
ابؼتاح للبنوؾ التجارية أك بواسطة تغيتَ معدؿ إعادة  الاحتياطيميل تغيتَ حجم  السياسة النقدية

ابػصم أك معدؿ الاحتياطي النقدم القانوني كسياسة السوؽ ابؼفتوحة، كترتبط ىذه الإجراءات 
ببرنامج ابغكومة. كيتم تنفيذ برامج القركض غالبا بواسطة إدارات ابؼؤسسات كليس بواسطة البنك، 

 قة جزئية بسياسة ابؼيزانية عادة.كبؽا علب

بتُ    معياراف للتفرقة نًتم تقديكىناؾ بؿاكلة أخرل للتمييز بتُ السياسة ابؼالية كالنقدية حيث 
 :(1)ىاتتُ السياستتُ

معيار السوؽ، حسب ىذا ابؼعيار فإف السياسة النقدية تتكوف من كل الإجراءات  المعٌار الأول:
فهي  ؽ الائتماف، أما السياسة ابؼاليةقات ابغكومية الأخرل في سو التي بؽا علبقة مباشرة بالصف

تضم كل الإجراءات التي ترتبط بكل الصفقات ابغكومية الأخرل، إف ىذا ابؼعيار للتمييز يبدك من 
التي يتم برصيلها في  الناحية النظرية كاضحا، إلا أنو بوتوم على عيب ىو أف جزءا من ابؼدفوعات

 المحلية سوؼ تعتبر بديابة سياسة نقدية كلكنها ليست كذلك.ميزانيات السلطات 

فهو يتعلق بجهاز كاضع السياسة، فابعهاز الذم يتكفل بوضع السياسة المعٌار الثانً: 
النقدية)السلطات النقدية( ليس ىو نفس ابعهاز الذم يقوـ بوضع السياسة ابؼالية، حيث يقف 

 الاقتصادمبودد ميزانية الدكلة كابذاه نشاط الدكلة البربؼاف كعامل بؿدد في النهاية فهو الذم 
 .كالاجتماعي

 طبيعة كل منها: لاختلبؼكبصفة عامة بيكن التمييز بينهما نظرا 

                                                 
 .106، و اٌّؽخغ اٌكبثك،يبٌر ِفزبذ( 1)
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  تنحصر العمليات النقدية في القطاع ابؼصرفي كابؼافِ، بينما تكوف العمليات ابؼالية كاسعة

 النطاؽ من حيث حجمها كمداىا.

 عة كمرنة نسبيا، كبيكن تعديلها في كقت قصتَ جدا ميل إف الإجراءات النقدية سري
التغتَات في أسعار الفائدة أك ابػصم أك نسبة الاحتياطي النقدم القانوني، أما التدابتَ 

 ابؼالية فتكوف بطيئة كمقيدة لأسباب دستورية كقانونية عموما.

  لكنها تكوف أقل من ، ك الاقتصادمتكوف التدابتَ ابؼالية ذات تأثتَ فعاؿ في تشجيع التوسع
ذلك في كبح التضخم، أما الإجراءات النقدية فهي برد بشكل فعاؿ من التيارات 
التضخمية عندما تتخذ إجراءات انكماشية بواسطة أدكات السياسة النقدية، في حتُ 

 تكوف ذات أثر أقل في تشجيع التوسع.

 طبيعة العلاقة بين السياسة النقدية والمالية:

ما     من القرارات  -كبهب أف تتخذ-ىناؾ اعتقاد سائد بأف ابغكومة تستطيع أف تتخذ  
تفق الاقتصاديوف ي كن فَتستطيع بو أف تؤثر على ابؼتغتَات الأساسية ميل التضخم كالبطالة كل

فيما بينهم على الإجراءات اللبزمة لتحقيق النتائج ابؼرغوبة، كالسبب الرئيسي بؽذا الاختلبؼ بتُ 
لا  أنو    بدعتٌ لاقتصاديتُ ىو أننا لازلنا نعاني من قصور في الفهم العميق للظواىر الاقتصادية، ا

يزاؿ ينقصنا نظريات جيدة، ذلك أنو لا توجد نظرية كاحدة معينة تلبؤـ بساما ابغقائق التي بلضعها 
كلا بهب أف      بؽا، بدعتٌ أف كل كاحذ منا إبما يتبتٌ تلك النظرية التي تؤيد نزعاتو كربدا بريزاتو، 

 قلب كجوىر نفهم ذلك على أف الاقتصاد ىو بؾرد آراء بل بالعكس، فهناؾ نظرية تعافً
الاقتصاد، كتتمتع بتأييد على نطاؽ كاسع من الاقتصاديتُ بصرؼ النظر عن كجهة نظرىم فيما 

هل ينبغي استخدام يتعلق بالسياسة التي يتبنوىا،كعلى أية حاؿ فالسؤاؿ الذم يعتًضنا ىو: 
  (1)أدوات السياسة النقدية أم أدوات السياسة المالية؟

 بتُ أنصار السياسة النقدية بزعامة ملتوف فريدماف ىذا السؤاؿ أحدث نقاشا طويلب
كلكن ىذه ابؼناقشة قد بذاكزتها ( Walter Hellerكأنصار السياسة ابؼالية بزعامة كالتً ىيلر)
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إلا          الأحداث كتقرر أف السياسة ابؼالية كالسياسة النقدية لكل منهما مسوغات لأىدافها. 

جابة على التساؤؿ التافِ: ىل بهب أف بسارس السياستاف تأثتَات أف ابؼناقشة ابغديية تكمن في الإ
 ؟. (1)كاحدة لتحقيق نفس ابؽدؼ أـ ينبغي أف تكوف إحدابنا موازنة كأداة علبجية للؤخرل

إف التوازف الاقتصادم )عدـ كجود انكماش أك تضخم( بيكن أف يتم بسياسة نقدية مضادة أك 
مة إذا رغبت في التوسع في الائتماف أف يقوـ البنك ابؼركزم بؿايدة للسياسة ابؼالية، فيمكن للحكو 

أف يرفع      بتخفيض معدؿ إعادة ابػصم، كبالعكس أيضا إذا أرادت تقييد الائتماف فيمكن 
معدؿ إعادة ابػصم، إلا أف سياسة ابؼيزانية بطيئة كثقيلة فهي تنتظر التصويت عليها بؼدة طويلة، 

لنقدية تستَ في نفس ابذاه السياسة ابؼالية كتكملها كتدعمها كلا كمن الأفضل أف تكوف السياسة ا
 تعوقها كأىم الأسباب التي تدعو إفُ ذلك تتميل في:

  يوجو الانتقاد إفُ البنوؾ عندما تبالغ في بسويل نفقات القطاع العاـ عن طريق الاقتًاض من
من        ابعهاز ابؼصرفي، كما يوجو اللوـ إفُ ابغكومة عندما تلجأ إفُ بسويل نفقاتها 

خلبؿ النظاـ الضريبي، كىذا يعتٍ أنو تم توجيو اللوـ إفُ السياسة النقدية في ابغالة الأكفُ، 
 إفُ السياسة ابؼالية في ابغالة اليانية كىو ما يتطلب عدـ التًكيز على سياسة دكف أخرل.ك 

  بهب استخداـ السياسة النقدية للتحكم في الكتلة النقدية ابؼتداكلة، كلكنها غتَ كافية
لتحقيق ذلك إذ لا بد أف يتم استخداـ السياسة ابؼالية كسياسة الأجور كالأسعار طابؼا أنو 

عن طريق      عالية السياسة النقدية في إبهاد ابؼوارد ابؼالية الضركرية للبستيمارات يشتًط لف
الاقتًاض أف يكوف الأفراد على استعداد لقبوؿ مستويات أسعار الفائدة ابؼختلفة كدرجة 
منافسة الاستيمار ابػاص، كنفس ابؼلبحظة عندما تستخدـ السياسة ابؼالية كحدىا لتنشيط 

العاـ كبيكن أف يؤدم  الإنفاؽ ، كذلك بتخفيض الإنفاؽ ابغكومي أكالاستيمار ابػاص
ىذا إفُ ابلفاض ىذا النوع من الاستيمار عوضا عن بؿاكلة زيادتو خاصة في الدكؿ النامية 
التي تعاني من التبعية لاقتصاديات الدكؿ الصناعية، كىذا يعتٍ كجوب الاعتماد على 

تحكم في معدؿ الصرؼ كبرقيق الاستقرار كال الاستيمارالسياسة النقدية لتشجيع 
 الاقتصادم.
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  عندما لا يكوف العمل للسياستتُ كاحدا كفي نفس الابذاه فإف النتيجة ىي حدكث

اسة ابؼالية على حدل كسلكت يانقسامات كاضطرابات اقتصادية إذا ما قامت الس
حكومات السياسة النقدية طريقا بـالفا كمستقلب، كىذا بودث غالبا عندما تتعاقب 

 متعددة في دكلة كاحدة كتنتهج كل حكومة سياسة بـالفة لسياسة ابغكومة التي سبقتها.

  لا بيكن للسياسة النقدية بدفردىا أف تتحمل الأضرار كالصدمات في مكافحة التضخم بل
لا بد من تكامل كتكافل أيضا مع السياسة ابؼالية في ىذه الأمور إذ يتطلب الأمر 

ىي    ثتَ على جانب الطلب، كبدكف شك فإف ما يصلح بؽذه ابؼهمةاستخداـ أدكات للتأ
 السياسة ابؼالية.

  بينت التجارب العملية أنو عندما سادت حالة الكساد في فتًة السبعينات في الدكؿ
كل             الصناعية الكبرل بعأت السلطات الاقتصادية في ىذه الدكؿ إفُ استخداـ 

 ىذه الأزمة. من السياستتُ معا للخركج من

كما بينت التجارب أيضا أف السياسة النقدية التوسعية كحدىا بيكن أف تؤدم إفُ برقيق  
في    نوع من الانتعاش في الاقتصاد في العديد من ابغالات، غتَ أنها تصل إفُ درجة عدـ القدرة 

 ابؼالية.ابغالات الأخرل، كبهذا أدركت ابغكومات ضركرة إتباع مزيج من السياسة النقدية ك 

لا  إف التنسيق بتُ السياستتُ من حيث الابذاه كالتوقيت يصبح من الأمور الضركرية التي  
بيكن لا للسلطات الاقتصادية كلا للدكلة أف تهملها، لأف التغاضي عن ذلك يعتٍ تفويت الفرصة 

 (.1)على تلك الدكلة لتحقيق ما تنشده من أىداؼ اقتصادية كغتَ اقتصادية
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 الالتقاء بٌن السٌاسة النقدٌة والسٌاسة المالٌة:نقاط 

بالرغم من كجود تأثتَات متبادلة بتُ السياستتُ النقدية كابؼالية إلا أنو توجد نقاط التقاء بينهما 
 كتتميل في:

كتتعلق ىذه النقطة بالقرض العاـ حيث أف عقد القرض يتضمن حجمو كتوقيتو  النقطة الأولى:
عتبر موردا من ابؼوارد ابؼالية في ميزانية الدكلة، ككل ىذه الاعتبارات كصرؼ حصيلتو، كما أنو ي

         برددىا السياسة ابؼالية، أما شكل القرض )أم شكل سنداتو، كمن حيث الأجل القصتَ
 أـ الطويل، كسعر الفائدة كفئاتو( فيتعلق بالسياسة النقدية. 

عن طريق الإصدار النقدم، كاللجوء إفُ ىذا كتتميل في بسويل عجز ابؼيزانية النقطة الثانٌة: 
 ر في بؾاؿ السياسة ابؼالية، لأنوالإصدار من حيث حجمو كتوقيتو ككيفية التصرؼ في حصيلتو يتقر 

ابػاصة بالطريقة  الاعتباراتيعتبر بسويل تضخمي كلكنو مورد مافِ من ابؼوارد العامة للدكلة، أما 
 ابلو كحجمو كطريقة سداده فهي تتعلق بالسياسة النقدية.الفنية التي تتعلق بالإصدار النقدم كمق

منها      في حالة التضخم بيكن بزفيض الطلب الفعلي عن طريق أدكات السياسة ابؼالية، 
زيادة إيرادات الدكلة عن نفقاتها أم عن طريق إحداث فائض في ميزانيتها، كبواسطة عقد القركض 

 اد.العامة لامتصاص السيولة الفائضة للبقتص

كما بيكن في نفس الوقت الاعتماد على الأساليب التي تستخدمها السياسة النقدية 
لتضييق فرص الائتماف ابؼتاح للؤفراد كابؼؤسسات عن طريق رفع سعر ابػصم كسعر الفائدة 
للمقتًضتُ ىذا في حالة التضخم، أما في حالة الانكماش فيمكن استخداـ أدكات السياسة ابؼالية 

الطلب عن طريق تدخل الدكلة بزيادة الإنفاؽ، كما تطالب النظرية الكينزية بإحداث لتنشيط 
عجز في ميزانية الدكلة، كيتم ذلك بالاعتماد على الإصدار النقدم كما بيكن في نفس الابذاه 
استخداـ أدكات السياسة النقدية لزيادة الائتماف للؤفراد كابؼؤسسات بتخفيض تكلفتو كتسهيل 

 و بتخفيض سعر ابػصم.ابغصوؿ علي

  



 

الإطار النظري والمفاهٌمً                                            الفصل الأول        
 للسٌاسة النقدٌة

23 

I 

 
 أهمٌة التكامل بٌن السٌاسة النقدٌة والسٌاسة المالٌة:

إف برقيق الاستقرار الاقتصادم يتطلب التنسيق كالتكامل كالتلبؤـ بتُ كسائل كأىداؼ  
السياستتُ النقدية كابؼالية بغية بذنب التعارض كالتضارب بتُ أىداؼ ككسائل ىاتتُ السياستتُ، 

أك           يعتٍ أف كلب من السياستتُ النقدية كابؼالية لا بد كأف تكوف توسعية  كلكن التنسيق لا
انكماشية. بل بهب التأكيد في ىذا المجاؿ أف أم تركيب للسياسة العامة يتضمن سياسة مالية 
توسعية، كسياسة نقدية انكماشية أك العكس بشكل يؤدم إفُ النتائج ابؼرجوة التي ترغبها 

ية كابؼالية معا، بحيث تكمل كل من السياستتُ الأخرل، كتسهماف بشكل فعاؿ في السلطات النقد
الاقتصادية، فعلى سبيل ابؼياؿ لنفرض كجود تضخم في بلد ما نتيجة زيادة  الاختلبلاتمعابعة 

حيث الطلب الكلي عن العرض الكلي بسبب بلوغ الاقتصاد مستول التشغيل الكامل للموارد 
تاج، في ىذه ابغالة تقوـ السياسة الاقتصادية العامة من خلبؿ السياستتُ يتعذر زيادة حجم الإن

النقدية كابؼالية بابزاذ إجراءات لتحقيق التوازف بتُ العرض الكلي كالطلب الكلي، كتتميل ىذه 
 :(1)الإجراءات على سبيل ابؼياؿ لا ابغصر في النقاط التالية

  بواسطة الرقابة الائتمانية التي يقوـ بها بزفيض حجم السيولة كحجم ابؼعركض النقدم
البنك ابؼركزم من خلبؿ استخدامو لأدكات السياسة النقدية في تقليص حجم الائتماف 

 ابؼمنوح من ابؼصارؼ إفُ قطاعات الاقتصاد الوطتٍ.

 .قياـ ابغكومة بالاقتًاض من الأفراد لتخفيض حجم السيولة المحلية أك ابؼعركض النقدم 

 الإنفاؽ ابغكومي بشقيو ابعارم كالاستيمارم. بزفيض مستويات 

  َزيادة مستويات الإيرادات ابغكومية من خلبؿ زيادة مقدار الضرائب بنوعيها ابؼباشرة كغت
 ابؼباشرة كبزفيض حجم الإعانات ابغكومية.

كيتضح من خلبؿ الإجراءات السابقة أف ابعانبتُ الأكؿ كالياني يتصلبف مباشرة بالسياسة  
أما ابعانباف اليالث كالرابع فيتصلبف بالسياسة ابؼالية، لذلك لا بد من التكامل كالتنسيق النقدية، 

بتُ الإجراءات ابؼذكورة للوصوؿ إفُ ابؽدؼ الأساسي الذم تسعى إليو السياسة الاقتصادية العامة 
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السلع  من       للدكلة ألا كىو الاستقرار الاقتصادم عن طريق برقيق التوازف بتُ العرض الكلي 

 كابػدمات كالطلب عليها.

ففي   أما في ابغالة العكسية أم عندما يكوف الوضع الاقتصادم للدكلة يعاني من الركود  
ىذه ابغالة ينصب اىتماـ السياسة الاقتصادية العامة للدكلة على ابزاذ إجراءات كتدابتَ معاكسة 

 للئجراءات السابقة ابؼتخذة في حالة التضخم كذلك من خلبؿ:

  زيادة حجم القركض ابؼقدمة إفُ الأفراد كبزفيض حجم الاقتًاض ابغكومي من الأفراد
 حجم الطلب الكلي. زيادة بهدؼ زيادة العرض النقدم كبالتافِ

  تشجيع ابؼصارؼ التجارية على التوسع في منح القركض ابؼصرفية للؤفراد كابؼؤسسات
نقدية التي يستخدمها البنك لزيادة حجم الإنفاؽ الكلي عن طريق أدكات السياسة ال

القانوني، آجاؿ القركض، أسعار ابػصم  الاحتياطيابؼركزم لتوحيد الائتماف ميل نسبة 
 كغتَىا.

 .زيادة ابؼدفوعات ابغكومية كالإعانات كالدعم كبزفيض حجم الضرائب 

 : المعلومات اللازمة لوضع سٌاسة نقدٌة:عــالرابالمطلب 

السلطات النقدية للعديد من ابؼعلومات ابؼهمة كالتي تتعلق بعدد إنو من البديهي بأف برتاج  
من الوحدات كذلك قصد كضع كإدارة كتنفيذ السياسة النقدية ابؼناسبة، حيث أف ىذه الوحدات 
الرئيسية التي تؤدم دكرا مهما في النشاط الاقتصادم ىي القطاع ابغكومي، قطاع العائلبت، قطاع 

 اص، قطاع الأعماؿ غتَ ابؼافِ العاـ كابػاص كذلك، كالقطاع ابػارجي.الأعماؿ ابؼافِ العاـ كابػ

 كمن خلبؿ ىذا ابؼطلب سوؼ بكاكؿ التطرؽ إفُ كل كحدة على حدل:

 لات:ـأولا:القطاع الحكومً وقطاع العائ

السياسة النقدية إفُ معلومات من القطاع ابغكومي الذم لا  ابوتاج كاضعو  القطاع الحكومً: -أ
من     يزاؿ يشغل حيزا ىاما في الاقتصاد على الرغم من تنامي دكر اقتصاد السوؽ في العديد 
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بلداف العافَ، إلا أف دكر القطاع ابغكومي يبقى عاملب أساسيا في توجيو كبرريك الاقتصاد، كذلك 

 قتصادية كالقياـ بتنفيذىا كالسهر على تطبيق القوانتُ ابؼتعلقة بها.انطلبقا من رسم السياسات الا

فقطاع ابغكومة يقوـ بفرض الضرائب كيقوـ بإعداد معدلات لفرضها حسب حالة   
الاقتصاد السائدة في المجتمع، كما تقوـ ابغكومة بعملية الإنفاؽ العاـ، حيث يتأثر ىذا الإنفاؽ 

تمع كفلسفتو في تدخل الدكلة في النشاط الاقتصادم حسب طبيعة النظاـ الاقتصادم للمج
كدرجتو كطرقو، كىناؾ نوع آخر من الإنفاؽ العاـ كىو الدعم أك الإعانات التي تقدمها الدكلة إفُ 
بعض الأفراد لعلبج مستول الإنفاؽ لديهم، كيقوـ ابغاصلوف على ىذه الإعانات بإعادة إنفاقها،  

فراد كابؼشركعات ابؼختلفة كمن ابعهاز ابؼصرفي، كما تقوـ ىي كما تقوـ ابغكومة بالاقتًاض من الأ
الواقع  في أيضا بعملية الإقراض، بالإضافة إفُ سن القوانتُ كالتشريعات ابؼختلفة كابؼؤثرة 

الاقتصادم، كتعتبر ابؼيزانية العامة الأداة التي تستخدمها الدكلة لتحقيق أىدافها الاقتصادية 
بؽا دكرىا في       ثم إف تقلبات حالة ابؼيزانية بتُ العجز كالفائض  ية،كالاجتماعية كحتى السياس

استقرار الاقتصاد الكلي، كما أف بؽا تأثتَ على السيولة المحلية )عرض النقود( كعلى كضع القطاع 
 ابػارجي.

كبالتافِ فإف السياسة النقدية برتاج إفُ معلومات شاملة عن ىذا القطاع بؼا لو من تأثتَ 
 .(1)ة الاقتصادية بصفة عامة كفي العلبقات النقدية بشكل خاصابغيعلى ا

 ً:ــاع العائلــالقط -ب

القطاع العائلي يقصد بو قطاع الأسر ابؼستهلكة أك قطاع ابؼنفقتُ على الاستهلبؾ حيث  
يقوـ ىذا القطاع بشراء السلع كابػدمات ابؼنتجة كذلك مقابل إنفاؽ الدخوؿ التي بوصل عليها من 

 عناصر الإنتاج )الأرض، العمل كرأس ابؼاؿ( فهذا القطاع بوصل على الدخوؿ النقدية من تأجتَ
بيع خدمة عناصر الإنتاج لقطاع الأعماؿ العاـ كابػاص، كما أف قطاع العائلبت يقوـ بالإدخارات 

زيادة كلا ينتج عنها ابلفاضا في الإنفاؽ الكلي إذ بروؿ بواسطة ابعهاز ابؼصرفي إفُ قطاع الأعماؿ ل
السياسة النقدية  االإنفاؽ الاستيمارم، كبذلك برتاج السياسة النقدية أك بدعتٌ دقيق بوتاج كاضعو 

 إفُ دراسة سلوؾ أصحاب الادخار ككمية الودائع بؽذا القطاع.
                                                 

 .110، وِؽخغ قجك غوؽٖ،ِفزبذيبٌر ( 1)
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 الأعمال: قطاعا: ــثانٌ

بتشجيع يهات الدكلة كقوانينها، كقد تقوـ ابغكومة جيتأثر قطاع الأعماؿ العاـ كابػاص بتو  
كقد تكوف في         بعض السلع، كقد تقوـ بفرض ضرائب خاصة للحد من إنتاج بعضها الآخر،

بعض ابغالات الدكلة مسئولة بشكل مباشر عن العملية الإنتاجية، كبالتافِ فإف الدكلة تؤثر على 
لك من ذلك من حيث نوع الإنتاج ككمياتو، كالاستيمار، ككذلك طرؽ التسعتَ ابؼستخدمة، بؼا لذ

آثار ىامة على بزفيض ابؼوارد كالدخوؿ كالأداء الاقتصادم،كما يؤدم القطاع ابػاص دكرا أساسيا 
في الإنتاج كخاصة في الدكؿ التي يكوف فيها ىذا القطاع ىو المحرؾ الأساسي لكل المجالات 

عرض النقود  الاقتصادية، بالإضافة إفُ دكره في الاستهلبؾ كالادخار كالاستيمار، ككذا تأثتَه على
بالزيادة أك الابلفاض كعلى كضع قطاع العافَ ابػارجي بالزيادة في حالة الصادرات، كبالابلفاض 

 في حالة الواردات.

علما أف القطاع ابػاص يعمل من أجل برقيق الأرباح من استيماراتو من خلبؿ بيع  
 .(1)منتجاتو، كإنفاقو الاستيمارم بودث أثره في الاقتصاد

 القطاع المالً العام والخاص:ا: ــثالث

يؤدم ىذا القطاع دكرا مهما في الاقتصاد بؼا يقوـ بو من توفتَ الأمواؿ اللبزمة لتمويل 
ابؼشركعات الاقتصادية كللبقتصاد بشكل عاـ ضمن إطار حدكد السياسة النقدية التي تقوـ بربظها 

لاقتصاد أك استجابتو لتعليمات السياسة النقدية، كىذا انطلبقا من سياستها العامة كاحتياجات ا
 صادرة عن ابغكومة.

فالقطاع ابؼافِ يوفر للحكومة موارد مالية للقياـ بالإنفاؽ كلتحقيق أىدافها الاقتصادية  
كالاجتماعية ابؼنشودة، حيث أف القطاع ابؼافِ يتلقى الودائع كيقوـ بالإقراض، كيتوفُ البنك ابؼركزم 

كومة بإيداع إيراداتها لديو، كما بسارس عن طريق القطاع ابؼافِ إدارة السياسة النقدية، كتقوـ ابغ
من الذىب   العاـ نفقاتها العامة، كتقوـ بإدارة الدين العاـ، كما برتفظ ابغكومة باحتياطاتها 

 كالعملبت الأجنبية في البنك ابؼركزم إفُ غتَ ذلك.

                                                 
 .111، واٌّؽخغ اٌكبثك ،يبٌر ِفزبذ( 1)
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أك         كضا للبستهلبؾ كما أف القطاع ابؼافِ ابػاص يقتًض من ابعهاز ابؼصرفي إما قر  

 للبستيمار أك للبستغلبؿ، كما يودع موارده ابؼالية لدل القطاع ابؼافِ ابػاص أك العاـ.

إفُ            كبهذا بوتاج كاضع السياسة النقدية في أم بلد كاف سواء متقدما أك متخلفا  
 معلومات تتعلق بدعاملبت ىذا القطاع الذم لو صلة كبتَة بعرض النقود.

 ا:القطاع الخارجً:ـــرابع

أصبحت اقتصاديات العافَ مرتبطة ببعضها البعض، فقد ينتج القمح في ابعزائر كتقوـ  
باستهلبكو دكؿ أخرل في حتُ أف ابؼستهلكتُ ابعزائريتُ لا بىلو طعامهم من فاكهة من دكؿ 

إفُ       ية برتاج أخرل، فميلب ابعزائر برتاج إفُ القهوة من البرازيل، في حتُ أف دكؿ أخرل قو 
بتًكؿ ابعزائر ميل الولايات ابؼتحدة الأمريكية، كىكذا تزايدت ابغاجة إفُ القطاع ابػارجي للتبادؿ 
التجارم، كأصبح ىذا القطاع مصدرا أساسيا لسد حاجة الطلب ابؼرتفع على السلع كابػدمات 

لع كابػدمات الفائضة عن الأجنبية كىو ما يعرؼ بالواردات،كما أنو عبارة عن سبيل لتصريف الس
حاجة ىذا المجتمع إفُ بؾتمع آخر ربدا يكوف في أمس ابغاجة بؽذه السلع كابػدمات، كفي ابؼقابل 

كما يسرب أمواؿ خارج        فإف ىذا التبادؿ سيدر تدفقات رأس مالية بالنسبة للمصدرين،
ا على النشاط الاقتصادم للدكلة البلد في حالة الواردات، كفي كلتا ابغالتتُ سيكوف ىناؾ تأثتَا ىام

إما بزيادة عرض النقود في حالة زيادة الصادرات عن الواردات أك بابلفاض عرض النقود في ابغالة 
 العكسية.

في  ككخلبصة بؼا سبق ذكره ترتبط ىذه القطاعات مع بعضها البعض من خلبؿ دخوبؽا  
السلع كابػدمات أك أسواؽ ابؼاؿ، تعاملبت كمبادلات سواء كاف ذلك في سوؽ العمالة أك سوؽ 

علما أف أداة التداكؿ في ىذه الأسواؽ ىي النقود كبالتافِ فإف أثر السياسة النقدية سيكوف كاضحا 
 في ىذه الأسواؽ من خلبؿ تأثتَىا على الكتلة النقدية.

كعلى ىذا الأساس فإف السلطة النقدية بررص كل ابغرص على الابتعاد عن حالات  
ذلك بدحاكلة المحافظة على حالة الاستقرار، كقد يكوف الاختلبؿ الناجم إما داخليا أك الاختلبؿ، ك 
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خارجيا، كيتشكل الاختلبؿ الداخلي من جراء حدكث الفجوة بتُ الناتج الفعلي كالناتج 

 .(1)ابؼمكن

 :ً: أهداف السٌاسة النقدٌةــالمبحث الثان

اختلبؼ أبنية السياسة النقدية من مدرسة اقتصادية لأخرل كمن نظاـ  من على الرغم
سياسي لآخر، إلا أف الكل يكاد يتفق على دكر كأبنية السياسة النقدية في برقيق الاستقرار 

 الاقتصادم.

فالسياسة النقدية تسعى إفُ برقيق الاستقرار كالنمو الاقتصادم كاستقرار ابؼستول  
التحكم بالعوامل ابؼؤثرة في تغتَات العرض النقدم كالتأثتَ على أسعار  العاـ للؤسعار من خلبؿ

الفائدة، كما أف للسياسة النقدية دكرا فعالا في معابعة التضخم كخصوصا في البلداف النامية نظرا 
 .(2)للبرتفاع الكبتَ في معدلات التضخم

على   خلبؿ مقدرتها  كيتضح دكر السياسة النقدية في التأثتَ على النشاط الاقتصادم من 
جعل معدؿ بمو العرض النقدم ينمو بدعدؿ يعادؿ معدؿ قدرة الاقتصاد الوطتٍ على إنتاج السلع 

 .(3)كابػدمات، كبالتافِ بيكن تفادم التضخم كالانكماش

من       كسنحاكؿ من خلبؿ ىذا ابؼبحث استعراض أىم أىداؼ السياسة النقدية كذلك  
لب، حيث يتم من خلبؿ ابؼطلب الأكؿ دراسة الأىداؼ الأكلية خلبؿ تقسيمو إفُ ثلبث مطا

أما   للسياسة النقدية، ثم بعد ذلك سوؼ تتم دراسة الأىداؼ الوسيطية في ابؼطلب الياني، 
 ابؼطلب اليالث فقد خصص لدراسة الأىداؼ النهائية للسياسة النقدية.

 المطلب الأول: الأهداف الأولٌة للسٌاسة النقدٌة:

عن          ىداؼ الأكلية حلقة البداية في إستًاتيجية السياسة النقدية، كىي عبارةبسيل الأ 
متغتَات بواكؿ البنك أف يتحكم فيها للتأثتَ على الأىداؼ الوسيطية، فميلب عندما يتقرر تغيتَ 
معدؿ بمو النقود الإبصالية فإنو بهب تبتٍ متغتَ احتياطات البنوؾ كظركؼ سوؽ النقد ابؼتفقة مع 

                                                 
 .112، واٌّؽخغ اٌكبثك،يبٌر ِفزبذ( 1)

 .293و ، الإقىٕعؼ٠خ،2007 ،، اٌعاؼ اٌدبِؼ١خاٌك١بقبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمع٠خ ،زّعٞ ػجع اٌؼظ١ُ( 2)

 .46و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،ِسّع يبٌر خّؼخ( 3)
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بتُ أدكات      ىي إلا صلة تربط  إبصافِ النقود في الأجل الطويل، كبؽذا فالأىداؼ الأكلية ما

 السياسة النقدية كالأىداؼ الوسيطة.

عن          كتتكوف الأىداؼ الأكلية من قسمتُ من ابؼتغتَات، القسم الأكؿ كىو عبارة  
بؾمعات الاحتياطات كيتضمن كل من القاعدة النقدية، كبؾموع احتياطات البنوؾ، كاحتياطات 

لو من خلبؿ         الودائع ابػاصة، كالاحتياطات غتَ ابؼقتًضة... كغتَىا، كىذا ما سنتعرض 
 النقطة الأكفُ.

ابغرة،  أما المجموعة اليانية فهي تتعلق بظركؼ سوؽ النقد، كبرتوم على الاحتياطات 
كمعدؿ الأرصدة كأسعار الفائدة الأخرل في سوؽ النقد كىذا ما سنحاكؿ أف نبينو من خلبؿ 

 النقطة اليانية.

 أولا: مجمعات الاحتٌاطات النقدٌة:

بوتفظ الأفراد كابؼؤسسات بأرصدة نقدية سائلة لغرض الاحتياطي النقدم، كيعود الطلب  
أف يتعرض  ة اللبيقتُ من ظركؼ ابؼستقبل التي بيكن على السيولة لغرض الاحتياطي إفُ توفر حال

بؽا الأفراد أك ابؼؤسسات، كعلى ذلك بوتفظ الأفراد كابؼؤسسات بجزء من الدخل النقدم بؽذا 
.ىذا بابؼفهوـ الضيق، أما بابؼفهوـ (1)الغرض، كذلك خوفا من تعرض الاقتصاد إفُ حالة الكساد

نقود ابؼتداكلة لدل ابعمهور كالاحتياطات ابؼصرفية، كما الواسع فإف القاعدة النقدية تتكوف من ال
أما الاحتياطات       أف النقود ابؼتداكلة تضم الأكراؽ النقدية كالنقود ابؼساعدة كنقود الودائع، 

ابؼصرفية فتشمل كدائع البنوؾ لدل البنك ابؼركزم كتضم الاحتياطات الإجبارية كالاحتياطات 
  خزائن البنوؾ.الإضافية كالنقود ابغاضرة في

منها     أما الاحتياطات ابؼتوفرة للودائع ابػاصة فهي بسيل الاحتياطات الإبصالية مطركحا  
 الاحتياطات الإجبارية على كدائع ابغكومة كالودائع في البنوؾ الأخرل.

                                                 
 .120و ، الإقىٕعؼ٠خ،2002 ،، ِؤقكخ نجبة اٌدبِؼخالالزًبظ إٌمعٞ ،ض١بء ِد١ع(1)



 

الإطار النظري والمفاهٌمً                                            الفصل الأول        
 للسٌاسة النقدٌة

30 

I 

 
منها  أما الاحتياطات غتَ ابؼقتًضة فهي تساكم الاحتياطات الإبصالية مطركحا 

 .(1) ضة)كمية القركض ابؼخصومة(الاحتياطات ابؼقتً 

ىو ابؼتغتَ أك المجمع الاحتياطي  كقد أثتَ النقاش داخل النظاـ ابؼصرفي كخارجو حوؿ ما 
في  الأكير فعالية كسهولة؟ كأصبح لكل منها مؤيد كمعارض، فلقد دافعت بعض البنوؾ ابؼركزية 

،كما دافعت بعض الفركع أمريكا عن القاعدة النقدية كهدؼ أكفِ أك تشغيلي لسنوات عديدة
إفُ      الأخرل عن استخداـ بؾمعات الاحتياطات الأخرل كهدؼ أكفِ كانتقل النقاش 

الاقتصاديتُ حوؿ أبنية كل بؾمع، كىكذا بقي ابؼوضوع بؿل جدؿ نظرا لكونو يتصف بالتجربة، 
ابؼذكورة،  كليس بالتنظتَ فقط، كيتعلق الأمر بددل بركم السلطات النقدية في أم من المجاميع

كمدل علبقتو بنمو العرض النقدم الذم يشكل ابؽدؼ الوسيط، كطابؼا أف الأمر كذلك فإف 
 أك تشغيلي.    البنك ابؼركزم يبقى يتسم بعدـ اليبات في استخداـ ىذه المجاميع كهدؼ أكفِ 

 ا: ظروف سوق النقد:ــثانٌ

على              تسمى المجموعة اليانية من الأىداؼ الأكلية بظركؼ سوؽ النقد كبرتوم  
التي بيارس       الاحتياطات ابغرة، كمعدؿ الأرصدة البنكية كأسعار الفائدة الأخرل في سوؽ النقد

بطيئة في البنك ابؼركزم عليها رقابة قوية، كتعتٍ بشكل عاـ قدرة ابؼقتًضتُ كمواقفهم السريعة أك ال
فائدة  رمعدؿ بمو الائتماف كمدل ارتفاع أك ابلفاض سعر الفائدة كشركط الإقراض الأخرل، كسع

الأرصدة البنكية ىو سعر الفائدة على الأرصدة ابؼقتًضة بؼدة قصتَة أم يوـ أك اثنتُ بتُ 
 .(2)البنوؾ

منها     فتميل الاحتياطات الفائضة للبنوؾ لدل البنك ابؼركزم مطركحا  أما الاحتٌاطات الحرة:
الاحتياطات التي اقتًضتها ىذه البنوؾ من البنك ابؼركزم كتسمى صافي الاقتًاض، كتكوف 
الاحتياطات ابغرة موجبة إذا كانت الاحتياطات الفائضة أكبر من الاحتياطات ابؼقتًضة، كتكوف 

 ات ابؼقتًضة أكبر من الاحتياطات الفائضة.سالبة إذا كانت الاحتياط

                                                 
 .124و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،يبٌر ِفزبذ(1)

 .125و اٌّؽخغ ، ٔفف (2)
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كما استعملت ظركؼ سوؽ النقد كأرقاـ قياسية ميل معدلات الفائدة على أذكف ابػزانة  

كالأكراؽ التجارية كمعدؿ الفائدة الذم تفرضو البنوؾ على أفضل العملبء، كمعدؿ الفائدة على 
 قركض البنوؾ فيما بينها.

الاقتصاديتُ قد اختلفوا حوؿ ىذا ابؼوضوع بحيث  فكما بهب أف نشتَ أيضا إفُ أ 
استعملت ظركؼ سوؽ النقد في العشرينيات كابػمسينيات كالستينيات، كلكن في السبعينات زاد 
الاىتماـ أكير بدجمعات الاحتياطات، كبالتافِ فإف الاختلبؼ حوؿ مدل أفضلية استخداـ 

ـ بؾاميع الاحتياطات لأنهم يركنها بأنها ذات المجموعة الأكفُ أـ اليانية، كيفضل النقديوف استخدا
 صلة كثيقة بالمجمعات النقدية التي بسيل ابؽدؼ الوسيط لديهم.

لا أف تركيزىم كاف حوؿ إكما أف الكينزيتُ يهتموف بالتحكم في بؾمعات الاحتياطات  
ر ظركؼ سوؽ النقد كىذا يعود لكونهم يعتقدكف بأف ابؽدؼ الوسيط كابؼفضل لديهم ىو أسعا

 الفائدة في أسواؽ رأس ابؼاؿ.

كبالتافِ فإف النقاش يتلخص في أم من الأىداؼ الأكلية يصلح لاستخدامو حلقة ربط  
قوية التأثر بالأدكات النقدية إفُ جانب تأثتَىا ىي الأخرل على الأىداؼ الوسيطية، كلذلك فإننا 

بسرعة مع تغتَ الأدكات  نرل أف ابؽدؼ الأكفِ الأفضل ىو ذلك الذم يتصف بالتأثر كالتجاكب
 النقدية ابؼستعملة، ككذلك الذم يسهل قيادة الابذاه ابؼرغوب للؤىداؼ الوسيطة ابؼستعملة.

 المطلب الثانً: الأهداف الوسٌطة للسٌاسة النقدٌة:

أف     ابؼتغتَات النقدية التي من ابؼفركض تلك يقصد بالأىداؼ الوسيطة للسياسة النقدية  
ىذه الأىداؼ بيكن أف تعتبر كمؤشرات يكوف  ها ببلوغ الأىداؼ النهائية،يسمح ضبطها كتنظيم

تغتَىا عاكسا لتغتَات ابؽدؼ النهائي ابؼتعلق باستقرار الأسعار، كللئشارة فإف السياسة النقدية 
تستخدـ الأىداؼ الوسيطة نظرا لفوائدىا إفُ جانب توفر بعض الشركط في ىذه الأىداؼ 

في الأىداؼ    لفوائد ثم بعد ذلك ننتقل إفُ الشركط التي بهب توفرىا كسنبدأ بدراسة أىم ىذه ا
 الوسيطة، ككنقطة ثالية سنقوـ بدراسة الأىداؼ الوسيطة للسياسة النقدية.
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     ىناؾ العديد من الفوائد النابذة  أولا: فوائد استخدام السٌاسة النقدٌة للأهداف الوسٌطة:

 نذكر منها: الوسيطة للؤىداؼ عن استخداـ السياسة النقدية

تتميل الفائدة الأكفُ في كوف الأىداؼ الوسيطة عبارة عن متغتَات نقدية بيكن  ى:ــدة الأولـالفائ
للمصارؼ ابؼركزية أف تؤثر عليها، فبإمكاف السياسة النقدية أف تؤثر فعلب على تقلبات المجمعات 

أف تؤثر    النقدية، كعلى سعر الصرؼ، بالإضافة إفُ معدلات الفائدة، في حتُ أنها لا بيكن 
 .(1)سعار كالإنتاج كالأجورمستول الأ مباشرة على

تتميل الفائدة اليانية التي تنتج عن استخداـ الأىداؼ الوسيطة في كونها بشكل ة: ـدة الثانٌـالفائ
أك بآخر إعلبنا لإستًاتيجية السياسة النقدية، فبإعلبنو عن ىدفو أك أىدافو الوسيطة يتوخى البنك 

 :(2)ابؼركزم التافِ

  الاقتصاديتُ إطارا أك مرجعا لتًكيز كتوجيو توقعاتهم، كىذا ينطبق على إعطاء الوكلبء
الوكلبء الاقتصاديتُ ابؼقيمتُ كغتَ ابؼقيمتُ أيضا، كبرديدا على أكلئك الذين بوملوف 
على التدخل في سوؽ رؤكس الأمواؿ كأسواؽ الصرؼ كاللذين يستطيعوف تقييم الطابع 

 اؾ للسياسة النقدية.ابؼقيد أك التوسعي، إفُ ىذا ابغد أك ذ

  التعبتَ علنا عن قراره، لأنو بتعبتَه عن أىدافو يلتزـ بالتحرؾ إذا فَ يتم بلوغ ىذه
الأىداؼ الوسيطة، لذلك فإف ابؼصرؼ ابؼركزم يتسلح بدبرر جيد بىوؿ لو الصمود أماـ 

من     التماسات السلطات العامة في حالة حث ىذه الأختَة لو على إبداء ابؼزيد 
ىداؼ الوسيطة عندما تنشر تشكل ضمانا لاستقلبلية كاستمرارية السياسة نة، فالأابؼرك 

 النقدية.

  

                                                 
 .193و ، ٌجٕبْ،2000 ،، ظاؼ إًٌّٙ اٌٍجٕبٟٔإٌمٛظ ٚاٌك١بقبد إٌمع٠خ اٌعاض١ٍخ ،ٚقبَ ِلان (1)

(
2
) w.j.boumol, " dynamic economics", 2

nd
 ed, macmillan, 1970, p201. 
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 ا: الشروط التً ٌجب توفرها فً الأهداف الوسٌطة: ــثانٌ

 ىناؾ عدة شركط بهب توافرىا في الأىداؼ الوسيطة كتتميل ىذه الشركط فيما يلي: 

يعتبر قياس ابؽدؼ الوسيط بدقة كفي الوقت ابؼناسب أمرا أساسيا للحكم اس: ـة للقٌـالقابلٌ -أ
على مدل فعالية إجراءات السياسة النقدية، كبالنسبة للقياس فإف البيانات تتاح في فتًة قصتَة قد 

فإف       تكوف شهريا أك بتأختَ بؼدة أسبوعتُ ميلب كقد تصل حتى السنة، كمن ناحية أخرل 
ومي أقل دقة من بيانات القاعدة النقدية، كالقاعدة النقدية ىي كسيطة بدلا من بيانات الناتج الق

التًكيز على أىداؼ أخرل ميل الناتج القومي، كلذلك فالأىداؼ الوسيطة تقدـ إشارات أكضح 
 .(1)عن ابذاىات سياسة البنك ابؼركزم

بشكل جيد كجتٍ للتأكد من بناء الإستًاتيجية القدرة على التحكم فً الهدف الوسٌط:  -ب
كلا      بشارىا بهب على البنك ابؼركزم أف يكوف لديو القدرة على التحكم في ابؽدؼ الوسيط، 

تعتٍ القدرة على السيطرة معرفة خركج ابؼتغتَ ابؼستخدـ كهدؼ كسيط على الابذاه الصحيح، كإبما 
بؼرسوـ لو لتحقيق ابؽدؼ بهب أف تكوف لديو القدرة أيضا على إعادة ابؼتغتَ ابؼستخدـ إفُ الطريق ا

النهائي، كبيكن للبنك أف يسيطر على القاعدة النقدية كسعر الفائدة، كلكن قد تفوؽ سيطرة 
البنك على سعر الفائدة أكير من العرض النقدم كذلك لأف البنك لا بيكنو السيطرة على توقعات 

أك القاعدة النقدية         التضخم كبؽذا فلب بيكنو أف بهزـ بأفضلية التحكم في سعر الفائدة 
 .(2)كهدؼ كسيط

يعتبر ىذا ابؼعيار أكير أبنية، إذ بهب أف تتوفر  إمكانٌة التنبإ بالأثر على الهدف النهائً: -ج
إمكانية التنبؤ بالأثر على ابؽدؼ النهائي لكي يلعب دكره بشكل جيد كهدؼ كسيط، كلا يزاؿ 

قدم كأىداؼ كسيطة مرتبطة بالأىداؼ النقاش قائما حوؿ أفضلية سعر الفائدة كالعرض الن
النهائية، إلا أف التجارب العملية تتجو إفُ تفضيل التنبؤ بأثر العرض النقدم على الأىداؼ 

 النهائية كعلى أثر سعر الفائدة بفا يؤدم إفُ استخداـ القاعدة النقدية كهدؼ كسيط.

                                                 
 .63و، 2010 ،، ِىزجخ زكٓ اٌؼًؽ٠خق١بقخ اًٌؽف الأخٕجٟ ٚػلالزٙب ثبٌك١بقخ إٌمع٠خ ،ٌسٍٛ ِٛقٝ ثطبؼٞ (1)

 .133و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،يبٌر ِفزبذ (2)
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أف        كما سبق كأف أشرنا أف ابؽدؼ الوسيط ىو عبارة عن متغتَ بيكن للسلطة النقدية   ثالثا:

من   صة، كالتي سنقوـ بدراستها بسارس عليو تأثتَىا بشكل مباشر كسريع بواسطة أدكاتها ابػا
 خلبؿ ابؼبحث اليالث.

 أسعار الصرؼ:كتتميل الأىداؼ الوسيطة بدتغتَات نقدية كلية، كسعر الفائدة إضافة إفُ  

 الهدف الوسٌط الأول: سعر الفائدة كهدف وسٌط:

تعرؼ الفائدة على أنها السعر النقدم لاستخداـ الأمواؿ القابلة للئقراض، كترجع أبنيتها  
في النشاط الاقتصادم إفُ قركف غابرة، كتزايدت أبنيتها في العصر ابغديث كقد تبنت البنوؾ 

حيث      ، (1)يطة للسياسة النقدية عند ابغرب العابؼية اليانيةابؼركزية أسعار الفائدة كأىداؼ كس
أف ابػيار ىو في منتهى الدقة، فمن جهة ىناؾ صعوبة فائقة في برديد معدؿ الفائدة ابعيد 

كفي        للبقتصاد، كمن جهة أخرل تعتبر معدلات الفائدة أيضا بديابة أدكات للسياسة النقدية، 
فضلب عن         ىذا ابػصوص تستخدـ ىذه ابؼعدلات لأغراض داخلية كخارجية في الآف عينو. 

إذ أف  ذلك لا يفرض في أم بلد على الإطلبؽ معدؿ فائدة كاحد على بصيع الوكلبء الاقتصاديتُ،
التي  العديد من ىؤلاء الأختَين بوصلوف دائما على قركض بدعدلات فائدة أفضل من تلك 

ها الشركط العامة للسوؽ، كىذا بالتأكيد يشكل عاملب مشوىا بؼعتٌ ابؽدؼ الوسيط ابؼتعلق تفرض
 .(2)بدعدؿ الفائدة

 دة:ـدل الفائـوى معـمست

فيما يتعلق بتحديد معدلات الفائدة يبدك من الواضح أف ىذا التحديد ىو غتَ منفصل  
ات العامة لا تستطيع أف تتجاىل عن برديد بمو الكتلة النقدية، لكن من الواضح أيضا أف السلط

من جهة أخرل مستول معدلات الفائدة، لأف مستول ىذه ابؼعدلات يعتبر أحد المحددات ابؽامة 
لسلوؾ كل من الأسر ك ابؼشركعات.   فيما يتعلق بابؼشركعات من البديهي أف يقوـ منظموىا 

رية لتحقيقها )التمويل الذاتي، بدقارنة مردكدية خياراتها الاستيمارية ككلفة رؤكس الأمواؿ الضرك 
الطلب إفُ ابؼسابنتُ، القركض مقابل سندات أك القركض ابؼصرفية ( كمن البديهي أنو كلما كانت  

                                                 
 .64و اٌّؽخغ اٌكبثك، ،ٌسٍٛ ِٛقٝ ثٛضبؼٞ (1)

 .195و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،ٚقبَ ِلان (2)
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كلفة رؤكس الأمواؿ مرتفعة كلما كاف ابؼشركع أقل إقداما على الاستيمار، لكن على الرغم من 

إذ أف ىناؾ        سلوؾ ابؼستيمرين، ذلك لا تقتضي ابؼغالات في تقدير تأثتَ معدؿ الفائدة على 
 عوامل أخرل تؤثر في قرارات ىؤلاء الاستيماريتُ.

عتٌ بذلك نفبعض الاستيمارات ىي أكير من ضركرية من أجل استمرارية ابؼشركع ك  
استيمارات التحديث التقتٍ الضركرية للصمود في مواجهة ابؼنافسة كالاستيمارات التي تسمح بزيادة 

 .(1)الطلب

في       كذلك فإف مردكدية الاستيمار بهب أف تقيم في الأجل الطويل، كابؼشركع يأمل  
أف يرل الكلفة الوسطية لاستدانتو تنخفض، لاجئا إفُ الاستدانة لأجل قصتَ نسبيا عندما تكوف 

إذ من     معدلات الفائدة مرتفعة، كمعيدا النظر في ىيكلة ديونو في فتًات ابلفاض ابؼعدلات، 
يعي رؤية معدلات الفائدة على القركض القصتَة الأجل تتجاكز بوضوح ابؼعدلات على الطب

لا يرغبوف     السندات في فتًات ارتفاع كلفة النقد، كىذا عائد بالتأكيد لكوف مدراء ابؼشركعات 
 في الالتزاـ بدعدلات فائدة مرتفعة لفتًات طويلة جدا من الزمن.

ابؼشركعات على تغتَات معدلات الفائدة تبعا بؽيكلة كبيكن القوؿ بأف تتًاكح حساسية  
أف        فورا بتغتَات معدلات الفائدة، في حتُ  -تقريبا–ديونها، فالقركض القصتَة الأجل تتأثر 

ذلك لا ينطبق على القركض الطويلة الأجل التي لا تتغتَ معدلاتها إلا إذا كانت ترتبط بدعدلات 
 فيها.متحركة أك قابلة لإعادة النظر 

أما بالانتقاؿ إفُ الأسر فيلبحظ أف سلوؾ ىؤلاء فيما يتعلق بالادخار كالاستدانة فَ يكن  
حاليا يبدك ذلك حيث أنو في السابق يتأثر إلا على بكو ضعيف جدا بتغتَات معدلات الفائدة، 

ر غتَ صحيح بساما، فابؼنافسة بتُ ابؼؤسسات ابؼصرفية ك تطور نظم ابؼعلومات جعلت من ابؼدخ
كما  أكير حساسية بفا كاف عليو في السابق، على شركط التعويض الذم يتقاضاه عن مدخراتو، 

 .(2)أف شكل كحجم الادخار يرتبطاف بشركط التعويض ابؼعركضة على ابؼدخر

                                                 
 .98اٌّؽخغ اٌكبثك، و ٌسٍٛ ِٛقٝ ثٛضبؼٞ،  (1)

 

(2) philipe jaffre, "monnaie et politiques monetaires", 4
nd

 ed, economica, 1996, p.p 100,102. 
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ككخلبصة بؼا سبق فإف ابؼشركعات كالأسر على حد سواء ىم حاليا شديدم ابغساسية     

الذم يتلقوه جراء )مدخراتهم(، بؽذا السبب يتوجب على  على كلفة قركضهم كعلى التعويض
فَ  السلطات العامة أف توفِ اىتماما خاصا لتقلبات معدلات الفائدة لكن السؤاؿ الأصعب الذم 

 ب عليو لغاية الآف: ما ىو ابؼستول الأميل بؽذه ابؼعدلات؟ بق

النظرية كالتجريبية  بالتأكيد في إطار ىذه الفقرة لا بيكن الدخوؿ في تفاصيل النماذج 
من          كتفي باستخلبص الدركس نالعديدة التي بيكن أف تشكل إجابة كافية عن ىذا السؤاؿ ك 

 .(1)التجارب السابقة

 دة:ـدلات الفائـددة لمعـل المحـالعوام

إف أبرز النظريات الاقتصادية التي تطرقت إفُ برديد معدلات الفائدة بنا النظريتاف الكلبسيكية 
 كالكينزية.

تبعا للفرضية الكلبسيكية، ىناؾ سوؽ لرؤكس الأمواؿ القابلة للئقراض التي يصدر عرضها  .1
 طريق عن ابؼستيمرين أك ابؼدخرين، كطلبها عن ابؼنظمتُ من أجل بسويل استيماراتهم، كعن

 تفاعل العرض كالطلب في السوؽ ينشأ مستول بؼعدلات الفائدة.

إف معدؿ الفائدة لا يتحدد عن طريق عرض كطلب رؤكس أما تبعا للفرضية الكينزية، ف .2
الأمواؿ القابلة للئقراض، بل من خلبؿ كمية النقد قيد التداكؿ التي ترتبط بسلوؾ ابؼصرؼ 

بتُ نقد      ابؼركزم، كبذلك فإف مستول معدلات الفائدة يؤثر على توزيع الادخار
 كتوظيفات طويلة الأجل.

 غتَ مباؿ بوضعية سوؽ رؤكس الأمواؿ القابلة  لا بيكن بؼعدؿ الفائدة أف يكوف
 رض التوظيفات ابؼالية كبالطلب على التمويل.غللئقراض، أم ب

  يرتبط معدؿ الفائدة بالسياسة النقدية، فإذا كانت قركض مؤسسات الإقراض
شحيحة فإف حاجة الاقتًاض بهب أف تتصحح على حجم رؤكس الأمواؿ القابلة 

كمنو فإف   برقق ذلك فإف سعر النقد سوؼ يرتفع،للئقراض في الأسواؽ كبعدـ 

                                                 
 .197و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،ٚقبَ ِلان (1)
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كمية النقد قيد التداكؿ تؤثر إذا على معدلات الفائدة، كىذا ما يقوؿ بو 

 .(1)الكينزيوف

لكي      دت بالسلطات النقدية أفالأبنية الإستًاتيجية بؼعدلات الفائدة بالنسبة للبقتصاد  
 النقدية. بذعل منها كفي كل مكاف ابؼتغتَ الأساسي للسياسة

فابؼصرؼ ابؼركزم ىو الذم يقوـ بإدارة النقد ابؼركزم كىو بذلك يتحكم بوضعية سيولة  
مؤسسات الإقراض كبإمكانو بفارسة تأثتَ حاسم على مستول ابؼعدلات، مصححا السعر الذم 

 على أساسو يوفر النقد ابؼركزم، ىذا التأثتَ بيارس عادة على ابؼعدؿ القصتَ الأجل.

  يتأثر معدؿ الفائدة بدعدلات الفائدة الأخرل السائدة في ابػارج، حيث أف انفتاح الاقتصادات
كتدكيل الأنظمة ابؼالية جعلب من غتَ ابؼمكن لأم بلد أف بودد مستول معدلات فائدتو من 
دكف الأخذ بعتُ الاعتبار مستول معدلات الفائدة في البلداف الأخرل، فمعدلات الفائدة 

تفاعا تنذر باجتذاب رؤكس الأمواؿ بكميات كبتَة، كذلك فإف معدلات الفائدة الأكير ار 
الأكير تدنيا بيكن على العكس من ذلك أف تكوف السبب في نزكح رؤكس الأمواؿ الباحية عن 

 توظيفات مربحة أكير. 

 ىذه الاعتبارات تعتبر ذات أبنية كبتَة بالنسبة للبلداف التي تبحث عن برقيق استقرار سعر 
في أسواؽ  صرؼ نقدىا، فحركات رؤكس الأمواؿ تغتَ فعليا شركط التوازف بتُ العرض كالطلب 

 .(2)الصرؼ، كبيكن أف يكوف بؽا آثار غتَ مرغوب فيها على أسعار العملبت

 دة: ـة للفائـدلات الرئٌسٌـالمع

دراستنا يوجد العديد من معدلات الفائدة في الإقتصادات ابؼتطورة كسوؼ نقوـ من خلبؿ  
 بؽذه النقطة بذكر أىم ىذه ابؼعدلات على سبيل ابؼياؿ لا ابغصر كتتميل في:

                                                 
 .199و اٌّؽخغ اٌكبثك، ،ٚقبَ ِلان (1)

 (2) philipe jaffre, "monnaie et politiques monetaires", opcit, p200. 
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ىي معدلات النقد ابؼركزم أم ابؼعدلات التي على أساسها يقرض ة: ـدلات الرئٌسٌـالمع -أ 

ما     حدد على ضوئها معدلات الإقراض تالبنك ابؼركزم مؤسسات الإقراض كما ت
 .(1)بتُ ابؼصارؼ

ىي ابؼعدلات التي يتم على أساسها تداكؿ الأكراؽ ابؼالية  دي:ـق النقوـدلات السـمع -ب 
ت خزينة قابلة للتداكؿ، شهادات إيداع، أكراؽ االقصتَة الأجل القابلة للتداكؿ )سند

 ..(.خزينة،.

ىي ابؼعدلات التي على أساسها معدلات السوق المالً أو المعدلات الطوٌلة الأجل:  -ج 
تنشأ عن أسعار السندات في البورصة، كبردد معدلات تصدر السندات أك تلك التي 

 . (2)التمويل في الأجل الطويل

)كتتميل في حسابات على الدفاتر ميلب أك  معدلات التوظٌف فً الأجل القصٌر: -د 
 ادخار سكتٍ،.....افٍ( كتسمى أيضا معدلات رئيسية.

ىي ابؼعدلات ابؼطبقة على القركض ابؼوزعة من قبل  ة:ـاة مدٌنـدلات المسمـالمع -ه 
 الوسطاء ابؼاليتُ.

 الهدف الوسٌط الثانً )سعر صرف النقد مقابل العملات الأخرى(:

إف سعر صرؼ النقد ىو من حيث ابؼبدأ مؤشر ىاـ حوؿ الأكضاع الاقتصادية لدكلة ما،  
ابغفاظ على تكافؤ القدرات كذلك من خلبؿ ابغفاظ على ىذا ابؼعدؿ قريبا من مستواه بغية 

الشرائية )سواء عبر تدخلبت البنك ابؼركزم في سوؽ الصرؼ أك عبر معدلات فائدة مناسبة(، 
كبيكن أف تكوف السياسة النقدية مسابنة في التوازف الاقتصادم عبر تدخلها من أجل رفع معدؿ 

 صرؼ النقد بذاه العملبت الأخرل.

قد    إف ىذا التدخل ابؼقصود كابؽادؼ إفُ رفع سعر صرؼ النقد بذاه العملبت الأخرل  
مع        يكوف كذلك عاملب من العوامل التي تساعد على بزفيض التضخم، كىذا ما يتطابق 

، كللئشارة فإنو عندما يتخذ معدؿ الصرؼ كهدؼ كسيط فإنو (3)ابؽدؼ النهائي للسياسة النقدية
                                                 

 .127و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،يبٌر ِفزبذ (1)

 .200و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،ٚقٍُ ِلان (2)

 (3)Gerad duthil, William marios" politiques economique",Ellipeses, paris, 2000, p 121. 
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فهي تتعرض للعديد  من العيوب، لأف أسواؽ الصرؼ ليست منظمة بالقدر الكافييظهر العديد 

من التقلبات، كبالتافِ فإف معدؿ سعر الصرؼ يلعب دكرا مهما في معرفة الإستًاتيجية الاقتصادية 
كابؼالية بغكومة ما، كلذلك فإف الاختيار ابؼدرؾ أك غتَ ابؼدرؾ لعدـ تقدير سعر صرؼ ملبئم تنجر 

 نذكر منها:ك يد من النتائج اليقيلة عنو العد

إف المحافظة على مستول منخفض أكير للعملة يشجع الضغوط التضخمية كيؤدم إفُ إتباع  -
سياسة سهلة في الأجل القصتَ تدفع بابؼقابل في الأجل الطويل إفُ إضعاؼ القدرة الصناعية 

 للدكلة كالابلفاض النسبي بؼستول معيشة الأفراد.

ابغفاظ على مستول مرتفع أكير يفرض على الأعواف الاقتصاديتُ ضغطا إف البحث على -
النمو إضافة إفُ إبطاء انكماشيا كىو ما بودث اختفاء بعض ابؼؤسسات غتَ القادرة على التأقلم، 

 .ة بيكن أف تؤدم بدكرىا إفُ الفشلحيث أنو في الأختَ يؤدم إفُ سياسة متشدد

الأكير تنوعا كالأقل انفتاحا على ابػارج كالأقل كلذلك فإنو في الاقتصاديات الأكسع ك  
ارتباطا بشريك اقتصادم أساسي لا يبدك من ابؼناسب تركيز بصيع الأىداؼ الوسيطة للسياسة 
النقدية على معدؿ الصرؼ، كبذلك فإف ابؽدؼ الوسيط الداخلي في ىذه ابغالة يصبح أكير 

 ضركرة.

 المجمعات النقدٌة كهدف وسٌط داخلً(الهدف الوسٌط الثالث: )مجمعات القروض أو 

  إذا كانت المجمعات النقدية بسيل ابعزء الأىم من ابؼطلوبات النقدية للمؤسسات ابؼالية
كابؼوجودات السائلة للوكلبء الاقتصاديتُ، فإف بؾمعات الإقراض بسيل موجودات النظاـ ابؼافِ 

 .(1)لبقتصادلأم موارد عرض التمويل 
 تلة النقدية في مستول قريب من معدؿ بمو الاقتصاد ابغقيقي بييل إف تيبيت معدؿ بمو الك

في    بالنسبة للنقدكيتُ ابؽدؼ ابؼركزم للسلطات النقدية، كبؽذا السبب فإف السلطات النقدية 
ثم     كل الدكؿ ابؼتقدمة حددت أىدافا في ىذه المجمعات بالتدريج بداية بشكل غتَ معلن 

، بنك أبؼانيا الفدرافِ 1972فِ الاحتياطي الأمريكي ابتداء من بشكل معلن، ميل النظاـ الفدرا
                                                 

 .206و اٌّؽخغ اٌكبثك، ،ٚقٍُ ِلان (1)
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... إفٍ، كتنص نظرية النقدكيتُ 1976، بنك انكلتًا كبنك فرنسا انطلبقا من 1974انطلبقا من 

( للنقد، كيعتقد النقدكيوف بأف  5إفُ  3على ابغفاظ كلعدة سنوات على معدؿ بمو ثابت )من 
للتوازف الاقتصادم كيبتُ فريدماف ثلبث مزايا بؼنهج التيبيت كمية النقد ىي الوسيط ابؼفضل 

 :(1)كىي

 معدؿ النمو اليابت بووؿ دكف أف يصبح عرض النقود مصدر لعدـ الاستقرار. -أ 

إف زيادة عرض النقود بدعدؿ ثابت بيكن السياسة النقدية من أف بذعل آثار الاضطرابات  -ب 
 النابصة عن مصادر أخرل عند حدىا الأدنى.

إف تطبيق معدؿ ثابت لزيادة عرض النقود بهعل مستول الأسعار في الأجل الطويل ثابتا  -ج 
على         أك مقتًبا من ذلك، كترتكز ىذه النظرة لاستعماؿ المجمعات النقدية 

 ابؼبررات التالية:

 اإف المجمعات النقدية تستقطب اىتماـ البنوؾ ابؼركزية فهي التي تقوـ بتحديدىا كحسابه 
 ا.كنشرى

  بيكن التعرؼ على ىذه المجمعات النقدية من قبل ابعمهور كلذلك فإف الكتلة النقدية بسيل
النقود ابؼتداكلة التي يستطيع ابعميع التعرؼ عليها كتقديرىا كلكن في السنوات الأختَة برز 
مشكل رئيسي يتميل في أف برديد المجمع النقدم أك كمية النقد فَ تعد سهلة كما كانت 

بكو الابتكارات ابؼالية           ضي نظرا لتغتَ سرعة تداكؿ النقد كنظرا لأننا نتجو في ابؼا
 ابغديية، كبؽذا فإنو يبقى التساؤؿ مطركحا: 

  إفُ     ماىي المجمعات النقدية التي بيكن ضبطها بسهولة كيسر كبدكف تعقيد؟ كىل يلجأ
 .؟ابتكارات مالية مستمرةالمجمع النقدم الضيق أك المجمع النقدم الأكسع عند كجود 

ككخلبصة فإنو يلبحظ أف ضبط المجمع النقدم ابؼوسع ىو الذم أصبح بهذب اىتماـ  
 البنوؾ ابؼركزية في معظم الدكؿ ابؼتقدمة كالنامية معا.

                                                 
 .128و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،يبٌر ِفزبذ (1)



 

الإطار النظري والمفاهٌمً                                            الفصل الأول        
 للسٌاسة النقدٌة

41 

I 

 
إف استخداـ الأىداؼ الوسيطة بىتلف غالبا من بلد لآخر، فالسلطات النقدية بؼختلف  

 فأ       ىداؼ كسيطة لسياستها النقدية ، فميلب بقد أمعينة ك البلداف تستعمل معطيات كبؾاميع
القاعدة النقدية مع معدؿ الارتباط تستعمل في الولايات ابؼتحدة الأمريكية، بينما تستعمل القاعدة 

في بلجيكا،          النقدية كحدىا في أبؼانيا، كيستعمل معدؿ الفائدة كبؾموع القركض للبقتصاد 
الكتلة النقدية في الأراضي ابؼنخفضة، بالإضافة إفُ أنو بيكن أف نسجل أف بعض كما تستعمل 

البلداف تستعمل كتراقب بابؼوازاة ىدؼ القرض الداخلي، مع بصع ابؼصدرين الداخليتُ بػلق 
عجز في  االنقود) ابػزينة + قركض الاقتصاد (، كىذا ابؽدؼ يكوف مهما خاصة للبلداف التي بؽ

 .(1)ية كترغب في برستُ عملتها بدعزؿ عن التأثتَات ابػارجيةمدفوعاتها ابػارج

 المطلب الثالث: الأهداف النهائٌة للسٌاسة النقدٌة:

على الرغم من اختلبؼ أبنية السياسة النقدية من مدرسة اقتصادية لأخرل، كمن نظاـ  
ية ابغديية سياسي لآخر إلا أف الكل بهمع على أف الأىداؼ الأكلية كالوسيطة في الإستًاتيج

 للسياسة النقدية تعتبر أدكات مساعدة لتحقيق الأىداؼ النهائية بؽذه السياسة.

 : (2)كتعرؼ ىذه الأىداؼ اختصارا بابؼربع السحرم كتتميل في 

 برقيق الاستقرار في ابؼستول العاـ للؤسعار. -

 العمالة الكاملة. -

 برقيق معدلات عالية من النمو الاقتصادم. -

 دفوعات.برقيق التوازف في ميزاف ابؼ -

 أولا: تحقٌق الاستقرار فً المستوى العام للأسعار:

كالتي     إفُ التطرؽ إفُ أىم النظريات النقدية طة ذه النقبؽسوؼ نقوـ من خلبؿ دراستنا  
 كانت تهدؼ إفُ برقيق التوازف الاقتصادم.

                                                 
 .130و اٌّؽخغ اٌكبثك ، ،يبٌر ِفزبذ (1)

 (2) fridman milton, " The ptimum quantity of money and other essays",London, macmillan, 1973, p 95. 
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 دي:ـاد النقـدأ الحٌـة ومبـة النقدٌـالنظرٌ -أ  

أف        كمفادىا j.p.sayاعتمدت النظرية الكمية للنقد على أبحاث الاقتصادم الفرنسي  
ابؼشركعات بإنتاجها للسلع كابػدمات تؤمن في الآف عينو دخلب على شكل أجور كأرباح 

يساكم تدفق قيمة ىذه السلع كابػدمات، حيث أف استخداـ ىذا الدخل يولد  ،كفوائد...افٍ
 ن جديد عملية الإنتاج.تدفقا للطلب يغذم م

في إطار ىذا التوازف المحقق على الدكاـ لا بيكن للنقد إلا أف يكوف حياديا على مستول  
صياغتها  I.Fisherالإنتاج كابؼداخيل، كبذلك تستنتج مقاربة للظواىر النقدية، كىذه ابؼقاربة أعاد 

 .MV=P.Tفي ابؼعادلة 

أف سرعة تداكؿ النقد ىي ثابتة، كبؼا كانت أسواؽ تصريف الإنتاج  I.Fisherلقد افتًض    
ىي مؤمنة تلقائيا فإف الإنتاج لن يتغتَ إلا إذا ارتفعت طاقات الإنتاج )أجور كرأبظاؿ(، كيستنتج 

 .(1)لا ينعكس إلا على مستول الأسعار Mمن خلبؿ ذلك أف تغتَ 

 ة:ــة الكٌنزٌــالمقارب -ب 

الكينزية ىي قلب ابؼنطق الكلبسيكي رأسا على عقب، كابؼتغتَ إف نقطة انطلبؽ النظرية  
الأساسي في ىذه النظرية ليس ىو عرض السلع كابػدمات )ابؼفتًض عند الكلبسيكيتُ أنو بهد 
تلقائيا أسواؽ التصريف( بل الطلب عليها حيث يطرح كينز ابؼعادلات التالية كالتي ىي حاليا 

 قاعدة المحاسبة الوطنية كتتميل في:

Y=C+I.الإنتاج = الإستهلاك + الإستثمار : 

R=C+E.المداخيل= الإستهلاك + الإدخار : 

فإذا كاف الادخار أعلى من الاستيمار فإف الاستخداـ الكامل لن يتحقق، حيث أننا كأماـ  
 ىو المحدد الرئيسي للبدخار؟  ىذا الواقع بقد أنفسنا أماـ إشكاؿ يطرح نفسو: ما

                                                 
 .180و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،ٚقبَ ِلان (1)
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رية الكمية للنقد فإف ىذا المحدد ىو معدؿ الفائدة، أما بالنسبة لكينز بالنسبة لأتباع النظ 

فإف الادخار الإبصافِ لا يتأثر أبدا بدعدؿ الفائدة بل يرتبط بدستول الدخل، ككلما ارتفع الدخل  
كلما ابلفض ابؼيل للبستهلبؾ كارتفع ابؼيل للبدخار، كإف معدؿ الفائدة يلعب دكرا رئيسيا ليس في 

الادخار، بل في توزع ىذا الادخار بتُ أكراؽ مالية منتجة لفائدة تتغتَ تبعا لشركط  برديد حجم
السوؽ، كبتُ نقد لا ينتج فائدة أك على الأرجح لا ينتج فائدة ثابتة، كبذلك بهعل كينز من معدؿ 

 الفائدة ابؼتغتَ الذم يتحكم بالسياسة النقدية تبعا للمسعى التافِ:

  لكونو نقد كليس لسبب آخر، فهناؾ طلب على النقد  فيو مرغوباالنقد بيكن أف يكوف
أم تفضيل للسيولة الذم تبرره ابغاجات لإبساـ الصفقات كابغاجات بؼواجهة المجهوؿ من 

 جهة، كدكافع ابؼضاربة من جهة أخرل.

إف مصطلح تفضيل السيولة يشتَ إفُ أف الأسر كابؼستيمرين ) مشركعات، شركات تأمتُ،  
تقاعد،.....إفٍ( ستصحح ترتيب أصوبؽا ابؼالية تبعا بؼعدؿ ابؼردكد، فهي براكؿ عادة صناديق 

ابغيازة أكير للنقد السائل كابغيازة الأقل للؤكراؽ ابؼالية الطويلة الأجل عندما تكوف معدلات 
ويلة الفائدة متدنية، ككذلك التقليل من حيازة النقد السائل كالإكيار من حيازة الأكراؽ ابؼالية الط

 .(1)الأجل عندما تكوف معدلات الفائدة مرتفعة

  ارتفاع أك ابلفاض كمية النقد يؤثر في معدلات الفائدة دافعا إياىا بابذاه الصعود أك
ابؽبوط. ىذا التطور يؤثر حكما على الاستيمار لأف ابؼشركعات تقارف بتُ معدؿ الفائدة 

د على الاستيمار إذا تدنى معدؿ كالفعالية ابغدية لرأس ابؼاؿ، كتصبح مشجعة بالتأكي
 الفائدة، كبذلك فإف النقد يؤثر على النشاط الاقتصادم عبر دكرة معدؿ الفائدة.

 المدرسة النقدوٌة أو النقدوٌون: -ج

م إذ أنو يوسع ىذا إف برليل النقدكيتُ ليس متناقضا في أكجو عدة مع التحليل الكينز  
 .الأختَ كينظمو

                                                 
 .983و اٌّؽخغ اٌكبثك، ،ٚقبَ ِلان (1)
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Pigou  أحد معارضيkeynez  كأكبر أعلبـ مدرسةcambrige   كاف قد أطلق ىذا التحليل لكنو

  M.V=P.Yفي تلك الفتًة عارض كينز بشدة لأنو انطلق من النظرية الكمية للنقد

 (.Y( استبدلت بالإنتاج)Tإنها الصيغة الكمية حيث الصفقات)

PYتافِ: = الإنتاج بالقيمة أك أيضا الدخل، كىذه الصيغة بيكن أف تتوضح على الشكل ال
M/P=(1/V).Y 

M/P  أك       ىي الكتلة النقدية مقسومة على الأسعار، أم بدعتٌ آخر ىي القدرة الشرائية للنقد
 أيضا الأرصدة النقدية ابغقيقية.

Py=Y .الدخل ابغقيقي= الدخل مقسوما على الأسعار 

ع دخلهم يناسبوف أرصدتهم النقدية ابغقيقية م الاقتصاديتُيستنتج من ذلك أف الوكلبء  
أك   Vأم اىتماـ لسرعة تداكؿ النقد  يوفِ فَ pigouابغقيقي. كأسوة بأتباع النظرية الكمية فإف 

سوؼ ترتفع  M/V. فإذا ارتفع عرض النقد فإف الأرصدة النقدية ابغقيقية V/1أيضا للمعامل 
أيضا لكن بدا يتعدل ما ىو معتبر طبيعيا من قبل الوكلبء الاقتصاديتُ، ىؤلاء الأختَين سوؼ 

أحد ىذه الأكجو الأكير سهولة ك يتخلوف عن أرصدتهم النقدية الفائضة )الإضافية( بأكجو عدة، 
و نفاؽ ىذه الأرصدة، كبذلك فإف ضغطا سيمارس على سوؽ السلع الذم سوؼ ترتفع فيإىو 

الأسعار، كبذلك يلبحظ إذف أف ارتفاع الكتلة النقدية يتسبب ليس فقط بارتفاع الأسعار بل أيضا 
 بنمو للطلب.

  ،لقد أكمل ملتوف فريدماف العناصر ابؼشار إليها أعلبه ككضع دالة للطلب على النقد
 الطلب على النقد عند فريدماف يرتبط بالتافِ:حيث أف 

 صاديتُ أك الدخل ابؼستمر.الذمة ابؼالية للوكلبء الاقت 

 .مستول الأسعار، كىذا يظهر أثر الأرصدة النقدية ابغقيقية 
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 (1)معدؿ الفائدة الذم بودد التوزع بتُ حيازة النقد كحيازة الأصوؿ ابؼالية ابؼنتجة للدخل. 

إذا ارتفع عرض النقد بدا يتعدل ما تقتضي بو دالة الطلب على النقد فإف الوكلبء  
لى السلع كابػدمات، إذ أف شراء عؼ يزيدكف من طلبهم على الأكراؽ ابؼالية ك الاقتصاديتُ سو 

السلع كابػدمات سوؼ يرفع مستول الأسعار كينشط الإنتاج, كىذا الأختَ سوؼ ينمو سيما كأف 
شراء الأكراؽ ابؼالية سوؼ يرفع أسعار السندات كبىفض معدؿ الفائدة في الأجل الطويل كىذا ما 

 بوفز الاستيمار.

 ة:ـة الكاملـا: العمالـــثانٌ

تهدؼ معظم دكؿ العافَ إفُ الوصوؿ إفُ العمالة الكاملة حيث تعمل قوانينها كتشريعاتها  
على برقيق أقصى عمالة بفكنة، إذ أنو مازالت كبغد اليوـ العمالة الكاملة بسيل ىدفا للسياسة 

 قصود بالعمالة الكاملة؟.الاقتصادية بصفة عامة كالسياسة النقدية بصفة خاصة كلكن ما ابؼ

على الرغم من صعوبة إبهاد تعريف دقيق كبؿدد للعمالة الكاملة بسبب عدـ كجود  
-         إحصائيات دقيقة كشاملة، إلا أف الاقتصاديتُ عرفوا العمالة الكاملة بأنها ذلك ابؼستول

السماح بؼعدؿ منخفض الذم يتحقق من الاستخداـ الأميل لقوة العمل ابؼدنية مع  -من العمالة
 .(2)من البطالة كالذم ينتج أساسا عن التغتَات الديناميكية كالظركؼ ابؽيكلية للبنياف الاقتصادم

كبعبارة أخرل فإف مفهوـ العمالة الكاملة أطلق على توفر فرصة عمل لكل شخص قادر  
لة الكاملة عندما ، كبالتافِ تتحقق العما(3)على العمل، كراغب فيو، كباحث عنو، كفي سن العمل

في   يكوف لكل شخص لديو مهارة كيرغب في العمل منصب عمل، كتظهر أبنية العمالة الكاملة 
كونها كسيلة كليست غاية، لأف الوصوؿ إفُ برقيق العمالة الكاملة ىو الوصوؿ إفُ إنتاج السلع 

طويل الأجل تربظو كابػدمات التي بوتاجها المجتمع كيطلبها، كلذلك تبقى العمالة الكاملة ىدفا 
فهي تعتبر     ابغكومات كتسعى جاىدة للوصوؿ إليو نظرا بؼا للبطالة من مضار على الاقتصاد، 

ىدر بالنسبة لطاقات المجتمع الإنتاجية كضياع في موارد الإنتاج، ككلما زاد انتشارىا كلما قلت 

                                                 
 (1) fridman milton, " Essays of inflation and indescation ",winchingtion, 1974, p28. 

 .137و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،ٌسٍٛ ِٛقٝ ثٛضبؼٞ (2)

 (3) horvtz paul, " monetarypolicy and the financial system",new jerzay,prentice,hall 1979, p487. 
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إفُ زيادة عرض  طالة تؤدمفرصة تعظيم النمو الاقتصادم، بالإضافة إفُ أف ابؼعدلات العالية للب

 .(1)العمل، كبالتافِ ابلفاض الأجور ابغقيقية للعاملتُ

إف النظرية الكلبسيكية عابعت ظاىرة البطالة في المجتمع الرأبظافِ من خلبؿ بزفيض  
الأجور النقدية، كىذا التخفيض بدكره سوؼ يعمل على بزفيض معدؿ الأجور ابغقيقية، كبالتافِ 

الإنتاج كيزداد الطلب عليو، ثم بعد ذلك تعود حالة العمالة إفُ التوازف الأكفِ، تنخفض تكلفة 
كىذا التحليل كاف يوافق مرحلة القرف التاسع عشر كبداية القرف العشرين عندما كاف الرأبظافِ 
يستطيع أف بىفض الأجور، أما بعد ظهور النقابات كالابرادات العمالية فإنو لا بيكن تصور 

 ور لأف ذلك سيواجو بدعارضة شديدة من جانبها.بزفيض الأج

أما النظرية الكينزية فإنها ترل المحافظة على ارتفاع مستول الأجور لأف تلك الزيادة بسيل  
كأف       دخولا تدفع بالطلب الكلي إفُ الزيادة، كىذا يؤدم إفُ زيادة التشغيل كتناقص البطالة 

كيتطلب الأمر من السياسة النقدية تنشيط ىذا الطلب البطالة تنشأ لنقص الطلب الكلي الفعاؿ 
كزيادة الاستيمار  للبقتًاب من مرحلة العمالة الكاملة، كلكن من كجهة نظر النقدكيتُ الذين يركف 

لأنها تفشل في       بأف السياسة النقدية التوسعية لا بيكنها بزفيض معدؿ البطالة بشكل دائم، 
كأف التغتَات في      ما أنها ستكوف سببا في انتشار التضخم، برقيق ذلك في الأجل الطويل، ك

كمية النقود ذات آثار ىامة في الأجل القصتَ على الإنتاج كالعمالة، ككفقا لوجهة نظر النقدكيتُ 
 : (2)ينحصر الاختبارين في

 .معدؿ أقل للبطالة حاليا كفي ابؼستقبل القريب 

 تقبل كارتفاع معدؿ البطالة عندما بىمد شهر في ابؼس 14-12 زيادة معدؿ التضخم خلبؿ
 التضخم.

ككخلبصة بؼا سبق فإف السياسة النقدية باستطاعتها أف تساعد على برقيق ىدؼ العمالة  
الكاملة كذلك من خلبؿ تقوية الطلب الفعاؿ، فعندما تقوـ السلطات النقدية بزيادة العرض 

                                                 
 (1) fridman milton, " the optimum quantity of money and other essays",london, macmillan, 1973, p 102. 

 .138و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،يبٌر ِفزبذ (2)
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ك يزداد الاستيمار فتنخفض البطالة، النقدم فإنو ينتج عن ذلك ابلفاض أسعار الفائدة، كبذل

 كبالتافِ ينتج عن ذلك زيادة الاستهلبؾ ثم زيادة الدخل.

 ا: تحقٌق معدلات عالٌة من النمو الاقتصادي:ـــثالث

يعتمد النمو الاقتصادم على كل من تراكم رأس ابؼاؿ كالتقدـ التكنولوجي، كما يعتمد  
الدخل الوطتٍ، كما يؤدم التقدـ التكنولوجي إفُ تراكم رأس ابؼاؿ على حجم الاستيمارات من 

،  كما أف برقيق معدؿ (1) زيادة الناتج الذم بيكن برصيلو من القدر ابؼتوفر من عناصر الإنتاج
مرتفع للنمو الاقتصادم يعتبر من الأىداؼ الطويلة الأجل، في حتُ يعتبر استقرار الأسعار 

جل، كالتوفيق بتُ ىذين ابؽدفتُ يعتبر أمر صعبا كالاستقرار النقدم من الأىداؼ القصتَة الأ
خصوصا في البلداف النامية التي تعاني الكيتَ من العقبات كبالذات فيما يتعلق بالسياسات 

 .(2)الإنتاجية كالتجارية كموازين ابؼدفوعات

ىو   كللئشارة فإف النظرية الكلبسيكية كانت تنظر إفُ أف برقيق ىدؼ النمو الاقتصادم  
ا في برقيق ىدؼ العمالة الكاملة، كىو أمر دفعهم لعدـ كضع سياسات اقتصادية للوصوؿ متضمن

إفُ ذلك، إلا أنو كبعد ابغرب العابؼية اليانية بدأ النمو الاقتصادم يشغل باؿ ابؼفكرين كالساسة 
كيسيطر على اىتمامهم، كمن ثم بدأ الاىتماـ بدكر السياسات الاقتصادية كمنها دكر السياسة 

قدية في برقيق النمو الاقتصادم، حيث أنو في ابػمسينات أصبح النمو الاقتصادم من أىداؼ الن
، حيث أنو بيكن للسياسة (3)السياسة الاقتصادية بصفة عامة كالسياسة النقدية بصفة خاصة

ىم في برقيق معدؿ عاؿ لنمو الاقتصاد الوطتٍ إلا أف ىناؾ عوامل أخرل غتَ االنقدية أف تس
التي تتميز توافرىا لتحقيق ىذا ابؼعدؿ العافِ، كتوافر ابؼوارد الطبيعية كالقول العاملة نقدية بهب 

توافر عوامل كظركؼ سياسية كاجتماعية ملبئمة، كلذلك فإف دكر السياسة إضافة إفُ ، بالكفاءة
النقدية بهب أف يعمل بالتنسيق مع ىذه العوامل، ككذلك مع سياسة مالية ملبئمة غتَ مناقضة 

 لدكر السياسة النقدية.

  
                                                 

 .68و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،ٌسٍٛ ِٛقٝ ثٛضبؼٞ (1)

 .22،23، و و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،ِسّع ض١ف الله اٌمطبثؽٞ (2)

 .57ٌسٍٛ ِٛقٝ ثٛضبؼٞ، ٔفف اٌّؽخغ، و  (3)
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 ا: تحقٌق التوازن فً مٌزان المدفوعات:ـــرابع

يعرؼ ميزاف ابؼدفوعات بأنو بياف إحصائي يلخص بطريقة منهجية ابؼعاملبت الاقتصادية  
 .(1)لاقتصاد ما مع بقية العافَ في فتًة بؿددة كعادة ما تكوف سنة

من  فع بشن السلع كابػدمات ابؼستوردة كينتج عن ىذه ابؼعاملبت في حالة الاستتَاد أف ند 
في      ابػارج، أك أنها برصل على بشن سلعها كخدماتها في حالة التصدير للخارج، كتسجل 

بينما ما            جانب ابؼدفوعات دفع أبشاف السلع أك ابػدمات التي يتم استتَادىا من ابػارج، 
سجل ضمن يالسلع أك ابػدمات فيتحصل عليو من خلبؿ عملية صادرات الدكلة من 

ابؼتحصلبت من ميزاف ابؼدفوعات، كتعمل الدكؿ على برقيق التوازف بتُ ابعانبتُ في بصيع الأحواؿ 
 حتى يتساكل طرؼ الدائنية مع طرؼ ابؼديونية.

كتلعب السياسة النقدية دكرا كبتَا في بزفيف العجز في ميزاف ابؼدفوعات من خلبؿ رفع  
ذم يدفع البنوؾ التجارية إفُ رفع أسعار الفائدة على القركض التي بسنحها سعر إعادة ابػصم ال

بفا        لعملبئها، فينتج عن ذلك ابلفاض حجم الائتماف كالطلب المحلي على السلع كابػدمات 
على    يؤدم إفُ ابلفاض أسعار السلع المحلية، الأمر الذم يشجع ابؼستوردين من خارج البلد 

من السلع كابػدمات المحلية، كما أف ارتفاع أسعار الفائدة المحلية يعتبر عامل  زيادة استتَادىم
كمن ثم تقليل  جذب للؤمواؿ الأجنبية للداخل، كىذا من شأنو زيادة تدفق رؤكس الأمواؿ الأجنبية 

في ميزاف  العجز في ميزاف ابؼدفوعات، كيرل البعض بأف السياسة النقدية قد برقق التوازف 
في حاؿ إتباع سياسة تعونً سعر الصرؼ، أما في حالة ثبات سعر الصرؼ فإف السياسة  ابؼدفوعات

 .(2)ابؼالية تكوف أكير فعالية في برقيق ذلك

كالتوازف قد يكوف داخلي كقد يكوف خارجي، فالداخلي ىو ذلك الذم بوقق التوظف  
الكامل دكف إحداث تضخم، أما التوازف ابػارجي فيتم عن طريق التوازف في ميزاف ابؼدفوعات الذم 
يشمل برركات النقود كونها أكير بقاحا في برقيق التوازف ابػارجي، في حتُ تكوف السياسة ابؼالية 

عند كضعهم  احا في برقيق التوازف الداخلي، إلا أف ابؼشكلة التي تواجو الاقتصاديتُ أكير بق

                                                 
 .68 و اٌّؽخغ اٌكبثك، ،ٌسٍٛ ِٛقٝ ثٛضبؼٞ (1)

 (2) Ropert. P. flood, " Activst policy in the open economy ",the American economic review, 1982, p 15. 



 

الإطار النظري والمفاهٌمً                                            الفصل الأول        
 للسٌاسة النقدٌة

49 

I 

 
فعندما يصمموف     للسياسة النقدية تتميل في التعارض بتُ الأىداؼ ابؼختلفة لتلك السياسة، 

سياسة نقدية تهدؼ إفُ برقيق العمالة الكاملة كالنمو الاقتصادم فإنهم يواجهوف مشكلة ارتفاع 
سعار )التضخم( لأف زيادة مستول التشغيل يؤدم إفُ زيادة الدخل، كمن ثم زيادة الطلب على الأ

 .(1)السلع كابػدمات بفا يؤدم إفُ ارتفاع أسعارىا

من        كما أف ىدؼ برقيق العمالة الكاملة كتوازف ميزاف ابؼدفوعات يظهر نوعا آخر  
ول الأسعار كبرستُ ابعودة للقدرة التعارض، حيث يتطلب زيادة حجم الصادرات خفض مست

ثم زيادة  كمن    على ابؼنافسة مع الدكؿ الأخرل، إلا أف زيادة الصادرات تؤدم إفُ زيادة الدخل 
الطلب على السلع المحلية التي ترتفع أسعارىا بفا يؤدم إفُ ابلفاض حجم الصادرات كمن ثم 

ر فيظهر بتُ ىدؼ زيادة النمو كاستقرار اختلبؿ التوازف في ميزاف ابؼدفوعات، أما التعارض الآخ
الأسعار، حيث يرل البعض أف النمو في الأجل الطويل يتطلب استقرار مستول الأسعار، في حتُ 

 يرل البعض الآخر أف التضخم يعتبر أمرا ضركريا للدفع بعملية التنمية.

تي برقق أفضل القرار إفُ اختيار السياسات ال اكللتوفيق بتُ تلك التعارضات يسعى متخذك  
الأىداؼ بأقل تأثتَات سلبية بفكنة على التوازف الاقتصادم الناتج من تطبيق السياسة النقدية 

 ابؼنفذة. 

 ث: أدوات السٌاسة النقدٌة:ـالمبحث الثال
يقصد بأدكات السياسة النقدية بؾموعة الوسائل التي يستخدمها البنك ابؼركزم من أجل  

التي     تنظيم كتوجيو الائتماف كفقا للموقف النقدم، من خلبؿ بركمو في حجم السيولة النقدية 
برتفظ بها البنوؾ التجارية كمن ثم التحكم في قدرة ىذه البنوؾ على منح الائتماف كفقا بؼتطلبات 

 السياسة الاقتصادية التي يرمي البنك ابؼركزم إفُ برقيقها.

كبيكن أف تصنف ىذه الأدكات إفُ أدكات غتَ مباشرة كالتي سنستعرضها من خلبؿ  
إفُ     دراستنا للمطلب الأكؿ، كأدكات مباشرة كسوؼ تتم دراستها في الطلب الياني، بالإضافة 

 استعراضها في ابؼطلب اليالث.أدكات أخرل للسياسة النقدية كالتي سوؼ يتم 

                                                 
 .141و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،يبٌر ِفزبذ (1)
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 المطلب الأول: الأدوات الغٌر مباشرة للسٌاسة النقدٌة:

من ابؼتعارؼ عليو أف ىناؾ ثلبث أنواع رئيسية للؤدكات الغتَ مباشرة للسياسة النقدية  
كىي: سياسة إعادة ابػصم، سياسة عمليات السوؽ ابؼفتوحة، كسياسة الاحتياطي الإلزامي، 

 برليل كل أداة من ىذه الأدكات كذلك من خلبؿ دراستنا بؽذا ابؼطلب.كسنقوـ بدراسة ك 

 م:ـادة الخصــة إعـأولا: سٌاس

إعادة ابػصم ىو عبارة عن سعر الفائدة الذم يتقاضاه البنك ابؼركزم من البنوؾ التجارية  
على قركضو مقابل إعادة خصم ابغوالات التي لديها، أك تلك الفائدة التي يتقاضاىا البنك ابؼركزم 

 .(1)كسلفياتو للبنوؾ التجارية

كبعبارة أخرل تعتبر سياسة إعادة ابػصم من الأدكات التي يستخدمها البنك ابؼركزم قصد  
التأثتَ على عرض النقد، كتعرؼ على أنها الفائدة التي يتقاضاىا البنك ابؼركزم نظتَ قيامو بخصم 

 . (2)ك مقابل حصوبؽا على بسويل جديدكراؽ ابؼالية كالتجارية للمصارؼ التجارية كذلالأ

كتعتبر ىذه السياسة من أقدـ أساليب السياسة النقدية التي اتبعتها البنوؾ ابؼركزية للرقابة  
على الائتماف، ككاف بنك انكلتًا أكؿ من طور معدؿ ابػصم كوسيلة للسيطرة على الائتماف كذلك 

خلبؿ ىذه الفتًة على كضع بهعلو ابؼلجأ  ، ثم سار البنك ابؼركزم تدربهيا1847بداية من سنة 
، ثم 1857الأختَ للبقتًاض، أما بالنسبة لفرنسا فقد حذت حذك انكلتًا كذلك ابتداء من سنة 

، أما في ابعزائر فلم تستخدـ السلطات 1913بعد ذلك بغقت الولايات ابؼتحدة الأمريكية سنة 
1/1/1972دية إلا في النقدية سياسة إعادة ابػصم كأحد أساليب السياسة النق

(3). 

من  كقد ثار جدؿ كبتَ حوؿ سياسة سعر ابػصم، حيث نادل البعض باستبعادىا كأداة  
 أدكات السياسة النقدية كمنهم الاقتصادم ملتوف فريدماف كذلك للؤسباب التالية:

تعتبر سياسة إعادة ابػصم من السياسات التي تتأثر بابؼناخ الإعلبمي السائد، حيث إنو إذا   -أ 
كاف الإعلبـ يشجع الناس على بزفيض نفقاتهم كتأجيلها للمستقبل موازاة مع انتهاج 

                                                 
 .26و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،ِسّع ض١ف الله اٌمطبثؽٞ (1)

 (2) Edwin mans fieled, "economics", Norton company, new york, 1989, p299. 

 .147و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،يبٌر ِفزبذ (3)
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السلطات النقدية لسياسة توسعية، فإف سياسة سعر ابػصم ستفشل في برقيق أىدافها بسبب 

 ابؼعاكس.التأثتَ الإعلبمي 

التي      ضركرة حذك البنوؾ التجارية حذك البنك ابؼركزم كخاصة فيما يتعلق بتلك ابػطط  -ب 
على    ينتهجها كشرط لنجاح سياسة إعادة ابػصم، كبالأخص تلك البنوؾ التي تعتمد 

من البنك      البنك ابؼركزم في توفتَ أموابؽا، أما فيما بىص البنوؾ التي لا برتاج إفُ الاقتًاض 
في ىذه  فإنو     ابؼركزم باعتبار أف بؽا القدرة على توفتَ السيولة اللبزمة لتسيتَ نشاطها، 

ابغالة تعتبر سياسة سعر ابػصم عدبية الفعالية كلذلك فإنها تصنف بأنها أقل أدكات السياسة 
من  ضأف البع      النقدية فعالية، سواء في أكقات التضخم أك في أكقات الكساد، كما 

 الاقتصاديتُ يرل أف فاعلية ىذه الأداة ترتبط بدا يلي:

كجود سوؽ نقدم منظم تتحقق فيو علبقة كثيقة بتُ سعر ابػصم كبقية أسعار الفائدة  .1
 في سوؽ النقود.

ضركرة كجود أسواؽ مالية على درجة كبتَة من التقدـ تكوف بـصصة لبيع كشراء  .2
 الأكراؽ ابؼالية الأخرل.

 عملٌات السوق المفتوحة: ا: سٌاسةـــثانٌ

 ة:ـتعرٌف سٌاسة عملٌات السوق المفتوح  -1

يقصد بسياسة السوؽ ابؼفتوحة قياـ البنك ابؼركزم ببيع كشراء الأكراؽ ابؼالية كالتجارية بصفة  
عامة، كالسندات ابغكومية بصفة خاصة كذلك بهدؼ التأثتَ على الائتماف، كتعتبر ىذه السياسة 

اسة النقدية في الاقتصاديات الرأبظالية، فهي بسكن السلطات النقدية من من بتُ أىم أدكات السي
 .(1)إبقاء ابؼبادرة في يدىا دائما

 كبؼزيد من الإيضاح نفتًض الإجابة على السؤاؿ التافِ: كيف تعمل ىذه التقنية؟. 

                                                 
 .72و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،ٌسٍٛ ِٛقٝ ثٛضبؼٞ (1)
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فهي    إذا افتًضنا أف سلطات ابؼصرؼ ابؼركزم تريد رفع احتياطات ابؼصارؼ الأعضاء  

تبدأ بشراء الأكراؽ ابؼالية الصادرة عن الدكلة في سوؽ السندات، مسددة ىؤلاء الوسطاء بشيكات 
 مسحوبة على البنك ابؼركزم.

إف الوسيط الذم قاـ ببيع السندات سيودع بالتأكيد الشيك الذم تلقاه من البنك ابؼركزم  
عن البنك  الصادر  في مصرفو التجارم، ىذا الأختَ ستَسل الشيك -أسوة بأم شيك آخر –

من احتياطاتو     ابؼركزم لتحصيلو كتقييده بغسابو، كينشأ على ما تقدـ أف بنك الوسيط ستَفع 
لدل البنك ابؼركزم، في حتُ أف أم من البنوؾ التجارية الأخرل فَ بزسر أبدا من احتياطاتها 

 ابؼودعة في البنك ابؼركزم ابؼذكور.

ابؼصرفي )ابؼصارؼ التجارية( أصبح بيتلك طاقة يتضح من خلبؿ ما تقدـ أف القطاع  
على          قتًاضية كاستيمارية أعلى من تلك التي كانت تتوفر لو سابقا نظرا لأنو برصل الآف ا

احتياطات فائضة )إضافية( كالتي بدكرىا سوؼ تنتشر كتؤدم إفُ توسع الكتلة النقدية كذلك من 
 خلبؿ ما يعرؼ بدضاعف الائتماف.

قابل إذا رأت السلطات ابؼختصة في البنك ابؼركزم أف احتياطات البنوؾ الأعضاء كفي ابؼ 
ىي ضخمة جدا فقد تلجأ إفُ بيع الأكراؽ ابؼالية ابؼشار إليها أعلبه، كالعملية في ىذه ابغالة بذرل 
في الابذاه ابؼعاكس، فالوسطاء الذين يتداكلوف الأكراؽ ابؼالية كالشاركف الآخركف للسندات التي 

  يعرضها البنك ابؼركزم سيسددكف ىذا الأختَ بشيكات مسحوبة على البنوؾ التجارية العادية،
كفي ىذه ابغالة يأخذ ابؼصرؼ ابؼركزم ىذه الشيكات كيقيدىا على حساب مصارفو الأعضاء، 
مقلصا بذلك احتياطاتهم ابؼودعة لديو كنظرا لأف ىذه الشيكات لا تذىب لصافٌ أم مصرؼ 

 ،ف الاحتياطات العائدة إفُ بؾمل القطاع ابؼصرفي سوؼ تشهد ابلفاضا في رصيدىاارم آخر، فإبذ
بتعبتَ آخر ببيعها للؤكراؽ ابؼالية بزفض سلطات ابؼصرؼ ابؼركزم رصيد حسابات ابؼصارؼ 

 .(1)التجارية الأعضاء، أم أنها تقلص احتياطات ىذه ابؼصارؼ

                                                 
)1) DAVID (J.H) et JAFFRE (P.H) la monnaire et la politique monétaire. Economica 1990. P. 304. 305. 
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ة يتوقف على العديد من العوامل در الإشارة إفُ أف بقاح عمليات السوؽ ابؼفتوحكبذ 

 أبنها:

مدل كحجم طبيعة السوؽ النقدية بحيث تكوف معبرة بشكل كبتَ عن إمكانيات النقود  -أ 
 كالائتماف لاقتصاد ما.

كراؽ ابؼالية الأخرل التي بيكن تداكبؽا مدل توفر الصكوؾ ابؼتميلة في أذكنات ابػزانة كالأ -ب
 في السوؽ النقدية.

مصافٌ البنوؾ التجارية مع توجو البنك ابؼركزم حيث تزداد فعالية عمليات مدل تلبقي  -ج
 افٌ كتقل بتصادمها.صالسوؽ ابؼفتوحة بتلبقي تلك ابؼ

كابؼصرفي يعتبر بؿددا ىاما لزيادة فعالية سياسة السوؽ  الائتمانيدرجة تقدـ الوعي  -د
 ابؼفتوحة.

 ة:ـوق المفتوحـة السـٌر سٌاسـتؤث -2

 -في حاؿ كضعها حيز التطبيق  -إف عمليات السوؽ ابؼفتوحة تكمل من حيث ابؼبدأ  
التحرؾ النقدم للبنك ابؼركزم كتؤثر على السيولة ابؼصرفية عبر شراء أك بيع ابؼصرؼ ابؼركزم 
لسندات صادرة عن القطاع العاـ مقابل سيولات معينة أك طبقا لسعر )معدؿ( السوؽ، كبتدخلو 

ك ابؼركزم تأثتَا على أسعار الفائدة في السوؽ ابؼصرفية كذلك عبر بعوئو في نفس ىذا بيارس البن
كل ابؼتعاملتُ        الوقت إفُ سوؽ آخر بهرم فيو تبادؿ سندات ابغزينة كىو مفتوح أماـ 

 .(1)كالوكلبء

كبدعتٌ آخر عندما يتبع البنك ابؼركزم سياسة نقدية توسيعية للخركج من حالة الركود فإنو  
يقوـ بشراء كمية من الأكراؽ ابؼالية ابؼتواجدة في سوؽ الأكراؽ ابؼالية، كيدفع مقابلها نقدا للبنوؾ 

مليات الإقراض، التجارية، كبذلك ترتفع الاحتياطات النقدية بؽذه الأختَة، بفا يسمح بؽا بالقياـ بع
أف زيادة عرض    ما يؤدم إفُ ابلفاض سعر الفائدة بسبب زيادة الطلب على الأكراؽ ابؼالية، كما 

                                                 
 .243و ِؽخغ قجك غوؽٖ، ،ٚقبَ ِلان (1)



 

الإطار النظري والمفاهٌمً                                            الفصل الأول        
 للسٌاسة النقدٌة

54 

I 

 
النقود بردث ابلفاضا في سعر الفائدة، بفا يرفع حجم الاستيمار كالدخل كالعمالة أما في حالة 

مل على ابغد من التضخم، فإف البنك ابؼركزم يقوـ بإتباع سياسة انكماشية كذلك قصد الع
إفُ  الذم يدخل الائتماف، كامتصاص العرض النقدم الفائض، كذلك عن طريق البنك ابؼركزم

سوؽ الأكراؽ ابؼالية بائعا لا مشتًيا للؤكراؽ ابؼالية، كبذلك ينخفض الاحتياط النقدم للمصارؼ 
كالدخل كالعمالة،  التجارية، كبالتافِ تقل قدرتها على منح الائتماف بفا يقلل من حجم الاستيمار

 .(1)كبذلك تنخفض أسعار السندات كيرتفع سعر الفائدة

 فعالٌة سٌاسة السوق المفتوحة: -3

تتحدد فعالية سياسة السوؽ ابؼفتوحة بقدر بقاحها في برقيق سيولة أك عدـ سيولة السوؽ  
لتحقيق ىذا النقدية ككل، كىذا ما يقودنا إفُ القوؿ بأف إدارة البنك ابؼركزم كحدىا لا تكفي 

النجاح بل إف ذلك يتوقف كبشكل كبتَ على حجم كطبيعة السوؽ النقدية، فيجب أف تتوفر في 
 ىذه الأختَة شركط كمقومات بذعل منها معبرا بحق عن إمكانيات النقود كالائتماف للبقتصاد.

الإمكانيات تكوف ىناؾ دلائل كاضحة على تفوؽ سياسة السوؽ ابؼفتوحة  هكبتوفر ىذ 
من    تمتع بو سياسة السوؽ ابؼفتوحة تتَىا من السياسات الأخرل ابؼتبعة، كذلك نظرا بؼا على غ

 ذكر منها:نخصائص 

 أك  يعتبر البنك ابؼركزم سيد القرار من حيث ابؼبادرة بالدخوؿ في السوؽ ابؼفتوحة بائعا  -أ
على      ةف عمليات السوؽ ابؼفتوحة تكوف بيده للسيطر أمشتًيا، كبذلك نستطيع القوؿ ب

 الائتماف.

ابؼعركض النقدم خلبؿ فتًة زمنية قصتَة كذلك من  في قدرة البنك ابؼركزم على التحكم -ب
خلبؿ دخولو سوؽ الأكراؽ ابؼالية مشتًيا، ثم بعد ذلك يتبع عملية الشراء ىذه بعملية بيع  
كبتَة كذلك خلبؿ فتًة قصتَة، ما ينتج عنو بستع البنك ابؼركزم بدركنة كبتَة للتحكم في 

 الائتماف.

                                                 
 . 126و ،2004أقبق١بد الإلزًبظ إٌمعٞ ٚاًٌّؽفٟ، اٌعاؼ اٌدبِؼ١خ اٌدع٠عح، الإقىٕعؼ٠خ،  ،ػبظي أزّع زه١م (1)
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لؤكراؽ يؤدم للبؿ قياـ البنك ابؼركزم بعملية شراء إف استعماؿ أداة السوؽ ابؼفتوحة خ -ج

 .(1)إفُ ابلفاض سعر الفائدة، كىذا ما ينتج عنو انتعاش الاقتصاد

 كبذدر الإشارة إفُ إف بقاح سياسة السوؽ ابؼفتوحة يتوقف على العديد من العوامل نذكر منها:

ى السوؽ في حالة البيع درجة بذعل البنك ابؼركزم يؤثر علبكجود أكراؽ كافية في السوؽ  -1
 أك الشراء.

ف تصادـ ىذه أمدل تلبقي مصافٌ البنوؾ التجارية مع توجو كسياسة البنك ابؼركزم حيث  -2
 افٌ ينجر عنو عدـ فعالية عمليات السوؽ ابؼفتوحة.صابؼ

يتطلب تطبيق ىذه الأداة توافر سوؽ كاسعة كمنظمة، كخاصة في البلبد التي تسعى  -3
 للتنمية.

بر درجة التقدـ في الوعي الائتماني كابؼصرفي بديابة بؿدد ىاـ لنجاح السياسة النقدية تعت -4
 .(2)التي يتبعها البنك ابؼركزم كذلك من خلبؿ زيادة فعالية سياسة السوؽ ابؼفتوحة

كبذدر الإشارة إفُ أنو كعند بفارسة البنك ابؼركزم لسياسة السوؽ ابؼفتوحة تصادفو بؾموعة  
كمن أبرز  لقيود التي بذعل فعالية ىذه السياسة بؿدكدة كخاصة في البلداف النامية من العوائق كا

 تلك العوائق كالقيود:

  من خلبؿ التجارب التي قامت بها العديد من الدكؿ فإنو تم إثبات عدـ فعالية بيع
 السندات في بزفيض كمية النقود لدل البنوؾ طابؼا أف عملية إعادة ابػصم فعالة.

  فعالية السوؽ ابؼفتوحة يتوقف بطبيعة ابغاؿ على مدل حجم كطبيعة كنشاط إف مدل
كراؽ ابؼالية ابغكومية القصتَة كالطويلة الأجل، السوؽ النقدية كذلك في كل من الأ

 كعلى حجم الأكراؽ ابؼالية ابؼطلوبة ابؼتوفرة برت تصرؼ البنك ابؼركزم.

                                                 
 .261و، 151ِؽخغ قجك غوؽٖ، و  ،يبٌر ِفزبذ (1)

 .31وِؽخغ قجك غوؽٖ،  ،ِسّع ض١ف الله اٌمطبثؽٞ (2)
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  في     شراء البنك ابؼركزم للسندات إف استخداـ البنوؾ التجارية للسيولة النابذة عن

د من الأثر التوسعي لسياسة السوؽ سداد مديونياتهم بذاه البنك ابؼركزم قد بر
 ابؼفتوحة.

  إفُ        عدـ برقيق الاستقرار في سوؽ السندات من طرؼ البنك ابؼركزم قد يؤدم
إفُ   دم ابلفاض أسعار السندات الناتج عن بيع البنك لكميات كبتَة منها بفا يؤ 

عكسيا على أصوؿ البنك ما ينتج عنو كقوع اختلبؿ في برنامج الاقتًاض  اإحداث أثر 
 ابغكومي.

 ا: سٌاسة الاحتٌاطً الإلزامً:ـــثالث

من    تهدؼ سياسة الاحتياطي الإلزامي إفُ إجبار ابؼصارؼ التجارية على الاحتفاظ بجزء  
مركزم، كىذا ابعزء بوتفظ بو لدل ابؼصرؼ ابؼركزم في القيم ابؼدكنة في ميزانياتها على شكل نقد 

 حساب غتَ منتج للفوائد.

من  1913كقد استخدمت ىذه الأداة لأكؿ مرة كأداة من أدكات السياسة النقدية في سنة  
طرؼ الولايات ابؼتحدة الأمريكية، ثم بعد ذلك استخدمت بشكل عاـ في البلداف ابؼتقدمة خلبؿ 

استنادا  لاإ    ياسة بغرب العابؼية اليانية، ففي فرنسا ميلب فَ توضع ىذه السالسنوات التي أعقبت ا
 .1967ـ صادر في عاـ و بؼرس

ككنتيجة للتطور الكبتَ الذم حدث في استخداـ أدكات السياسة النقدية فإنو فَ يبق  
، حسبف ابؽدؼ من استخداـ ىذه الأداة ىو بضاية ابؼودعتُ من الأخطار التي تتعرض بؽا البنوؾ

كلكنها أصبحت كسيلة ىامة تستعمل للتأثتَ على السيولة النقدية، كبالتافِ على القدرة الإقراضية 
 للبنوؾ التجارية حسب الأىداؼ التي تتبعها السياسة النقدية.

 ً:ـً الإلزامـة الاحتٌاطـتعرٌف سٌاس -1

صرؼ لدل ابؼ ىي عبارة عن سياسة تتبعها السلطات النقدية لإجبار ابؼصارؼ بالاحتفاظ 
من      ابؼركزم في حساب غتَ منتج للفوائد بنسبة أدنى من استحقاقاتها الواجبة الأداء، كأحيانا 
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عند و قركضها ابؼمنوحة، حيث أف البنك ابؼركزم يستطيع أف يقوـ بتغيتَ ىذه النسبة بقرار صادر من

  .(1)اللزكـ

                                                 
 .15و،  2002اظٚاد اٌك١بقخ إٌمع٠خ اٌسع٠ثخ، اٌّؼٙع اٌؼؽثٟ ٌٍزطط١ظ، اٌى٠ٛذ،  ،ٔبخٟ اٌزٟٛٔ (1)
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 ً:ـً الإلزامـة الاحتٌاطـر سٌاســأث -2

سبق كأف أشرنا إفُ أف نسبة الاحتياطي الإجبارم ىي عبارة عن إلزاـ أك إجبار البنوؾ  
حيث    التجارية بنسبة معينة من التزاماتها ابغاضرة على شكل رصيد دائن لدل البنك ابؼركزم، 

أف ىذه النسبة قابلة للتغتَ سواء بالزيادة أك النقصاف كذلك بحسب ما ينتهجو البنك ابؼركزم من 
 ياسة توسعية أك انكماشية.س

بع سياسة انكماشية لمحاربة التضخم فإنو يقوـ برفع نسبة تفإذا كاف البنك ابؼركزم ي 
الاحتياطي الإلزامي، كينتج عن ذلك أف حاجات ابؼصارؼ التجارية بالنقد ابؼركزم سوؼ تزداد، 

بؼركزم، كبؼواجهة ىذا ذلك لأنو يتوجب عليها زيادة احتياطاتها المحفوظة في ابغساب لدل البك ا
الظرؼ، تكيف البنوؾ ابؼركزية التجارية من بعوئها إفُ البنك ابؼركزم عبر السوؽ النقدم، فإذا كاف 
البنك ابؼركزم قد حدد عبر تدخلبتو في السوؽ النقدم معدلات فائدة مرتفعة، فإنو يتوجب عند 

أف الاحتياطات الإلزامية لا تنتج  مع      ذلك توقع كلفة إعادة بسوؿ أيضا مرتفعة، كذلك موازاة 
أية فائدة، كبالتافِ سوؼ يتًتب عليها خسارة )غتَ فعلية( للمداخيل أك الأرباح التي كاف يفتًض 

كىذا الأثر الأختَ مضافا إفُ ارتفاع كلفة    أف تتحقق في ظل عدـ كجود احتياطات إلزامية، 
 خلق النقود. في ابؼصارؼ تقييد مسابنتها  على ل بحيثيإعادة التمو 

عن     أما في ابغالة العكسية كالتي يقوـ فيها البنك ابؼركزم بزيادة العرض النقدم كذلك  
طريق بررير كدائع بعض ابؼصارؼ لديو كتخفيض نسبة الاحتياطي ميلب: بفا يؤدم إفُ زيادة في 

توظيف ىذه ابؼوجودات النقدية لدل ابؼصارؼ، كبالتافِ سوؼ براكؿ ىذه ابؼصارؼ العمل على 
الزيادة كذلك بتوسيع الائتماف ابؼقدـ لقطاع الأعماؿ، كبافتًاض أف سوؽ الائتماف ابؼصرفي في 

كيفرض استقرار -حالة توازف من حيث ابؼبدأ، فإف زيادة الرغبة في الإقراض من طرؼ ابؼصارؼ 
رفية، سوؼ يؤدم ابلفاضو إفُ خفض أسعار الفائدة على القركض ابؼص –الطلب على الائتماف 

ابلفاض سعر الفائدة برت ابؼستول التوازني كينتج عن ذلك زيادة مقدرة  إفُ كىذا ما سيؤدم
البنوؾ التجارية على الاقتًاض، مع افتًاض عدـ كجود تسرب نقدم خارج ابعهاز ابؼصرفي، كعدـ 

 كجود احتياطات أخرل.

 ً:ـً الإلزامـة الاحتٌاطـة سٌاسـفعالٌ -3
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ف سياسة الاحتياطي إسواؽ مالية كنقدية كاسعة كخاصة في البلداف النامية فإنو كنظرا لعدـ توافر أ

الإلزامي تعتبر أداة من الأدكات الناجحة للسياسة النقدية، إذ أنها كمن خلبؿ التجارب أثبتت 
فعاليتها كقلة كلفتها في كبح بصاح التضخم مقارنة بسياسة إعادة ابػصم كعمليات السوؽ 

 : (1)اعتبارات نذكر منهاابؼفتوحة، كذلك لعدة 

  كما أشرنا أف سياسة الاحتياطي الإلزامي لا برتاج إفُ أسواؽ كاسعة كمتقدمة
 للتعامل كىذا ما بهعلها سهلة الاستخداـ كأكير فاعلية كخاصة في البلداف النامية.

  فهي     تعتبر سياسة الاحتياطي الإلزامي من الوسائل ابؼباشرة كذات نتائج فورية
البنوؾ على الاحتفاظ لدل البنك ابؼركزم في حساب غتَ منتج للفوائد بجزء تلزـ 

 من القيم ابؼدكنة في ميزانياتها على شكل نقد مركزم.

إلا أف ىناؾ بؾموعة من القيود في الواقع كالتي برد من دكر ىذه السياسة كتنقص من فعاليتها 
 كتتميل في:

التجارية فإف سياسة تغيتَ بنية الاحتياطي الإلزامي إنو في حالة كجود فائض نقدم لدل البنوؾ  -
 .(2)تكوف غتَ بؾدية باعتبار أنها لا تؤثر على النشاط الائتماني للبنوؾ التجارية

نسبة الاحتياطي الإلزامي غتَ بؾدية كغتَ فعالة بالقدر الكافي  في قد تكوف سياسة التغيتَ -
أك         لائتمانية على مقدار أرصدتها الأجنبية،خاصة إذا اعتمدت البنوؾ التجارية في سياستها ا

 على أساس نسبة مقدار القركض إفُ الودائع.

إف تغيتَ نسبة الاحتياطي قد لا تكوف ذات أثر فعاؿ على الائتماف كخاصة أثناء فتًات الكساد  -
 .(3)لابذاه الذم يريده البنك ابؼركزماإذا تزامن ذلك مع عدـ تغتَ طلب الائتماف في نفس 

رغم أف ىذه السياسة سريعة كفعالة في تأثتَىا على تغتَ مقدار الاحتياطي النقدم لدل البنوؾ  -
 التجارية إلا أف ىذه السياسة لا بيكن استخدامها بشكل متكرر في تغيتَ كمية العرض النقدم.

                                                 
 .576 575و  و، 2002، ظاؼ إٌٙضخ اٌؼؽث١خ، اٌمب٘ؽح، الزًبظ٠بد إٌمٛظ ٚاٌجٕٛن قبِٟ ض١ًٍ، (1)

 .96و، 1998، اٌدؿئ اٌثبٟٔ،ث١ؽٚد، إٌمٛظ ٚالائزّبْ اًٌّؽفٟ ،ِؽػهٍٟ ِسّع (2)

 .254، و1982، الإقىٕعؼ٠خٚاٌزٛؾ٠غ،  اٌدبِؼ١خ ٌٍطجبػخ ٚإٌهؽعاؼ اٌ ،الالزًبظ إٌمعٞ ٚاًٌّؽفٟ، ًِطفٝ ؼنعٞ ن١سخ( 3)
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كرغم كل ما سبق فإف ىذه السياسة تظل من أفضل الأدكات التي بيتلكها البنك ابؼركزم  

خاصة في ظل عدـ فعالية سياسة السوؽ ابؼفتوحة بسبب عدـ توفر الشركط اللبزمة لنجاحها ك 
كخاصة في البلداف النامية، إلا أنها ليست بديلب عنها، كأفضل طريقة لنجاح البنك ابؼركزم تكمن 

اف في ابؼزج ابؼناسب لكل الوسائل الكمية من أجل التوجيو كالرقابة على الائتماف خصوصا في البلد
 النامية التي تفتقر للؤسواؽ ابؼالية كالنقدية ابؼتطورة.

 المطلب الثانً: الأدوات المباشرة للسٌاسة النقدٌة:

تهدؼ الوسائل الكمية للسياسة النقدية كالتي بست دراستها في ابؼطلب السابق إفُ التأثتَ  
لتأثتَ عاما كدكف على حجم الائتماف الكلي في بصيع القطاعات الاقتصادية بحيث يكوف ىذا ا

      بسييز، إلا أنو يكوف لو بعض الآثار ابعانبية السلبية كالتي تضر ببعض الأنشطة الاقتصادية 
 أك   كيفية   أدكاتالتي تريد الدكلة تشجيعها أك ابغد منها، كلذلك فإف البنك ابؼركزم يستخدـ 

ىذه        لتأثتَ على ابذاه الائتماف كليس حجمو الكلي، كللئشارة فإف التوسع بؼعابعة ل نوعية
الأدكات يستدعي دراسة تأطتَ القركض كفقرة أكفُ، كمن ثم دراسة سياسة معدلات الفائدة في 

 ىذه القركض.           فقرة ثانية على أف بزصص الفقرة الأختَة لبحث التوجيو الانتقائي بؼنح 

 روض:ـر القـلا: تؤطٌأو

تأطتَ القركض عبارة عن إجراء تنظيمي تقوـ بو السلطات النقدية بهدؼ كضع حد أعلى  
لإبصافِ الائتماف الذم بسنحو ابؼصارؼ التجارية كفق نسب بؿددة خلبؿ العاـ حيث كانت العديد 

رية معدلا أقصى لنمو من البنوؾ ابؼركزية في العديد من البلداف ابؼتقدمة قد فرضت على البنوؾ التجا
لأنو من سنة   قركضها، ىذه السياسة قادة إفُ بذميد تطور النشاط ابؼصرفي عند معدؿ معتُ، 

لأخرل لا يستطيع البنك زيادة حجم قركضو بدعدؿ أعلى من ابغد ابؼيبت من قبل البنك ابؼركزم، 
لى البنك التجارم ابؼركزم الذم بإمكانو الفرض ع البنك ككل بذاكز كاف يعاقب عليو من طرؼ

ىذه الودائع ىي غتَ منتجة        ابؼعتٍ تكوين كدائع خاصة في دفاتره )أم دفاتر البنك ابؼركزم(، 
كفي ىذه ابغالة يتعرض البنك          للفوائد كبيكن أف يصل حجمها ليوازم ابؼبلغ ابؼتجاكز، 

م عند ذلك منقادا إفُ التجارم لتحمل بـاطر خسائر جسيمة، كبالتأكيد يصبح البنك التجار 
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إعادة التموؿ عبر البنك ابؼركزم بدعدؿ فائدة مواز على الأقل لذلك الذم يسود في السوؽ النقدم 

 كبدبالغ توازم أك حتى تفوؽ مبالغ القركض ابؼوزعة.

كللئشارة فإف ىذه السياسة فَ تكن توضع حيز التطبيق إلا في ظل الظركؼ التضخمية،  
ضع سياسة تأطتَ القركض، كيقوـ البنك بهذه السياسة بهدؼ منح حيث تقدـ الدكلة على ك 

الائتماف حسب القطاعات ذات الأكلوية كالتي فَ تكن سببا في إحداث التضخم، كما يقيد 
 .(1)الائتماف بكو البعض الآخر كالذم يكوف سببا في إحداث التضخم

فإنها     كبالرغم من أف بؽذه السياسة تأثتَ فعاؿ على كبح التطور السريع للكتلة النقدية،  
 تظهر العديد من الآثار السلبية كالتي تتميل في:

ذلك     ىذه السياسة بذمد ىيكلية توزيع القركض كبزفف من حدة ابؼنافسة بتُ ابؼصارؼ،  -أ 
إفُ توزيع   لب، كقد تؤدم علبكة على ذلك لأف ابؼصارؼ الأكير ديناميكية بذد نشاطها معرق
 غتَ كاؼ للقركض مقارنة مع حاجات الاقتصاد.

من طرؼ  ىذا النظاـ ىو كمي بطبيعتو إذ يهدؼ إفُ تقييد إبصافِ بغجم القركض ابؼمنوحة -ب 
البنوؾ التجارية، فالبنك ابؼركزم يقوـ بتحديد ابغد الأقصى بغجم القركض ابؼمنوحة من طرؼ 

ديد حتى معدؿ بمو القركض كذلك كل عاـ أك كل ستة أشهر حسب ما تقتضيو البنوؾ، أك بر
 ابغالة.

كما أشرنا في السابق أف أم بنك بذاكز النسب ابؼسموح بها فإف البنك ابؼركزم سوؼ يقوـ  -ج 
بدعاقبتو، حيث بيكن أف يفرض على ىذا البنك التجارم ابؼخالف تكوين كدائع خاصة في 
دفاتره )دفاتر البنك ابؼركزم( كبدكف مقابل بيكن أف يصل حجمها ليوازم ابؼبلغ ابؼتجاكز، 

ناشئة عن  -كبتَة كغتَ فعلية-ياسة يتأثر البنك التجارم كيتعرض بػسائر كبتطبيق ىذه الس
ربح كاف بهب أف يتحقق، كتزداد أبنية تلك ابػسارة كلما كانت معدلات الفائدة أكير 

 ارتفاعا.

 كبذدر الإشارة إفُ أنو بيكن التخفيف من حدة نظاـ تأطتَ القركض عبر: 

                                                 
 .156، ِؽخغ قجك غوؽٖ، ويبٌر ِفزبذ (1)
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تي تطبق عندما تقوـ البنوؾ التجارية بتجاكز الاحتياطات الطريقة التي يتم بها برديد العتبات ال .1

الإضافية، كبرتسب ىذه العتبات بعد الأخذ بعتُ الاعتبار إفُ جانب القركض ابؼمنوحة خلبؿ 
 عاـ معتُ الزيادة التي تنشأ على ابؼوارد ابؼستقرة.

من         ضا حتياطات الإضافية لبعض القركض كالتي تكوف مستيناة أيالاالاستيناء من نظاـ  .2
الاحتياطات العادية، كالاستيناء من الاحتياطات الإضافية لقركض خاضعة للبحتياطات 
العادية )كيتعلق ىذا النظاـ ببعض القركض ميل القركض للتصدير كالاستيمار كبعض القركض 

 .(1) العقارية المحددة.....افٍ(

التي       للقركض في البلداف كعلى العموـ فَ بوقق نظاـ تأطتَ القركض الضبط ابؼطلوب  
من           اعتمدتو )التسليفات للخزينة كالتسليفات للبقتصاد الوطتٍ( كذلك يعود للعديد 

 الأسباب نذكر منها على سبيل ابؼياؿ:

 .غياب تأثتَه على القركض التي توجو إفُ ابػزينة 
 عن رغبة السلطات  عدـ إجراء تقييد شديد لتمويل الاقتصاد، حيث أف ىذا التقييد ناتج

 النقدية.

  ابؼعابعة الانتقائية ابػاصة لبعض القركض، فالتأطتَ إذف فَ يعد فقط نظاـ كمي بل أصبح نوعيا
 أيضا.

  ُبود كذلك من فعالية نظاـ تأطتَ القركض في الضبط ابؼطلوب للقركض بعوء ابؼشركعات إف
 قتًاض بالنقد الأجنبي.الاقتًاض فيما بينها أك إفُ إصدار سندات دين أك حتى إفُ الا

فيما     كعموما فإف خصائص ىذا النظاـ )نظاـ تأطتَ القركض( بالنسبة لعاـ معتُ تتميل  
 يلي:

  من خصائص ىذا النظاـ أف ابؼعايتَ برتسب مقارنة مع قاعدة ثابتة كذلك كفق رقم قياسي
إذف تقابل مبلغ القركض التي كاف بيكن منحها حتى نهاية  100، فالقاعدة 100يساكم 

                                                 
 .256، ِؽخغ قجك غوؽٖ، وٚقبَ ِلان(1)
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العاـ السابق، أم قبل إعادة نقل ابؽامش ابؼتوفر بؽا كغتَ ابؼستخدـ كالذم بييل الفارؽ بتُ 

 ابغد الأقصى ابؼسموح بو للقركض، كالقركض ابؼمنوحة فعليا خلبؿ الستة أشهر الأختَة.
 ايتَ ابؼقررة للبنوؾ على شكل أرقاـ قياسية، ككفقا تتميز تبعا بغجم ابؼؤسسات ابؼصرفية ابؼع

بؽذه الغاية قسمت ابؼؤسسات ابؼصرفية إفُ ثلبث أقساـ: مؤسسات تتجاكز قركضها 
إذا ما       ابػاضعة للبحتياط خلبؿ العاـ )أك خلبؿ الستة أشهر الأختَة من العاـ 

النقدية ابؼختصة،  فرضت السياسة النقدية ذلك( مستول معينا بؿددا من قبل السلطات
كمؤسسات تبقى قركضها خلبؿ العاـ أقل من ابؼستول المحدد أعلبه، كأختَا مؤسسات 

أك   متخصصة في بسويل ابؼبيعات أك ابؼشتًيات بالتقسيط، أك بسويل الصادرات 
 الاستيمارات...افٍ، 

إضافية  كللئشارة فإف ابؼؤسسات التي بزضع بؽذه ابؼقاييس بهب عليها أف تكوف احتياطات 
إذا بذاكزت قركضها ابؼبلغ ابؼقابل للرقم القياسي المحدد للفئات اليلبث من ابؼؤسسات ابؼشار إليها 

 .(1)أعلبه

 ً للقروض:ـه الانتقائـا: التوجٌـــثانٌ

يعتمد الإقراض ابؼوجو على العديد من القواعد التنظيمية التي تضمن حصوؿ قطاعات  
        معينة من الاقتصاد على بسويل انتقائي بحيث بيكن استخداـ ىذه السياسة لدعم العديد 
من القطاعات ابغيوية في الاقتصاد، بحيث بسنح ابؼؤسسات ابؼالية قركضها للؤسر كابؼشركعات تبعا 

عن ىذه     مزدكج، يتميل الأكؿ في ابؼردكدية، في حتُ يتميل الياني في نسبة ابػطر الناشئ  بؼعيار
مع       العملية، كللتنبيو فإف خيارات التمويل على أساس ىذين ابؼعيارين قد لا تتطابق 

 .(2)التوجهات على صعيد النمو الاقتصادم الطويل الأجل

من             سلطات العامة حيز الاستخداـ عددا كللقياـ بسياسة تأطتَ القركض كضعت ال 
الأدكات الانتقائية فيما يتعلق بالإقراض كذلك بغية التحكم في القركض ابؼوزعة من طرؼ البنوؾ، 

 كتتميل أىم ىذه الأدكات الانتقائية فيما يلي:

                                                 
 .255، اٌّؽخغ اٌكبثك ، وٚقبَ ِلان(1)

 .49،50، و و 2005، اٌك١بقخ إٌمع٠خ ٚاقزٙعاف اٌزضطُ،ِؼٙع يٕعٚق إٌمع اٌعٌٟٚ، ٚانٕطٓ، غجؽ٠بي قؽٚؼ (1)
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مويلبت، تسديد خزينة الدكلة بعزء من الفوائد من أجل تكلفة القرض ابؼتعلق ببعض أنواع الت -أ 

حيث أنها بإمكاف الدكلة أف تأخذ على عاتقها جزءا من الفوائد كذلك من أجل بزفيض كلفة 
أك  أك الصناعة  القرض فيما يتعلق ببعض فئات التمويلبت ابؼخصصة للسكن أك التصدير

 الزراعة أك ابؼهن ابغرفية، كابعزء الياني الذم تأخذه ابػزينة على عاتقها يغطي الفارؽ بتُ معدؿ
الفائدة على القرض ككلفة ابؼوارد التي بسوؿ القرض، كقد يأخذ شكل الإعانة ابؼباشرة من طرؼ 

 .(1)الدكلة
ضمن نظاـ تأطتَ القركض تستطيع السلطات العامة أف بردد مبالغ بـصصة لبعض القركض  -ب 

ابؼصرفية، بالإضافة إفُ أف ىناؾ معايتَ تأطتَ خاصة بزصص لصافٌ بعض أنواع القركض 
تخفيض في استهلبؾ الطاقة، الالتي تسمح بك )ميل قركض التصدير، قركض للبستيمارات 

 قركض إسكانية...افٍ(.

سلطات النقدية معدؿ إعادة خصم مفصل للتأثتَ على القركض ابؼوجهة لبعض تفرض ال -ج 
الأنشطة التي تريد الدكلة تشجيعها، كىذا بحسب الظركؼ الاقتصادية السائدة انكماشية  

 كانت أك تضخمية.

التي     إف بعض القركض تستفيد من معايتَ خاصة تسمح بتطورىا بوتتَة أسرع من تلك  -د 
ض ابػاضعة للتأطتَ، كنعتٍ بذلك القركض للتصدير كالقركض تتعلق بدجموع القرك 

للبستيمار )التنمية الصناعية، ابؼشركعات الاستيمارية الكبرل....(، كالقركض الإسكانية،  
 كما أف بعض القركض الأخرل لا بزضع أبدا لنظاـ التأطتَ بل بزضع لاتفاقات خاصة.

لاستتَاد أك التحويل الأجنبي إيداعات يشتًط البنك ابؼركزم مسبقا للحصوؿ على إجازات ا -ق 
مسبقة توضع من قبل ابؼستوردين لديو، كىي طريقة لتقييد الاستتَاد خلبؿ فتًة العجز في 

 ميزاف ابؼدفوعات للبلد.

 ا: سٌاسة أسعار الفائدة:ـــثالث

يسعى ابعهاز ابؼصرفي من خلبؿ التوسع في ائتمانو إفُ أف تكوف الفوائد التي بوصل عليها  
جراء منح القركض أكبر من التكلفة التي يتحملها عند إدارتو بؽذه القركض كخاصة عندما تكوف 

                                                 
 .157، ِؽخغ قجك غوؽٖ، ويبٌر ِفزبذ (1)
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في شكل نقود مركزية معدة خصيصا لأجل الإقراض، بدعتٌ آخر، لكي تكوف استيمارات البنوؾ 
مربحة، بهب عليها أف تأخذ بعتُ الاعتبار معدلات الفوائد ابؼدفوعة من قبل الزبائن على القركض 

من قبل البنوؾ على الودائع  بؼوزعة بواسطة البنوؾ )الفوائد ابؼدينة(، كمعدلات الفوائد ابؼدفوعةا
أك إعادة التمويل التي يفرضها البنك  الآجلة )الفوائد الدائنة(، كأختَا معدلات الفوائد على التمويل

 ابؼركزم عبر تدخلبتو ابؼباشرة أك غتَ ابؼباشرة .

يكوف الاستيمار ابؼصرفي مربحا بهب بالضركرة أف تكوف الفوائد  ككخلبصة بؼا سبق لكي    
كالعملبت ابؼقبوضة أكبر من الفوائد ابؼدفوعة مضافا إليها تكاليف إعادة التمويل مضافا إليها  

 . (1)كذلك سائر التكاليف الأخرل

 ث: الأدوات الأخرى للسٌاسة النقدٌة:ـالمطلب الثال

من الأدكات غتَ تلك الأدكات التي مرت بنا سابقا  تستخدـ السلطات النقدية بؾموعة 
كالتي تهدؼ من خلببؽا إفُ الوصوؿ للعديد من الأىداؼ كذلك بحسب ما تقتضيو أكضاع 
كظركؼ كل بلد، كما يتوقف بقاح استخداـ ىذه الأدكات على مدل استجابة ابؼتعاملتُ 

 الاقتصاديتُ لقبوؿ ىذه الإجراءات.

برت اسم الأدكات الأخرل للسياسة النقدية كسوؼ نقوـ  كبيكن تصنيف ىذه الأدكات 
 باستعراض بـتلف ىذه الأدكات فيما يلي:

  

                                                 
 .78، اٌّؽخغ اٌكبثك ، ويبٌر ِفزبذ (1)
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 ة:ـوب العلانٌـأولا: أسل

كفيو يقوـ البنك ابؼركزم بنشر بيانات صحيحة عن حالة الاقتصاد الوطتٍ كما يناسبو من  
سياسة معينة للبئتماف ابؼصرفي ككضعها أماـ ابعمهور، كذلك بهدؼ كسب ثقة الرأم العاـ كالبنوؾ 

جيو في التو    التجارية من أجل إقناعهم بدساندة كدعم السياسة النقدية التي يقرىا البنك ابؼركزم 
كالرقابة على الائتماف، كيعتمد بقاح ىذا الأسلوب على درجة التقدـ الاقتصادم كالوعي ابؼصرفي 

 حيث يعتبر أكير بقاحا في الدكؿ ابؼتقدمة عنو في الدكؿ ابؼتخلفة.

 ً:ـاع الأدبـوب الإقنـا: أسلـــثانٌ

في           كبيكن أف يطلق على ىذا الأسلوب أيضا اسم سياسة ابؼصارحة حيث يتميل  
التوجيهات كالتصربوات كالنصائح التي يوجهها البنك ابؼركزم للبنوؾ التجارية من خلبؿ عقد 
اللقاءات مع مسئوفِ ىذه البنوؾ لتوضيح ىدؼ السياسة النقدية الذم يرمي البنك ابؼركزم إفُ 

 .(1)برقيقو

كبذدر الإشارة إفُ أف كسيلة الإقناع الأدبي التي تتخذىا البنوؾ ابؼركزية تعد من بتُ الوسائل  
التي يتوقف بقاحها على التأثتَ النفسي كمدل تفهم البنوؾ التجارية لسياسة البنك ابؼركزم طواعيا، 

خداـ أسلوب إفُ است      كفي حالة عدـ بقاح أسلوب الإقناع الأدبي فإف البنك ابؼركزم يضطر 
 .(2)الأكامر كالتعليمات ابؼباشرة كابؼلزمة

 ا: أسلوب الأوامر والتعلٌمات الملزمة:ـــثالث

كىنا يقوـ البنك ابؼركزم بإصدار القرارات ابؼلزمة كالأكامر ابؼباشرة للبنوؾ التجارية بحيث  
بؼركزم بأف يقوـ تكوف ىذه البنوؾ ملزمة بإتباع ىذه التعليمات، كعلى ىذا الأساس بيكن للبنك ا

بتقدنً إنذارات للبنوؾ التي فَ تطبق التوجيهات، كقد يصل الأمر إفُ حد فرض عقوبات بىوؿ 
 القانوف للبنك ابؼركزم فرضها.

                                                 
 .34، ِؽخغ قجك غوؽٖ ، وِسّع ض١ف الله اٌمطبثؽٞ (1)

 .278، ِؽخغ قجك غوؽٖ ، وػبظي أزّع زه١م (2)
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كللئشارة فإف ىذه التعليمات تتخذ صورا متنوعة حسب الظركؼ الاقتصادية  

واع القركض ابؼفضلة لدل البنك السائدة التي بير بها كل بلد، كتتميل ىذه التعليمات في تفصيل أن
ابؼركزم، كبرديد حد أقصى للقركض الواجب منحها، أك إلزاـ البنوؾ بتوجيو جزء من مواردىا 
لاستيمارات معينة، أك أم تعليمات أخرل يراىا البنك ابؼركزم ضركرية لتحقيق سلبمة القطاع 

 النقدم المحلي.

 



  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 الفصل الثانً

دور السٌاسة النقدٌة فً تحقٌق 
 الاستقرار الاقتصادي
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 :دـتمهٌـ

بشكل عاـ كالسياسة النقدية  الاقتصاديةكهدؼ ىاـ للسياسة   الاقتصادم الاستقرارظهر 
 الضغوطمن      حيث ركزت ىذه النظرية على ابغد  النقودبشكل خاص مع ظهور نظرية كمية 

في كميات ك ابؼستمر للؤسعار من خلبؿ التحكم في معدلات النمو  الارتفاعالتضخمية النابذة عن 
كفَ تدخل النظرية        ،الإبصافِت النمو في الناتج المحلي مع معدلا يتلبءـالنقود ابؼتداكلة بدا 

يعمل  الاقتصادأف          السياسة النقدية لأنها تفتًض  أىداؼىدؼ التشغيل الكامل ضمن 
كظل ىذا ابؼبدأ سائدا حتى  ،كالأسعارعند مستول التشغيل الكامل من خلبؿ آلية مركنة الأجور 

الرأبظالية موجة من الكساد الكبتَ  الاقتصادياتحيث عم ، بداية اليلبثينيات من القرف العشرين
كبذلك عجزت نظرية كمية النقود عن برقيق ، تسببت في ظهور مشكلة البطالة في ىذه البلداف

في الظهور حيث ركزت على ضركرة         كبدأت الأفكار الكنزية ، الاقتصادم كالاستقرارالتوازف 
كمنذ ذلك الوقت أصبح التشغيل الكامل يدخل ، تدخل الدكلة لتغيتَ الطلب الكلي )الفعاؿ(

 .الاقتصادم الاستقرارضمن أىداؼ السياسة النقدية لتحقيق 
من       التخفيف  إفُقصتَ الأجل كيهدؼ  ، الأكؿالاقتصادم للبستقراركىناؾ مظهراف 

بذنب الركود  إفُكيهدؼ  الأجلكالياني طويل ، الاقتصادملدكرية في النشاط حدة التقلبات ا
 .كالتضخم كبرقيق بمو متوازف لكل من كمية النقود كالناتج المحلي الإبصافِ

القرف ابؼاضي بدأت البلداف النامية في تبتٍ برامج الإصلبح  ات مننكمنذ بداية اليماني
من خلبؿ تفعيل أدكات السياسية  الاقتصادم الاستقراربتحقيق  الاىتماـكازداد  الاقتصادم

في       كالتحكم في العرض النقدم بؼنع التقلبات ابغادة ، النقدية كإصلبح أنظمة سعر الصرؼ
ابؼنتجة بدا  الاستيماراتتوجيو الأصوؿ ابؼالية الفائضة بكو  إفُابؼستويات العامة للؤسعار بالإضافة 

 .الاقتصادم الاستقراربىدـ أىداؼ برقيق التنمية ك 
بؿاكلات السلطات بالإضافة إفُ دكر السياسة النقدية دراسة لكسنتناكؿ في ىذا الفصل 

كذلك من خلبؿ  (2010-1990) في ابعزائر خلبؿ الفتًة تحقيق الاستقرار الاقتصادمل النقدية
ابعزائر خلبؿ ، حيث نستعرض في ابؼبحث الأكؿ السياسات النقدية ابؼطبقة في العديد من ابؼباحث

وصلة لأىم مراحل تطور العرض حأما البحث الياني فسيكوف عبارة عن ، (2010-1990) الفتًة
 الاستقراركما أف ابؼبحث اليالث ىو عبارة عن دراسة لأىم معايتَ ،  النقدم كالعوامل ابؼؤثرة عليو
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في برقيق الاستقرار سنقوـ فيو بدراسة دكر السياسة النقدية ختَ الأبحث كابؼ، النقدم في ابعزائر

 الداخلي كابػارجي.

 المبحث الأول : مراحل تطور النظام المصرفً الجزائري وأهم إصلاحاته.
لذلك فإف كل إصلبح ، الاقتصادمس تطور ابعهاز ابؼصرفي لأية دكلة مدل تطورىا عكي

امها على نظ مباشرا  انعكاساينعكس  الاقتصاديةمن الإصلبحات ضتقوـ بو السلطات ابعزائرية 
 الاقتصادفي تنمية   كنظرا لأبنية ىذا ابعهاز كالدكر الذم يلعبو ، كالأداءابؼصرفي من حيث التنظيم 

خاصة بعد ، الاقتصاديةإدارة الشؤكف  الاستقلبؿفقد أخذت الدكلة على عاتقها كمنذ ، الوطتٍ
ابؼصرفي عن طريق في القطاع    حيث كاف تدخل الدكلة ، الفرنسي الاستعمارو فابػراب الذم خل

، إنشائها بؽياكل ابعهاز ابؼصرفي ابؼتميلة في البنك ابؼركزم كصندكؽ للتنمية ككذا بنوؾ بذارية كطنية
كبدا أنو لا بيكن معرفة دكر السياسة النقدية في ، (1)كالسهر على الستَ ابغسن بؽذه ابؽياكل 

ل عمل أدكات السياسة النقدية ابعزائرم دكف معرفة ابؽيئات كابؼؤسسات التي تكوف بؿ الاقتصاد
فإننا ارتأينا أف ندرس في ىذا ابؼبحث أىم مراحل تطور ابعهاز ابؼصرفي ابعزائرم منذ مرحلة 

كبناء على ىذه ، للمصافٌ ابعزائرية تبعية حيث عرؼ ىذا ابعهاز آنذاؾ ،الفرنسي الاستعمار
بلوغ فتًة  كحتى الاحتلبؿاء لدراسة تطور ابعهاز ابؼصرفي أثن الأكؿابؼعطيات فقد خصص ابؼطلب 

مرحلة تكوين ابعهاز  إفُتعرض نكبعد ذلك ككمطلب ثاف سوؼ ، توالإصلبحات ابعديدة التي مس
أما ابؼطلب اليالث فسنخصصو ، التي بغقتو        كالتطورات  الاستقلبؿابؼصرفي ابعزائرم بعد 

 1990كمركرا بسنة  1986من سنة  ابتداءلأىم الإصلبحات التي مست ابعهاز ابؼصرفي كخاصة 
 . 2010سنة  إفُكصولا 

  الاحتلالالمطلب الأول : لمحة تارٌخٌة عن النظام المصرفً الجزائري أثناء 

كتوسيعا للهياكل الفرنسية  امتداداإلا  الاستعمارفَ تكن ابؽياكل ابؼصرفية ابؼوجودة في كقت 
فَ يؤكد ربظيا     بالفرنك الفرنسي الذمكلذلك تم خلق نظاـ للتداكؿ ، كالأجنبية عموما، خصوصا

 1851أكت  4"بنك ابعزائر" في  باسمقرر بعدىا إنشاء معهد الإصدار تلي، 1849إلا في سنة 
كتسهيل عملية التجارة كالتبادؿ بتُ الفرنسيتُ  الاقتصاديةككاف ىدفو بسويل كتنمية بصيع الأنشطة 

سبب ب 1900ك  1880ة شديدة في الفتًة ما بتُ لكنو عرؼ أزم، كابؼستعمرين ابؼقيمتُ في ابعزائر
                                                 

 .  49 – 48، و و  1992نبوؽ اٌمؿ٠ٕٟٚ، ِسبضؽاد فٟ الزًبظ اٌجٕٛن ، ظ٠ٛاْ اٌّطجٛػبد اٌدبِؼ١خ اٌدؿائؽ ،  -( 1)
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 8فتغتَ ابظو بعد ذلك ليصبح "البنك ابعزائرم التونسي" كذلك في ، في منح القركض ابؼبالغة

 استقلببؽا،ثم عاد ابظو من جديد "بنك ابعزائر" كذلك بعد حصوؿ تونس على (1) 1904جانفي 
أين حل  1962ديسمبر 31غاية  إفُ، كبقي البنك بذلك بيارس نشاطاتو بشكل طبيعي 1958عاـ 

كسنقوـ في ىذا ابؼطلب ، (2)ابعزائر لسيادتها استعادةبؿلو "البنك ابؼركزم ابعزائرم" كذلك بعد 
ابؼؤسسات  إفُالإشارة  إفُ        إضافة ، بدراسة أىم ابػصائص الرئيسية التي ميزت ىذه الفتًة

 .ابؼصرفية كابؼالية ابؼتواجدة آنذاؾ
 الرئٌسٌة:أولا: الخصائص والممٌزات 

الذم كاف  اقتصادىافي  مالاستعمار إنو ككما أشرنا فيما سبق فإف ابعزائر تأثرت بابعانب 
 الاقتصادحيث أف ، قطاع حديث كآخر تقليدم إفُحيث كاف ينقسم ، بالازدكاجيةيتميز 

 إفُ      ويتم إنتاجو في ابعزائر تقريبا يوج كل ما  ، أم أفابعزائرم كاف موجها غالبا بكو ابػارج
على        بظلببؽاابعزائرم ألقت  الاقتصادكىذه الينائية في ، فرنسا إفُكبصفة خاصة  ،ابػارج

  :للتمويل تافالقطاع ابؼصرفي كابؼافِ حيث كانت ىناؾ شبك
تهتم بتمويل القطاع العصرم ابغديث ابؼوجو بكو ابػارج كالتي كانت متمركزة في شبكة متطورة : -أ

 . كابؼوانئابؼدف الكبرل 
تهتم بتمويل القطاع التقليدم الفلبحي كابغرفي كبؽذا فإف القطاع ابؼصرفي شبكة أقل تطورا:  -ب

اف التمويل كالتي كابؼؤسسات التي تنشط في ميد الاستعماريةتأثر بخصائص ابغقبة  الاستقلبؿقبل 
للبنوؾ الفرنسية  كككالاتكيتشكل ابعزء الأكبر من فركع  ،الكبرلكانت تنتشر في ابؼراكز ابغضرية 

خصوصية بؿلية تتعلق بعرض  إفُإلا أنو بيكن الإشارة ، الشعبية لبنوؾاككذلك شبكة ، الكبتَة
 ,SCAMابغديية للقطاع الفلبحي أين بذد ىياكل من النوع التعاضدم أك التعاكني ) ابؼنشآت

SAP  الاقتصادمن        "ابغديث"  مىسابؼ(، كيقدـ ىذا القطاع أساسا الدعم ابؼافِ للقطاع 
أما ، الصغتَة كابؼتوسطة تعاانكالص، بابعملة التجارة، للبستغلبؿكابؼتميل في الإنتاج الفلبحي 

                                                 
، اٌٍّزمٝ اٌٛطٕٟ الأٚي زٛي اٌّؤقكخ الالزًبظ٠خ اٌدؿائؽ٠خ  الايلازبد اًٌّؽف١خ اٌدؿائؽ٠خ فٟ ظً إلزًبظ اٌكٛققؼ١عح ثٛؾ٠عٞ ،  -( 1)

 .  3، و  2003ٚرسع٠بد إٌّبش الالزًبظٞ اٌدع٠ع ، خبِؼخ ٚؼلٍخ ، أفؽ٠ً 

، ِػوؽح ِبخكز١ؽ ،  ك١بقخ إٌمع٠خ فٟ ظً ثؽاِح اٌزثج١ذ الالزًبظٞاٌدٙبؾ اًٌّؽفٟ اٌدؿائؽٞ ِٚسبٌٚخ رم١١ُ آظاء اٌضؽنٟ ١ٍِىخ ،  -(2)

 . 67، و  2003،  2002اٌؼٍَٛ الالزًبظ٠خ ، رطًى اٌزس١ًٍ الالزًبظٞ ، اٌدؿائؽ  
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ابؼسمى تقليدم فهو بصفة رئيسية الفلبحي كابغرفي كالذم يضم ابعزء الأكبر من السكاف القطاع 

 .(1)من الدائرة ابؼصرفية  تٌالذم كاف مستي
 :الاحتلالا : المإسسات المصرفٌة والمالٌة أثناء فترة ـــثانٌ

،  النقود رتتميز بنظاـ يقل فيو دك  1830الفرنسي سنة  الاستعماركانت ابعزائر كمنذ بداية 
كما أنو فَ ،  كاف ىناؾ دار لسك النقودأين  )الذىب كالفضة(،  عدنتُكما أنو يعمل بنظاـ ابؼ

من      كبذلك فإف فرنسا طبقت العديد ، 1849يتقرر التعامل بالفرنك الفرنسي حتى عاـ 
، ةالإصلبحات في ابعزائر كالتي فَ بزرج عن نطاؽ المحاكلة كذلك عن طريق إنشاء مؤسسات مصرفي

قوـ من خلبؿ دراستنا بؽذه النقطة باستعراض أكلا أىم المحاكلات التي قامت بها فرنسا من نكس
قوـ باستعراض أىم ابؼؤسسات ابؼصرفية نثم بعد ذلك ، أجل إنشاء ابؼؤسسة ابؼصرفية ابعزائرية

 .(2)كابؼالية أثناء ىذه الفتًة
 الأولى:المحاولة  -

 :الجزائرٌةمحاولات إنشاء المإسسة المصرفٌة  -أ 

، مؤسسة مصرفية في ابعزائر أكؿإنشاء  19/07/1843  بدوجب القانوف الصادر فيتم
في      كاعتبرت ىذه ابؼؤسسة ابؼصرفية فرع لبنك فرنسا باعتبار أف السياسات التي كانت مطبقة 

حيث كاف البنك الفرنسي ، ابعزائر آنذاؾ فَ تكن إلا امتدادا لتلك التي كانت سائدة في فرنسا
حيث قاـ ىذا الفرع )ابؼؤسسة ، جانب مسابنة الأفراد إفُيقوـ بابؼسابنة في ىذه ابؼؤسسة ابؼصرفية 
كبهذا أصبح بيارس ابغق الذم بىوؿ لو بأف يصبح ، 1848ابؼصرفية ( بإصدار النقود فعلب في بداية 

د( أىم كظيفة تقوـ من أجلها البنوؾ كتعتبر ىذه العملية )إصدار النقو ، بنكا بأتم معتٌ الكلمة
التي قامت بفرنسا  28/02/1948ة ر لبث أف توقف ىذا الفرع كذلك بسبب ثو  كلكن ما، ابؼركزية

كفي نفس ، ابؼلك لويس فليب عن العرش كالإعلبف عن قياـ ابعمهورية اليانية اقتصادعلى إثر 
 الفشل.ي ابؼشركع بساما كبذلك تكوف ىذه المحاكلة باءت بغالسنة أل

                                                 
 .  217، و   2003-2002يبٌر ِفزبذ ، إٌمٛظ ٚاٌك١بقخ إٌمع٠خ ِغ الإنبؼح إٌٝ زبٌخ اٌدؿائؽ، ِػوؽح ِبخكز١ؽ، خبِؼخ اٌدؿائؽ، -(1)

 .  48، و  1992نبوؽ اٌمؿ٠ٕٟٚ ، ِسبضؽاد فٟ الزًبظ اٌجٕٛن ، اٌطجؼخ اٌثب١ٔخ ، ظ٠ٛاْ اٌّطجٛػبد اٌدبِؼ١خ ، اٌدؿائؽ ،  -(2)
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 المحاولة الثانٌة :-ب

 خصمفي بؿاكلة جديدة لإنشاء مؤسسة مصرفية جزائرية جاء تأسيس الصراؼ الوطتٍ لل
(Le comptoir national d’escompte كلكن دكره )كىذا ما جعل ، فقط الائتمافعلى  قتصرا

ع ئلا يستقبل الوداكما انو فَ يتمتع بحق إصدار النقود كىذا ما صعب الأمر أكير لأنو ،  ضيق وبؾال
فَ تستطع  فشل ىذه ابؼؤسسة التي إفُكىذا ما أدل ، يصدر النقود من جهة أخرل من جهة كلا

 لقلة الودائع. الاستمرار
 المحاولة الثالثة : -ج

كذلك برت  04/08/1951 كانت ثالث بؿاكلة لإنشاء مؤسسة مصرفية جزائرية في تاريخ
، آلاؼ سهم 6 إفُمليوف فرنك فرنسي مقسم  3:ػدر بحيث كاف رأس مالو مق، اسم بنك ابعزائر

ماؿ ىذا البنك ىو عبارة عن مسابنة من السلطة الفرنسية كذلك على  رأسحيث انو كاف نصف 
مدة  ،        إفُ جانبكحق تعيتُ ابؼدير ،حتياطيالالذا قيدتو بقيود بزص مقدار  ،شكل اعتماد

الإجراءات فرضت من أجل التسيتَ ابغسن نلبحظ أف ىذه حيث ، الأكراؽ النقدية إصدار
كقد ، في آف كاحد   الائتمافحيث انو كاف يتميز بخاصيتي الإصدار كمنح ، كابغصوؿ على الفوائد

في منح القركض الزراعية  إفراطونتيجة  1900ك  1880مر ىذا البنك بظركؼ صعبة ما بتُ 
حازمة  إجراءاتتتخذ  1900ية عاـ كىذا ما جعل السلطات الفرنس، كالعقارية بضغط من ابؼعمرين

،  باريس كغتَت ابظو ليصبح بومل اسم بنك ابعزائر فرنسا إفُحيث غتَت مقره كنقلتو ، بشأنو
 طية.تغكالكما غتَت أسس الإصدار 

ف القطاع ابؼصرفي في ىذه الفتًة فَ يكن إلا امتدادا للهياكل الفرنسية حيث  إكما أشرنا ف
 : (1)ابعزائر كالبنوؾ التجارية كىياكل أخرل سنستعرضها تبعا فيما يليكاف يتكوف أساسا من بنك 

برت  1951أكت سنة  04تم إنشاء بنك ابعزائر بدوجب القانوف ابؼؤرخ في  بنك الجزائر : -1
كتعيتُ ابؼدير كتم تأسيس ىذا ، النقدم الإصدارشكل مؤسسة خاصة لكن مع سلطة مراقبة 

 الإصدار إفُبالإضافة  كظائفوكبسيلت  ،أصبح بنك ابعزائر كتونسكبهذا التاريخ ، 1946البنك سنة 
(2)كمراقبة عمليات البنوؾ ابػصمفي برديد معدلات الفائدة كابػصم كبرديد سقف إعادة   ّ. 

                                                 
 .  153، ِؽخغ قجك غوؽٖ ، و  ِسبضؽاد فٟ الزًبظ اٌجٕٛننبوؽ اٌمؿ٠ٕٟٚ،  -(1)

(2)  - Mounir Rostam , Le système monétaire Algérien avant la colonisation et la création de la banque 

d’Algérie , Media Bank n=°7 , Aout/Septembre 1993 . p . 23 . 
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كلكن ىاتتُ ابؽيئتتُ  1947جانفي  16( بتاريخ cacكتم إنشاء المجلس ابعزائرم للقرض )

لأف النظاـ كاف كلو كما سبق كأف أشرنا تابعا ، فَ تعملب باستقلبلية عن النظاـ ابؼصرفي الفرنسي
ل إلا بتعليمات من البنوؾ ابؼتواجدة في فرنسا ملفرنسا كأف البنوؾ ابؼتواجدة في ابعزائر كانت لا تع

(1). 
     إف أغلبية البنوؾ التي كانت موجودة في ابعزائر تتكوف من ىياكل  : البنوك التجارٌة -2

 من البنوؾ الرئيسية الفرنسية كىي.
 ( القرض العقاري للجزائر وتونسCrédit Foncier d’Algérie et Tunisie) 

ككاف  1907تونس عاـ  إفُكمد نشاطو ، للعقار كالزراعة 1880كقد تأسس في ابعزائر عاـ 
 فرع. 133حيث كاف لديو ، أكبر بنك بابعزائر

 :الشركة الجزائرٌة للقرض والبنك(Compagnie Algérienne de Crédit et 

de Banque) 

 .فرع 131:ػبعدد يقدر ب اكعهر من حيث ف اليانيةكىي تأتي في الدرجة  1877كتأسست عاـ 
 : الصراف الوطنً للخصم (Comptoir national d’escompte) 

 تأسس بعد ابغرب العابؼية اليانية كذلك في كل من ابعزائر العاصمة ككىراف. 
 : قرض الشمال (Crédit de nord)  

 .حيث سلك نفس بؾرل الصراؼ الوطتٍ  للخصم حيث تأسس في كل من ابعزائر ككىراف كذلك
 ًالقرض اللٌون:  (Crédit Lyonnaise) 

 فرع  61كاف لو  1961في ابعزائر ككىراف كبداية حيث أنو كفي سنة 
 الشركة العامة:  (Société Général) 

 18كاف بؽا   1961في كل من ابعزائر ككىراف كبداية كبحلوؿ عاـ  1914تأسست ىذه الشركة عاـ 
 .فرع
 لٌةٌالشركة المرس :(Société Marseillaise)   

 .1961فركع عاـ  8كقد كاف بؽا 

                                                 
، فؽع ، ِػوؽح ١ًٌٕ نٙبظح ِبخكز١ؽ فٟ اٌؼٍَٛ الالزًبظ٠خ ٚػٍَٛ اٌزك١١ؽ اٌدٙبؾ اًٌّؽفٟ اٌدؿائؽٞ ٚالغ ٚآفبقػّبؼ ثٛؾػٛؼ ،  -(1)

 . 49، و: 2000/2001اٌزك١١ؽ، اٌدؿائؽ  
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 البنك الوطنً للتجارة والصناعة الجزائر :(Banque National du Commerce 

et l’Industrie Algérie)   

 .1961فرع عاـ  45ككاف لو 
 القرض الصناعً والتجاري :(Crédit Industriel et Commercial)  

 .ككاف لو أربع فركع
 : بنك بركلٌز (Barclays Banque)    

 .كىو عبارة عن بنك إبقليزم كلو فرعاف
أىم البنوؾ التجارية التي كانت موجودة في ابعزائر خلبؿ تلك الفتًة  كبذلك قد قمنا بذكر

فرع في  154كفرع كاف كلو متمركز في ابعزائر  149فرع منها  409كالتي بلغ عدد فركعها حوافِ 
 .(1)فرع في الصحراء 23فرع في قسنطينة كالباقي أم  83منطقة كىراف ك

 : كتضم بنوك الأعمال : -3
  :1961فركع من عاـ  3ككاف لو  1911كالذم تأسس عاـ البنك الصناعً لشمال افرٌقٌا 
 :لتشجيع ابؼلكية العقارية كابؼنشآت  1881كتأسس أصلب في باريس عاـ  القرض الجزائري

 .القاعدية
 1954كالذم فتح لو فرع في ابعزائر عاـ  :ضةفبنك بارٌس والأراضً المنخ. 
    كتضم ابؼؤسسات التي بسوؿ القطاع الفلبحي كىي كلها عبارة  المإسسات التعاضدٌة : -4

في التجارة الصغتَة  تالبنوؾ الشعبية التي بزصص، في القطاع التجارم ىاعن بنوؾ فرعية حيث بقد
أما في القطاع الفلبحي فنجد الصناديق ابعزائرية للقرض ، كالتي عرفت نفس التطور كما في فرنسا

 القركض للجمعيات في الأجل القصتَالتي بسنح خاصة ك ( C.A.C.A.Mالفلبحي التعاضدم )
  .الفندقيالقرض ب ما يسمى ىناؾبالإضافة إفُ انو يوجد 

  :كتتكوف من العديد من الأنواع البنوك المختصة : -5
  :ميل الشركة الباريسية لإعادة ابػصم منشآت إعادة الخصمCompagnie Parisienne 

pour le réescompte كىي لا تتعامل مع ابعمهور بل تعاملها يكوف مع البنوؾ فقط.  
                                                 

، ِػوؽح ١ًٌٕ نٙبظح ِبخكز١ؽ فٟ رطٛؼ اٌدٙبؾ اًٌّؽفٟ فٟ اٌدؿائؽ ٚظٚؼ اٌجٕه اٌّؽوؿٞ فٟ رك١١ؽ إٌمع ٚاٌمؽٌ  ثٛؾ٠عٞ قؼ١عح، -  (1)

 .  21اٌؼٍَٛ الالزًبظ٠خ فؽع اٌزك١١ؽ ، خبِؼخ اٌدؿائؽ و 
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 : كالذم بييلو صندكؽ التجهيز من أجل التنمية للجزائر بنك التنمٌةCaisse 

d’équipements pour le développement de l’Algérie   كفي   1959الذم تأسس عاـ
مليار للمنشآت  7.5 مليار فرنك فرنسي قدـ منها 154.4 بلغت مسابنتو 1960عاـ 

 الصناعية القائمة.
  : ًككاف ذلك  1921 ظهرت البنوؾ الشعبية في ابعزائر منذ عاـبنوك الائتمان الشعب      

بغرض بسويل الأفراد  1924كابعزائر كقسنطينة عاـ  1923كبجاية سنة ، 1922 في عنابة سنة
بلغت فركع ك ، كطويلة الأجل كعززت الدكلة ىذه البنوؾ بسلفيات متوسطة، نشآت الصغتَةكابؼ

 .منها في العاصمة 9، فرع 22:  1961ىذه البنوؾ عاـ 
  : ) كتشمل كل منمنشئات عامة وشبه عامة )فرنسٌة: 

  : القرض العقاري(Crédit Foncier)  زاكؿ نشاطو بصفتو فرع لبنك فرنسي كخصوصا
 .بعد ابغرب العابؼية اليانية

 :ًالقرض الوطن (Crédit National)  عملياتو طويلة الأجل بزص الدكلة فقط ككاف
في بسويل استكشافات النفط في ابعزائر كتوقف عن التمويل  الأساسيبؽذا البنك الدكر 

 .1962عاـ 
 صندوق الودائع والأمانات: (Caisse de Dépôt et Consignations)  يقرض

كصندكؽ  كالاحتياط للبدخاركىو ابؼسؤكؿ عن الصندكؽ الوطتٍ ، ابؽيئات العامة المحلية
  .توفتَ البريد

 صندوق وطنً لأسواق الدولة :(Caisse National des Marchés de l’Etat) 
 .الذم بزصص في بسويل مشتًيات الدكلة 1940كتأسس فرعو في ابعزائر عاـ 

  : الذم بيوؿ 1954كتأسس فرعو في ابعزائر عاـ البنك الفرنسً للتجارة الخارجٌة ،
  .التجارة ابػارجية

 :كل من  تأما ابؽياكل الرقابية فهي كانت عبارة عن ثلبث فركع كشمل
 .تكلف بتنظيم الوظيفة ابؼصرفية كسياسة القرض العاـالرقابة الجزائرٌة للقرض :  -1
 .مكلفة برقابة الوثائق ابؼسلمة من طرؼ البنوؾ لجنة الرقابة للبنوك : -2
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ترد على البنوؾ بقرارات بؾلس القرض كتعطي اقتًاحات بؼهمة  الجمعٌة المهنٌة المصرفٌة : -3

 البنك.  

والتطورات  الاستقلالالمطلب الثانً : مرحلة تكوٌن النظام المصرفً الجزائري بعد 

 (5819-9126التً لحقته )

بدءا  من  الاستقلبؿيعتبر النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم نتاج برولات بست في عدة مراحل بعد 
 أدلبفا ، حيث تشكل في البداية من إرث ابؼؤسسات كابؽياكل ابؼوجودة في ىذا التاريخ 1962 سنة
في تراجع  كالتي بسيلت أىم ملببؿها  ابغادة الاقتصادية الاختلبلاتتعرض ابعزائر للعديد من  إفُ

كتفاقم مستمر لعجز موازنتها ، في حجم مديونيتها ابػارجية كالارتفاع الاقتصادممعدلات بموىا 
عت في أكائل تبالتي ا       العامة كميزاف ابؼدفوعات كذلك نتيجة لمجموعة من السياسات التوسعية 

كبرت ضغط صعوبة ابغصوؿ على موارد بسويلية جديدة من  عقد اليمانيات من القرف العشرين
كالعمل  تصحيح ابػلل ابؽيكلي )ابػارجي كالداخلي( كذلك بغرض ختلفةابؼأسواؽ ابؼاؿ العابؼية 

كذلك عن طريق زيادة التوسع في القطاع العاـ ، الاقتصادمعلى برقيق معدلات مقبولة من النمو 
،  خطيطتالك  متعددة القطاعات ابؼركزية ماراتيالاستبزطيط  إفُإضافة ، كتضييق القطاع ابػاص

 ىي كفُالأكمن خلبؿ ما سبق بيكن أف بميز أف ىناؾ ثلبث بؿطات رئيسية كبرل حيث أف المحطة 
( كتعرؼ 67-66في حتُ أف ابؼرحلة اليانية بستد من )، (63-62اء السيادة )ضفعبارة عن مرحلة إ

. ككخلبصة 82 إفُ 71أما المحطة اليالية فتعرؼ بدرحلة الإصلبح ابؼافِ كبستد من ، بدرحلة التأميم
-84لبنوؾ )للمطلب اليالث نستعرض كمحطة رابعة مرحلة إعادة ىيكلة ا دبؽذا ابؼطلب ككتمهي

85). 
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 ( 63-62اء السٌادة: )ضفأولا : مرحلة إ

كامل حقوؽ   لاستًجاعمباشرة بذلت السلطات ابعزائرية كل ما في كسعها  الاستقلبؿبعد 
حيث تم إنشاء بنك مركزم ، سيادتها بدا في ذلك حقها في إصدار النقد كإنشاء عملة كطنية

، كبذلك أسندت لو العديد (1) 13/12/1962كذلك بتاريخ  144-62 جزائرم بدوجب القانوف رقم
كبيكن القوؿ باف ىذه ابؼرحلة شهدت كضع السيادة على ابؼؤسسات الكبرل ، من الوظائف

البنك ابؼركزم كبنا كل من الصندكؽ ابعزائرم  إفُكبذلك تم إنشاء مؤسستتُ رئيسيتتُ إضافة 
  .كالاحتياطككذلك الصندكؽ الوطتٍ للتوفتَ ، للتنمية

 ة:ٌنـزخال - أ

على       حيث أخذت  زينةقامت السلطة ابعزائرية بإنشاء ما يعرؼ بابػ 1962في أكت 
في منح  منحها امتيازات ىامة كالتي تتميل  إفُبالإضافة ، ابػزينةعاتقها الأنشطة التقليدية لوظيفة 

قركض أخرل للقطاع الفلبحي كتتميل في  إفُبالإضافة ، الاقتصادمللقطاع  للبستيماراتقركض 
أنو فَ  باعتبارىذه الأختَة منحت للقطاع الفلبحي ابؼستَ ذاتيا  أف باعتبار، قركض التجهيز

 .(2) من طرؼ ابؼؤسسات ابؼصرفية ابؼتواجدة الاستفادةيتمكن من 
 البنك المركزي الجزائري : - ب

السلطة النقدية الداخلية كابػارجية كذلك  باستًجاعقامت ابعزائر مباشرة كبعد استقلببؽا 
حيث أنو  62/144 حيث تم إنشاء بنك مركزم كذلك بدقتضى القانوف 13/12/1962 بتاريخ
ىذا القانوف عرؼ البنك ابؼركزم على أنو مؤسسة عمومية برتل مكانا رئيسيا ضمن  ىكبدقتض

بؼصرفي كذلك على عكس البنوؾ أنو موجود على قمة النظاـ ا بدعتٌ ،الشبكة ابؼصرفية ابعزائرية
على التنمية        العاـ كابؼساعدة  الاقتصادفي خدمة  تولسياس الأساسيكيتميل ابؽدؼ ، التجارية

كذلك من خلبؿ ما أسند لو من كظائف كالتي على رأسها  الإصدار النقدم كمراقبة  الاقتصادية
ككذا إعادة ابػصم كتسيتَ ، ة القرضتوجيو كمراقب إفُبالإضافة ، تنظيم كتداكؿ الكتلة النقدية

 .(3)الصرؼ  احتياطات

                                                 
، اٌٍّزمٝ اٌٛطٕٟ الأٚي زٛي اٌّؤقكخ الالزًبظ٠خ اٌدؿائؽ٠خ  ١خ اٌدؿائؽ٠خ فٟ ظً إلزًبظ اٌكٛقالايلازبد اًٌّؽفقؼ١عح ثٛؾ٠عٞ ،  -(1)

 .  3، و  2003ٚرسع٠بد إٌّبش الالزًبظٞ اٌدع٠ع ، خبِؼخ ٚؼلٍخ ، اٌدؿائؽ ، أفؽ٠ً 

 .  220يبٌر ِفزبذ ، ِؽخغ قجك غوؽٖ ، و  -( 2)

 .  67، و  1993،  2، ظ٠ٛاْ اٌّطجٛػبد اٌدبِؼ١خ ، اٌدؿائؽ ، ط  إلزًبظ اٌدؿائؽ اٌّكزمٍخأزّع ٕٟ٘ ،  -  (3)
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قانوف التنظيمي  الكبرأس ماؿ قدر بدوجب  الوظائفكبذلك تم تأسيس ىذا البنك بهذه 

من الفوائد  احتياطاتوكتصنف ، كىو بفلوؾ بالكامل للدكلة، مليوف فرنك جديدة 40بحوافِ 
عملة كطنية تعرؼ بالدينار  رإصدا إفُ 1964أفريل  10أدت في  الاحتياطاتىذه ، ابؼتًاكمة

 .(1) فرنك فرنسي آنذاؾ 1ابعزائرم كالذم يعادؿ 
 :  والاحتٌاطالصندوق الوطنً للتوفٌر  -ج

 اكالتي أككلت بؽ 1964أكت  10كذلك في  64-227أنشأت ىذه ابؼؤسسة بدوجب القانوف 
بصيع  استًجاعكتم ، السكنلسلع ابؼعمرة كخاصة ا احتياجاتالعائلبت كبسويل  ادخارمهمة بصع 

حيث كجو نشاط ىذه ابؼؤسسة فيما بعد بكو ، أصوؿ الصناديق التي كانت موجودة في السابق
 .في سندات التجهيز كالاكتتاببسويل البرامج ابؼخططة للسكن ابعماعي كإقراض ابؽيئات المحلية 

 (.1967-1966ا: مرحلة التؤمٌمات )ــثانٌ

كذلك ، دكره بصورة فعالة للبستقلبؿ الأكفُئرم في السنوات فَ يلعب البنك ابؼركزم ابعزا
نظرا لوجود العديد من البنوؾ الأجنبية ضمن مكونات ابعهاز ابؼصرفي ابعزائرم آنذاؾ كلذلك 

، ظهرت ىناؾ مرحلة جديدة من مراحل تكوين النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم عرفت بدرحلة التأميمات
جانب البنك ابؼركزم  إفُحيث بسيزت ىذه ابؼرحلة بتأميم البنوؾ الأجنبية كالتي أصبحت تعمل 

بعض  تكما أعطي،مركز مافِ إفُالذم عرؼ برولا مباشرا في تلك ابؼرحلة من مركز رقابي إدارم 
 .(2)بؾلس القرض ابعزائرم كبعاف البنوؾ إفُكظائفو 

لبنكي الأجنبي كما سبق كاف أشرنا كالذم تزامن كللئشارة فإنو مع قرارات تأميم القطاع ا
يل الوطنية كتغتَت الأىداؼ ابؼنوطة بها و فقد تبدلت شبكة التم، مع كضع أكؿ بـطط للتنمية

حيث أعطت ىذه ابؼرحلة فرصة بؼيلبد ثلبثة بنوؾ بذارية جزائرية بظيت "بنوؾ أكلية"  كتتميل في  
( البنك ابػارجي C.P.Aض الشعبي ابعزائرم )القر ، (B.N.Aكل من البنك الوطتٍ ابعزائرم )

( حيث أصبح ابؽدؼ من ىذه البنوؾ ىو بؿاكلة تغطية كل حاجيات التمويل B.E.Aابعزائرم )
الوطتٍ، حيث كانت النظرة السائدة آنذاؾ ىي ضركرة أف يتكفل   الاقتصادفي بصيع القطاعات في 

كىذا ما يسمى بالتخصص ، الاقتصاديةكل بنك من ىذه البنوؾ أثناء التمويل بعدد من الفركع 

                                                 
 .  12، و  2001، اٌدؿائؽ   اٌمبْٔٛ اًٌّؽفٟ اٌّطجؼخ اٌسع٠ثخ ٌٍفْٕٛ اٌّطجؼ١خِسفٛظ ٌؼهت ،  -  (1)

١ًٕ نٙبظح ِبخكز١ؽ فٟ ، ِػوؽح ٌ رطٛؼ اٌدٙبؾ اًٌّؽفٟ فٟ اٌدؿائؽ ٚظٚؼ اٌجٕه اٌّؽوؿٞ فٟ رك١١ؽ إٌمع ٚاٌمؽٌثٛؾ٠عٞ قؼ١عح،  -( 2)

 . 57. و  1996/1997اٌؼٍَٛ الالزًبظ٠خ فؽع اٌزك١١ؽ ، خبِؼخ اٌدؿائؽ 
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كفي ىذا الإطار بقد أف البنك الوطتٍ ابعزائرم تكلف بتمويل القطاع الفلبحي ، في النظاـ البنكي

، كتكفل البنك ابعزائرم بتمويل عمليات التجارة ابػارجية، (1)جانب قطاعات أخرل إفُخاصة 
كىكذا ، عديدة كعمليات بنكية متنوعةكىذا ما أعطى بؽذه البنوؾ امتياز الاحتكار في قطاعات 

ة بشكل جيد كلكن ىذا حاتعدـ استعماؿ ابؼوارد ابؼ إفُأصبحت ابؼنافسة غائبة  بفا أدل 
 .1968التخصص ألغي سنة 

 :(BNAالبنك الوطنً الجزائري ) - أ

 13/06/1966ابؼؤرخ في  178-66تأسس البنك الوطتٍ ابعزائرم بدوجب ابؼرسوـ رقم 
أك      كقد استًجع أصوؿ عدة مؤسسات كانت متواجدة سابقا ، (2)الاقتصاديةلتمويل ابؼشاريع 

 بدعتٌ آخر تأسس ىذا البنك ليحل بؿل العديد من البنوؾ نذكر أبنها :
 .01/07/1966( كأدمج في C.F.A.Tالقرض العقارم ابعزائرم التونسي )-
 .01/07/1967( كأدمج في C.I.Cالقرض الصناعي كالتجارم )-
 .01/01/1968البنك الوطتٍ للتجارة كالصناعة في إفريقيا كأدمج في -
 .1968بنك باريس كىولندا كأدمج في مام -
 .06/1968بنك ابػصم بؼعسكر كأدمج بتاريخ -

 كالاقتصاديةكيعبر تأسيس ىذا البنك عن رغبة كإرادة استغلبؿ السلطات السياسية 
، ابؼناسبة للتخطيط ابؼافِ آنذاؾ الأداةابعزائرية حيث يعتبر من أىم البنوؾ التجارية فهو بييل 

الشاملة التي شرعت  الاقتصاديةمهامو كبنك بذارم كاف ساىم في تدعيم العمليات  إفُالإضافة بف
ك أصبح ىذا كبذل، في الزراعة )التسيتَ الذاتي ( الاشتًاكيفيها الدكلة في إطار عمليات التحوؿ 

كلكن بظهور ، الزراعي لقطاع التسيتَ الذاتي الائتماف( يتمتع باحتكار منح B.N.Aالبنك )
خاصة في ابؼيداف  الذم أكلتو السلطات للتنمية كالاىتماـ الأكؿابؼخطط اليلبثي كالرباعي 

 أسندت للبنك عدة مهاـ في ميادين بـتلفة صناعية كبذارية.، الصناعي
 البنك فيما يلي : كبيكن تلخيص كظائف

                                                 
 .  12، و  اٌّؽخغ اٌكبثكِسفٛظ ٌؼهت ،  -( 1)

 .89، طجؼخ اٌثب١ٔخ ، ظ٠ٛاْ اٌّطجٛػبد اٌدبِؼ١خ اٌدؿائؽ، و  ِسبضؽاد فٟ إلزًبظ اٌجٕٛننبوؽ اٌمؿ٠ٕٟٚ ،  - (2)
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  ذاتيا كابؼسابنة في الرقابة على كحدات الإنتاج الزراعي  الزراعي للقطاع ابؼستَ الائتمافمنح

كالذم أصبح فيما بعد يهتم  1982غاية إنشاء البنك الفلبحي للتنمية الريفية سنة  إفُكذلك 
 .بهذا القطاع

  بدنح القركض للقطاع الصناعي إقراض ابؼنشآت الصناعية العامة حيث كاف ىذا البنك يهتم
 .سواء كاف عاـ أك خاص

 خصم الأكراؽ التجارية في ميداف الإسكاف. 
  برأس  ومسابنت إفُبسويل عمليات التجارة ابػارجية كذلك لعلبقاتو الواسعة مع ابػارج إضافة

 .ماؿ بنوؾ أجنبية
الفلبحي مع  فإف ىذا البنك بزصص في بسويل القطاع 1982غاية سنة  إفُك كللئشارة فإنو 

كخاصة بسويل القطاع الفلبحي ابؼستَ ذاتيا كالذم منحت لو الدكلة ، بفارسة نشاطاتو الأخرل
إضافة ، كيعتبر ىذا البنك بديابة بنك كدائع كاستيمارات، أكلوية ابؼساعدة الضركرية لزيادة الإنتاج

ىذا البنك كيتَا  ىرازدحيث ، السوؽ في الداخل كابػارج إفُكونو بنك منشآت كطنية يتوجو   إفُ
ما  1985أف بلغ سنة  ، إف1968ُفرع سنة  132 إفُ 1986فرع سنة  53كتوسعت فركعو من 

بنك الكبيكن القوؿ بأف ىذا ، في حتُ كاف يقدر رأس مالو بدليار دينار جزائرم، فركع 110يقارب 
سات العمومية كومة في الأجل القصتَ كذلك بالتنسيق مع ابؼؤسابغتجارم أنشئ لتنفيذ سياسة ال

 .الأجلبفا يتعلق بالقركض ابؼتوسطة كالطويلة 
 (CPA)القرض الشعبً الجزائري -ب

كىو  1966 -12-29 ابؼؤرخ في 366-66أنشئ القرض الشعبي ابعزائرم بدوجب ابؼرسوـ رقم 
 الأجنبيةالتي كانت تقوـ بها بعض فركع  البنوؾ  الأنشطة بإعادةحيث قاـ ، عبارة عن بنك كدائع

التعاكنيات غتَ ، الفنادؽ، الصيد، السياحة، ابؼهن ابغرة، كىي الصناعات التقليدية كابغرفية
كيقوـ ، كالبيع بالتقسيط، التسويق كابػدمات ،قركض للمجاىدين، الفلبحية، تعاكنيات التوزيع

، كالفوائد الإصدارمن حيث  )السندات العامة(دارة ابغكومية سيط للعمليات ابؼالية للئو بدكر ال
كالبلدية كالشركات لوطنية، كما  المحلية كبسويل مشتًيات الدكلة كالولاية للئداراتكتقدنً قركض 

ألغي ىذا النوع من القركض  1970فإنو في سنة  كللئشارة ،يقوـ بدنح القركض ابؼوجهة للبستهلبؾ
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البنك أنشأ خلفا  احيث أف ىذ، أنو كاف يقوـ بجميع العمليات ابؼصرفية الأخرل إفُبالإضافة 

 : (1) للعديد من البنوؾ كذلك بعد تأميمها كىي
 القرض الشعبي التجارم كالصناعي في ابعزائر.  
 القرض الشعبي التجارم كالصناعي في كىراف. 
 القرض الشعبي التجارم كالصناعي في قسنطينة.  
  التجارم كالصناعي لعنابة الإقليميالبنك. 
  للقرض الشعبي للجزائر الإقليميالبنك. 

 كقد عزز القرض الشعبي ابعزائرم بضم ثلبث بنوؾ أجنبية كىي كالآتي:
 لبنك ابعزائرم ابؼصرما. 
 لية للقرض كالبنكيابؼؤسسة ابؼرس. 
 .الشركة الفرنسية للقرض كالبنك 

 : (BEA) نك الخارجً الجزائريبال -ج

عن طريق  01/10/1967 ابؼؤرخ في 204 – 67ىذا البنك بدوجب الأمر رقم تأسس 
أما فيما  التأميممن عمليات  الأختَةاستًجاع أصوؿ بطس بنوؾ أجنبية حيث اعتبرت ىذه ابؼرحلة 

 :(2) البنوؾ التي استًجعت فهيبيتعلق 
  نيالقرض الليو.  
 الشركة العامة. 
 اؿمقرض الش.  
 البنك الصناعي للجزائر كحوض ابؼتوسط. 
 .بركلبيس بنك 

في التحكم في عمليات التجارة ابػارجية كذلك  إنشائوحيث أف ىذا البنك بزصص عند 
 ابػارجيباعتباره بييل الدكلة على ابؼستول ، لضماف تنفيذ الاتفاقيات ابؼرتبطة بالتصدير كالاستتَاد

ابؼعاملبت في          لا سيما  الأجنبيةتمتع بها البنوؾ ت تالرخصة التي كان إلغاءتم  أفكىذا بعد 
                                                 

 .  222قجك غوؽٖ ،و  يبٌر ِفزبذ ، ِؽخغ  -(1)

 . 89طب٘ؽ ٌطؽل، ِؽخغ قجك غوؽٖ، و  -(2)
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كبهذه ابػطوة أصبحت البنوؾ العمومية ابعزائرية برتكر بصيع عمليات البنك كالصرؼ ، ابػارجية
 كالقرض.

جزأرة ابؽياكل ابؼالية كابؼصرفية حيث تم تأميم كل  إبساـكبيكن اعتبار ىذه ابؼرحلة بديابة 
ية بؽذه البنوؾ اليلبثة كلالأالبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ،كحسب طريقة التخصص ابؼقدرة في القوانتُ 

ذلك لأف ىذه البنوؾ بسارس نفس الصلبحيات ، سوؼ لا بذد طريقها للتطبيق حرفيا في الواقع
تقريبا من ناحية العلبقات مع ابػارج ككذلك من ناحية القركض للمؤسسات الصناعية كالتجارية 

على أساس معايتَ  نشائهالإكىاتتُ الناحيتتُ سوؼ تقسم بتُ البنوؾ اليلبثة شيئا فشيئا نظرا 
في بسويل أنشطة   البنوؾ متخصصة  تبقى كبابؼقابل، الانتماء للقطاع أك الفرع كالتوازف ابؼافِ

، لتمويل القطاع الفلبحيخصص  (BNAالبنك الوطتٍ ابعزائرم ) أفلقطاعتُ معينتُ، حيث 
 لتمويل ابؼؤسسات كالأشغاؿ العمومية.خصص ( CPA) كالقرض الشعبي ابعزائرم

من       كللتوضيح فإف بنك ابعزائر ابػارجي ىو مؤسسة كطنية رأس مابؽا مكتتب كلية 
إضافة  كالذم بوتوم على ابؼدير العاـ كيشغل منصب الرئيس، الإدارةيستَ من قبل بؾلس ، الدكلة

ر كثلبث مستشارين بييلوف كزير التجارة ابػارجية ككزير الصناعة كالطاقة ككزي، مدير عاـ مساعد إفُ
يتحصل على  كما     ،كابؼؤسسات الأفرادحيث يتلقى البنك ابػارجي ابعزائرم كدائع  التجارة،

الداخلي يقوـ بتمويل ابؼؤسسات ابػاصة من  الإطارإذ أنو في  الودائع من الداخل كابػارج،
 .(1)الشركات الكبرل بالقركض اللبزمة للتجهيز 

-1970)  المالً وتموٌل المإسسات: الإصلاحالسبعٌنات ودوافع  إصلاحا: مرحلة ــثالث
1988) 

مبادئ كقواعد  إفُلقد ارتكز تنظيم الاقتصاد الوطتٍ على التخطيط ابؼركزم ابؼستند 
فإف   الإنتاجكفي ىذا النوع من الاقتصاد حيث بسلك الدكلة بالكامل كسائل ، الاقتصاد الاشتًاكي

كالتوزيع تتخذ بطريقة إدارية كبتَكقراطية من  تاجالإنالاستيمار،  كل القرارات ابؼتعلقة بالتمويل،
كمنو فإف   الدكلة، إفُ      البنوؾ العمومية كلية  أمواؿكمن جهة أخرل تعود ملكية رؤكس ، جهة

البنك  أفأم  كل القرارات ابؽامة ابؼتعلقة بالنظاـ ابؼصرفي كانت تتخذ مركزيا كبطريقة إدارية كذلك،
بل يرتبط  ،التي يراىا مناسبة التمويلبت للمشاريع الاقتصادية  في اختيار  رأمفَ يكن لو أم 

                                                 
 . 189طب٘ؽ ٌطؽل، اٌّؽخغ اٌكبثك، و  –(1)
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بالقرارات ابؼتخذة على مستول ىيئة  التخطيط التي تقوـ بنفسها بتقدير ابعدكل الاجتماعية 

 كالاقتصادية للمشركع.
كما أجبرت الدكلة ابؼؤسسات العمومية بتوطتُ كل عملياتها ابؼالية في بـتلف البنوؾ، حتى 

 في إطار  تتمكن من متابعة كمراقبة التدفقات النقدية بؽذه ابؼؤسسات داخل مشاريعها الاقتصادية 
كتقوـ كل مؤسسة بفتح حسابتُ بؽا في البنك الذم كطنت فيو عملياتها ، البرامج ابؼخططة

كالياني لتمويل نشاطات ، يستعمل لتمويل نشاطات الاستيمار الأكؿ، فابغساب (1)اليةابؼ
 الاستغلبؿ.

ىناؾ عدة نقائص في عملية التمويل كبذلك ابزذت  أفككل ىذا جاء من جراء اكتشاؼ 
بهدؼ إعادة النظر في دكر الوساطة  1969مالية ابتداء من سنة  إجراءاتالسلطات النقدية عدة 

 ىذا الإصلبح كالآتي:  إفُكقد كانت أىم الدكافع التي أدت ، ابعزائرابؼالية ب
  أم قانوف  1970: فَ تعرؼ الفتًة السابقة لسنة  غياب قانون مصرفي عضوي 

متماسك يتعلق بتنظيم دكر الوساطة ابؼالية، بل كانت ىناؾ قوانتُ مبعيرة كغتَ منسجمة 
 على ابعانب التطبيقي. كىو ما انعكس، القانوف التشريعي إفُبالاستناد 

  أف القانوف فَ بودد  إفُ: سواء على مستول السلطات النقدية كالتي تعود  وجود نزاعات
ية حيث  الأكلمهاـ البنك ابؼركزم كحالات تدخل كزارة ابؼالية أك على مستول البنوؾ  بالضبط

 القركض، ية فيما بينها بسبب بصع الودائع كمنحالأكل البنوؾكانت بردث النزاعات بتُ 
، كبالتافِ سادت الفوضى في برديد  حيث أف ابؼبدأ ابػاص بالتخصصات لكل بنك فَ بوتـً

كجود خلل في توزيع الشبابيك ابؼصرفية عبر  إفُ بالإضافة مهاـ البنك التجارم بشكل دقيق،
من الشبابيك ابؼصرفية كىذا ما  ابعزائرم كاف بووز على أكبر قدر القطر ،فالبنك الوطتٍ

ف بهذب اكبر قدر بفكن من حجم الودائع كيغطي اكبر حجم من القركض أم ألو بيسمح 
 من القركض.% 65 من الودائع كيقدـ% 30 أنو كاف بهمع

                                                 
)1( – AMMOUR Benhalima, Le Système Bancaire Algérien – textes et réalité –Université de Saad Dahleb, 

Blida, 1997 ,p19. 
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 :التدخل المباشر للوساطة المالٌة 

كانت الوساطة ابؼالية تتميز بالتدخل ابؼباشر في التمويل الاقتصادم ككانت ابػزينة العامة 
أما البنوؾ فكانت عملياتها  تمويل الاستيمار،لحيث كانت بسنح القركض ، تتدخل مباشرة

الاقراضية خاصة بقركض الاستغلبؿ رغم أبنية ابؼوارد ابؼالية التي كانت تتمتع بها كلكنها توظف في 
 بؾالات بؿصورة.

في      ليكرس تعزيز بزطيط عمليات التمويل كمركزتها  1971ابؼافِ لعاـ  الإصلبحكجاء 
 اعتبارات أساسية :  ثلبث
ضركرة التوافق العاـ للتنظيم الاقتصادم كنظاـ التمويل مع ىذا التوجو في شكل بـططات  -

. 
 نظاـ التمويل بؽذا الابذاه  بإتباعتعظيم مركزية قرارات الاستيمار مباشرة مع ابؼخططات  -
على صعيد الاستيمار كذلك يتحقق بنظاـ التمويل ابؼخصص  الأىداؼارتفاع مستول  -

 .(1) للؤىداؼ ابؼسطرة
ي كى    ة لتمويل الاستيمارات ابؼخططة أبماط ثلبث 1971ابؼافِ لعاـ  الإصلبحكما حدد 

(2): 
  ابػصم لدل  لإعادةسندات قابلة  إصداركتتم بواسطة  الآجلقركض بنكية متوسطة

 البنك ابؼركزم.
  الأجل بفنوحة من طرؼ مؤسسات مالية متخصصة ميل البنك ابعزائرم قركض طويلة

ابؼعبأة  من  اتابعبائية كموارد الادخار  الإيراداتكتتميل مصادر ىذه القركض في ، للتنمية
 ىذه ابؼؤسسات ابؼتخصصة. إفُطرؼ ابػزينة كالتي منح أمر تسيتَىا 

  ية كابؼؤسسات.الأكلالتمويل عن طريق القركض ابػارجية ابؼكتتبة من طرؼ ابػزينة كالبنوؾ 

                                                 
  178-177و -طب٘ؽ ٌطؽل، ِؽخغ قجك غوؽٖ ، و –(1)

  05قؼ١ع ثٛؾ٠عٞ، ِؽخغ قجك غوؽٖ و –(2)
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 أسس ومبادئ السٌاسات التموٌلٌة :

السبعينات بىص ابعانب التنظيمي للوساطة من ابؼافِ الذم شرع فيو بداية  الإصلبحكاف 
ت بنية ابعهاز ابؼصرفي على ابؽيكلي كظلكفَ يهتم بابعانب ، ابؼالية كإعادة النظر في قنوات التمويل

 .حابؽا
كقوانتُ أطلق عليها التخطيط ابؼافِ  إجراءاتابؼافِ في ابزاذ عدة  الإصلبحكيتميل ىذا 

 كارتكز ىذا التخطيط على عدة أسس كمبادئ ىي:
 مبدأ مركزٌة الموارد المالٌة : - أ

ططا يتطلب حصر ىذه للموارد ابؼالية اعتمدت ابعزائر نظاما بـ الأميلقصد الاستعماؿ 
تعمل ىذه ابػزينة على بصع ابؼوارد  حيثابؼوارد في مكاف كاحد ىو خزينة الدكلة كالبنوؾ التجارية، 

جانب أف ابػزينة بذبر ابؼؤسسات  إفُابؼالية من خلبؿ السياسة ابعبائية )بتًكلية كغتَ بتًكلية ( 
ك أف ابؼؤسسات العامة تضع فائضها العامة على أف تساىم بنسبة معينة في ميزانية الدكلة،  ذل

حيث بينع التمويل الذاتي في ابؼؤسسات العامة كباعتبار أف ، ابؼافِ بابظها ابػاص في ابػزينة العامة
البنوؾ التجارية ىي عبارة عن بنوؾ عامة فإف الدكلة ىي التي تقوـ بتوزيع ابؼوارد ابؼالية على البنوؾ 

 التي قامت بجمعها.
 لائتمان:التوزٌع المخطط ل - ب

تحديد بحاكلت السلطات تنظيم الوساطة ابؼالية عن طريق بزطيط كتوزيع الائتماف كذلك 
اعتماد ىذه السلطات على نظاـ التخطيط ابؼتعلق  إفُراجع  حيث كاف ىذامهاـ البنوؾ كابػزينة، 

برقيق الأىداؼ ابؼبينة في ابػطة،  إفُكتوجيهها  بالأىداؼ ابغقيقية كالذم يقوـ بحصر ابؼوارد ابؼالية
 إفُالبنوؾ في حتُ قسمت الاستيمارات  إفُسندت أكللئشارة فإف عملية الوساطة ابؼالية 

 بؾموعتتُ:
ة كىي عبارة عن استيمارات تتعلق بابؼشاريع العامة التي تقوـ بها الدكل الاستثمارات العامة: -1

 ويلها من طرؼ ابػزينة العامة للدكلة.كيتم بس، التجهيز ضمن ميزانياتها العامة في حساب
تدخل بصيغة غتَ تفيما يتعلق بالاستيمارات ابؼنتجة فإف ابػزينة  الاستثمارات المنتجة: -2

يتم فإف بسويلها  الأجلالاستيمارات طويلة مباشرة في عملية التمويل حيث أنو إذا كانت ىذه 
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فيتم بسويلها  الأجلعلى حساب موارد ابػزينة ،أما إذا كانت الاستيمارات متوسطة أك قصتَة 

 عن طريق البنوؾ .
 مبدأ مراقبة استعمال الموارد المالٌة:  –ج 

عتمادات اابؼمنوحة للمؤسسات العامة في شكل  الأمواؿكيتعلق ىذا ابؼبدأ أساسا بدراقبة 
المحددة،  الأىداؼكتوجيهها حسب  مراقبة استعماؿ ىذه ابؼواردسلطة حيث حاكلت ال، (1)كقركض

حيث أسندت كظيفة ابؼراقبة للبنوؾ لأنها بسيل بنزة كصل بتُ ابػزينة العامة كالبنك ابؼركزم من جهة 
فالبنوؾ تتمتع بدوقع استًاتيجي بؼراقبة استعماؿ ابؼوارد  ،أخرلكبتُ ابؼؤسسات العامة من جهة 

البنوؾ  كألزمت ،بقاز ابؼشاريعلإابؼمنوحة للمؤسسات  الأمواؿالتي بسر عبرىا القناة  ابؼالية لأنها تعتبر
 ،سواء بالعملة الوطنية أك الأجنبية للؤمواؿبتقدنً بؿاضر تتضمن استعمالات ابؼؤسسة العامة 

 مبينة في كثائق تقدـ للبنك ابؼركزم ككزارة ابؼالية. أقساطتستعمل على  اتكالاعتماد
 التً تمٌز بها نظام التموٌل فً فترة السبعٌنات :الخصائص 

 بسيز نظاـ التمويل الوطتٍ خلبؿ فتًة السبعينات بالعديد من ابػصائص التي نذكر من بينها :
 حيث انو سواء بطريقة مباشرة أك غتَ ، تعاظم دكر ابػزينة كىيمنتها على النظاـ البنكي

النقود بشكل لا يبرره  إصدار إفُفي دفع  البنك ابؼركزم  الأكؿتعتبر ابؼتسبب ، مباشرة
ككنتيجة لذلك فقد بنش دكر ، الوضع النقدم، كما تتكفل ىذه ابػزينة بتوزيع القرض

يتميز بالسلبية ابؼفرطة سواء على مستول تعبئة الادخار أك  أصبحالنظاـ البنكي حيث 
 على مستول توزيع القرض كرسم السياسات الافتًاضية.

 غموض كعدـ دقة  إفُداخل الصلبحيات بتُ ابؼؤسسات ابؼالية العاملة كذلك راجع ت
القوانتُ التي بردد مهاـ كمسؤكليات ابؼؤسسات ابؼالية حيث بقد ميلب أف ابػزينة تتدخل 

كما بقد أف البنك ،  في منح القركض على الرغم من أنها لا تعتبر بنكا بأخرل أكبصفة 
 من الاستقلبؿ كاف يتدخل كبطريقة مباشرة في منح الأكفُابؼركزم كخاصة في السنوات 

كجود تداخل في الصلبحيات ما نتج عنو  إفُ أدلالقركض للقطاع الفلبحي ككل ىذا 
 فُ تراكم التناقضات كتزايد ابؼشاكل.إ أدلبفا ، كجود غموض على مستول نظاـ التمويل

                                                 
  225يبٌر ِفزبذ ، ِؽخغ قجك غوؽٖ و   -(1)
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 كذلك راجع  الأخرللبنوؾ عدـ امتلبؾ البنك ابؼركزم عمليا سلطة حقيقية على سلوؾ ا

كوف النظاـ البنكي ذك مستول كاحد بدعتٌ أف البنك ابؼركزم كالبنوؾ التجارية تقع على   إفُ
 .مستول كاحد

  نتج عن ذلك  الأحيافعدـ كجود ضمانات تكفل توزيع القركض حيث انو في كيتَ من
تراكم ديوف البنوؾ على ابؼؤسسات العمومية بشكل اثر على التوازف ابؼافِ الداخلي بؽذه 

 كحتى على التوازف ابؼافِ الداخلي للبلبد.، البنوؾ كابؼؤسسات
  فأعملية التوظيف ابؼسبق كالوحيد، فالبنوؾ لا بيكنها  إفُخضوع الاستفادة من القرض 

لى ابؼؤسسات عكلكن بيكنها فقط أف بسنح القركض ، تاحةبسنح القركض كفق الفرصة ابؼ
حتى كلو كانت ىذه ابؼؤسسات لا تستجيب ، التي كطنت عملياتها ابؼالية في ىذه البنوؾ

 البنكية. الأنظمةابؼعايتَ كابؼقاييس الكلبسيكية ابؼعموؿ بها في كل  إفُ
  عملية التوظيف،ف البنوؾ ككذلك ابؼؤسسات ليست بـتَة فيأكللئشارة بهب التذكتَ ب

 باعتبار أف ابؼؤسسات ابؼوجودة كزعت بقرار من كزارة ابؼالية على البنوؾ التجارية ابؼوجودة.  
ىذه ابػصائص السالفة الذكر كانت من بتُ  أفككخلبصة بؼا سبق فإنو بيكن ملبحظة 

عرقلة  تطور النظاـ البنكي الوطتٍ، كذلك ما انعكس سلبيا على  إفُالرئيسية التي أدت  الأسباب
، جديدة إصلبحات إحداثتدخل السلطات ابؼختصة قصد  إفُالواقع الاقتصادم، ما أدل 

ابؼؤسسات ابؼالية كالستَ قدما بكو برستُ مستول الاقتصاد الوطتٍ  أداءبرستُ  بغيةبـتلفة كعميقة 
 دراستنا ابؼتبقية. كىذا ما سنحاكؿ استعراضو من خلبؿ

 ( 1985-1982ا: مرحلة إعادة هٌكلة البنوك )ــرابع

 إفُيومنا ىذا تعرض  إفُشرنا فإف ابعهاز ابؼصرفي ابعزائرم منذ السبعينات أكما سبق كأف 
إحداث العديد من التغتَات فيو، كالتي تبلورت ابتداء من مرحلة التأميم   إفُعدة مسابنات أدت 

 1971مالية سنة  كإصلبحاتكما ذكرنا في أكاخر الستينات كما صاحبها من قوانتُ كتنظيمات 
في التدفقات النقدية  الزيادةىيكلة القطاع ابؼصرفي حديث النشأة كذلك بغية  لإعادةكالتي جاءت 

 الإصلبحكانطلبقا من ىذه الرغبة جاءت مرحلة جديدة من مراحل  ،(1)قطاع ابؼتداكلة داخل ال
كىي ابؼرحلة التي تعرؼ بدرحلة إعادة ىيكلة ابؼنظومة ابؼصرفية كذلك مع بداية اليمانينيات، ككل 

                                                 
)1( - Benhalima ammour :Le Système Bancaire Algérien , OPC ,p 20 
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  صلبحات ىيكلية للقطاع الاقتصادمالتي كانت تهدؼ لإ الإصلبحاتعبر بؾموعة من  ىذا

بعنة  تأسست الأسبابكبؽذه  ،(1984-1980) الأكؿككل، كالتي تزامنت مع ابؼخطط ابػماسي 
بنوؾ كفركع  إنشاءلة أجانب النظر في مس إفُإعادة ىيكلة ابؼصارؼ، حيث تقوـ بتنظيم مهامها 

تكوف البنوؾ متخصصة في تكوين القطاعات الاقتصادية حيث عمم مبدأ  أفمصرفية جديدة على 
ىذا  أىداؼككاف من بتُ  (1)ابؼالية ما بعد على بصيع البنوؾ التجارية كابؼؤسساتالتخصص في

البنك   BNAىو تقليص قدرة كاحتكار بعض البنوؾ كبزفيف بعض الضغط عنها، ميل: الإصلبح
)القرض الشعبي ابعزائرم( لينبيق عنهما على  CPA الوطتٍ ابعزائرم الذم أعيدت ىيكلتو مع

 الإصلبحفي إطار ىذا ك  ،BDLكبنك التنمية المحلية  BADRالتوافِ البنك الفلبحي للتنمية الريفية 
لتتوفُ ىذه ابؼهمة  1978بزلى النظاـ البنكي عن بسويل الاستيمارات ابؼخططة كذلك مع بداية سنة 

ض متوسطة الأجل من نظاـ بسويل الاستيمارات ابؼخططة كما تم إلغاء القرك   ،ابػزينة العمومية
ية على تقدنً القركض ابػارجية الأكل)ماعدا نشاطات النقل كابػدمات( كاقتصر نشاط البنوؾ 

التمويل كبذلك تتوفُ ابػزينة العمومية بسويل  لينظم دكرة 1982حيث جاء قانوف ابؼالية لسنة 
 تعرض ىذين البنكتُ ابعديدين.كفيما يلي سنس الإستًاتيجيةالاستيمارات 

 بنك الفلاحة والتنمٌة الرٌفٌة :  - أ

عاجزا  أصبحبعد أف كاف القطاع الفلبحي بيوؿ من طرؼ البنك الوطتٍ ابعزائرم كالذم 
عن ىذه ابؼهمة كذلك لأف القطاع الفلبحي يتطلب حاجات متزايدة باستمرار أصبح ضركريا على 
السلطات النقدية إبهاد حل بؽذا العائق الذم يقف في طريق برقيق التنمية الاقتصادية كبذلك تم 

 1982مارس  13كابؼؤرخ في  106-62 الأمربنك آخر يكلف بهذه ابؼهمة كذلك بدوجب  إنشاء
صلبحيات البنك الوطتٍ ابعزائرم  الأختَبرت اسم بنك الفلبحة كالتنمية الريفية حيث اخذ ىذا 

ابؽيكلة التنظيمية كابؼالية للقطاع ابؼصرفي كذلك  إعادةفي ميداف بسويل القطاع الفلبحي كذلك بعد 
البحرم، أم   بسويل القطاع الزراعي الصناعي، الزراعة، الرم، الصيد إفُف اشرنا أبهدؼ كما سبق ك 

 من قانوف تأسيسو الأكفُ،حيث تنص ابؼادة (2)تطوير القطاع الريفي إفُالتي تهدؼ  الأنشطةكل 
نص ت كالتي جانب أف ابؼادة الرابعة إفُكالتنمية كيندرج تلقائيا في قائمة البنوؾ  للئيداععلى أنو بنك 

                                                 
، ظؼاقخ ػلالخ اٌز٠ًّٛ ،اطؽٚزخ ِبخكز١ؽ فٟ اٌؼٍَٛ  اٌدٙبؾ اًٌّؽفٟ اٌدؿائؽٞ فٟ ظً الايلازبد الالزًبظ٠خًِٕٛؼٞ زّٛظٞ ،  – (1)

 .2001- 2000الالزًبظ٠خ ، فؽع ٔمٛظ ِٚب١ٌخ اٌدؿائؽ 

)2( - Benhalima ammour  , OPC ,p 50 
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مهمة ىذا البنك تتميل خاصة في تنفيذ بصيع العمليات ابؼصرفية كالاعتمادات ابؼالية على  أفعلى 

 كابؼسابنة في : أشكابؽااختلبؼ 
 تنمية بؾموع قطاع الفلبحة. -1
الفلبحية التقليدية كالزراعية الصناعية كاستخداـ كسائلو ابػاصة  الأعماؿتطوير  -2

 لتمويل:
 الفلبحي كأعمالو. الإنتاجىياكل  - أ

 قطاع الفلبحة كما يلحقها. إنتاجابؼرتبطة بدا يسبق  كالأعماؿياكل ابؽ  - ب
 الزراعية الصناعية ابؼرتبطة بالفلبحة . كالأعماؿابؽياكل  -ج
 ىياكل الصناعة التقليدية في الوسط الريفي كأعمابؽا. -د

ماؿ قدره مليار دينار جزائرم حيث كاف يتمتع بالشخصية ابؼدنية  برأسبدأ ىذا البنك 
 في بسويل القطاع الأكفُإلا انو كاف بىضع لوصايا كزارة ابؼالية كتتميل مهمتو  كالاستقلبلية ابؼالية،

) الزراعي، ابغيواني(  على  الإنتاجابؼختلفة في الريف كذلك قصد تطوير  كالأنشطةالفلبحي 
ما انو يساعد على تنفيذ ابؼخططات كالبرامج ابؼقررة لتحقيق أىداؼ ابؽياكل الصعيد الوطتٍ، ك
كما ككيفا في إطار   الإنتاججانب قيامو بدفع  إفُالتخطيط ابؼافِ  أدكاتمن  أداةابؼرسومة باعتباره 

بجميع العمليات ابؼصرفية  أيضاابقاز ابؼخططات ابػاصة بالتنمية الوطنية كالقطاعية، كما يقوـ 
فُ جانب إكمنح القركض كابؼساعدات من اجل التنمية كالصرؼ  ، تمادات ابؼالية ابؼختلفةكالاع

 قيامو بابؼشاركة في بصع الادخار الوطتٍ .
كقد أعطى ىذا البنك لفركعو صلبحيات كاسعة بسكنو من منح القركض كذلك خدمة 

الذم كاف يعمل عليو لسياسة إعادة ىيكلة ابؼؤسسات كتسهيلب بػدماتو كذلك بساشيا مع ابؼبدأ 
 ىذا البنك حيث كاف يعمل بدبدأ اللبمركزية

 كتتأتى موارد ىذا البنك كما يلي: 
  بسويل الدكلة لو(. كاحتياطاتو الأساسيرأس مالو( 
 .ما يتلقى من ابعمهور من كدائع فورية كبؿددة لأجل 
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 الفلبحية  كالأعماؿابؼتوفرة التي تأتي من قبل ابؽيئات العمومية التابعة للهياكل  الأمواؿ

 كابغرفية كالزراعية كالصناعية.
 . التسبيقات من ابػزينة في إطار ابقاز ابؼخططات التنموية كالوطنية كالقطاعية 
  َرىن حافظة سنداتو من  أكابؼداخيل التي بيكن أف يتحصل عليها بواسطة التأجت

 ابؼؤسسات ابؼصرفية لا سيما البنك ابؼركزم ابعزائرم 
 بتطبيق بؾموعة  يتبعها في تعبئة الادخار كالتي تتًكز أساسا على بصع ابؼوارد السياسة التي

في     كالمحلية كتوظيفها  الأجنبيةمن شأنها الزيادة في الودائع من العملبت  من التدابتَ التي
 .(1)عمليات استيمارية 

 كبيارس كظائفو من خلبؿ:
  لأجل من أم شخص طبيعي أك معنوم كيقرض  أككونو بنك كدائع: يقبل الودائع ابعارية

 بآجاؿ بـتلفة. الأمواؿ
  رأسبذديد  أك تكوين إفُكونو بنك تنمية: بينح قركضا متوسطة كطويلة الأجل تهدؼ 

 ماؿ ثابت للمؤسسات.
ابػزينة العامة للحصوؿ على قركض لأجل طويل كفق  إفُ يلجا ىذا البنك عند الضركرة

 التالية:  الأساليب
 

كابؼدة  كالأساليبيعقد في كل سنة اتفاقيات قركض مع كزارة ابؼالية لتحديد الشركط  -
 .كابؼعدؿ ابؼطبق كذلك حسب طبيعة ابؼشركع

  

                                                 
  80، و ١٘ٚ2005جخ ضؽٚثٟ ، رطٛؼ اٌدٙبؾ اًٌّؽفٟ ِٚؼٛلبد اٌجٕٛن اٌطبيخ فٟ اٌدؿائؽ، خبِؼخ قؼع ظزٍت، اٌج١ٍعح،  –(1)
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ترسل كزارة ابؼالية قرار للخزينة العامة بعدـ توقيف منح القركض بؽذا البنك كبهذا بيكن  -

كترقية  الأختَىذا  اعتبار ىذا البنك بنكا متخصصا للقطاع الفلبحي يقوـ بتمويل
 .(1)النشاطات الفلبحية

 (:BDLبنك التنمٌة الفلاحٌة ) -ب 

ىذا  انشأيعتبر ىذا البنك الياني الناجم عن عملية إعادة ىيكلة النظاـ ابؼصرفي حيث 
حيث توفُ جزء من النشاطات التي   1985أفريل 30ابؼؤرخ في  85 -85البنك بدوجب ابؼرسوـ رقم 

مقرا لاستغلبؿ القرض الشعبي  الأربعتُكاف يقوـ بها القرض الشعبي ابعزائرم، كما انو كرث 
 ابعزائرم كالتي كانت موزعة عبر الوطن.

)تيبازة(  مليار دينار جزائرم كمقره سطاكافِ فبنص تأسيسوماؿ ىذا البنك عند  رأسقدر 
ار إعادة تنظيم شبكة ابؼؤسسات النقدية كابؼصرفية التي تستجيب ىذا البنك في إط أأنشكقد 

في تنمية        الاستًاتيجيبغاجيات التجهيز ابعهوم كالمحلي حتى يتمكن من برقيق التكامل 
حيث يقوـ ىذا البنك بدمارسة نوعتُ من ، ابعهات المحلية كالتحكم أكير في ابعهاز ابؼصرفي

 النشاطات :
 لخص نشاطو ابؼصرفي فيما يلي:نكنشاط متخصص ك نشاط مصرفي تقليدم 

  التوفتَ الوطتٍ. أمواؿبصع 
 . توزيع القركض على القطاعات العامة كابػاصة 
 . القياـ بعملية الصرؼ كالتجارة ابػارجية 

أما نشاطو ابؼتخصص فهو عبارة عن ابؼسابنة في التنمية الاقتصادية كالاجتماعية 
للجماعات المحلية بحيث يقوـ بتمويل ابؼؤسسات كالشركات العامة ذات الطابع الاقتصادم برت 

ابؼخططة للجماعات  الإنتاجيةكصاية البلديات كالولايات كما يقوـ أيضا بتمويل الاستيمارات 
بالرىن كالذم كاف بيارس من قبل "صناديق  الإقراضانب أنو بيارس احتكار عمليات ج إفُالمحلية 

 قركض البلديات".

                                                 
اًٌبظؼح  19، ٠زضّٓ أهبء ثٕه اٌز١ّٕخ اٌّس١ٍخ ٚرسع٠ع لبٔٛٔٗ الاقبقٟ : ج، ؼ اٌؼعظ  30/04/1985اٌّؤؼش فٟ  85 -85ؼلُ ِؽقَٛ  -(1)

 . 01/05/1985فٟ 
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ة بسويل حاجات التطور النقدم الأساسيفبنك التنمية المحلية يعتبر مؤسسة مالية مهمتها  اإذ

ت كابؽيئات الاقتصادية المحلية كذلك بدنح القركض لصافٌ ابعماعا الأنشطةكابؼافِ المحلي أم تنمية 
 العامة فهو بيوؿ:

  ابؼؤسسات كابؼقاكلات العمومية ذات الطابع الاقتصادم كابؼوضوعة برت كصاية الولايات
 كالبلديات.

 العمليات التي بؽا صلة بالقركض عن الرىن.  
 ابؼؤسسات ابػاصة غتَ الفلبحية كىذا بنفس طريقة البنوؾ التجارية الأخرل.  
 لمحليةالتجارة الداخلية ابعهوية كا. 
  أكابعماعات المحلية  أكيقدـ تسبيقات كسلفيات على سندات عمومية تصدرىا الدكلة 

معنويتُ حسب الشركط كالأشكاؿ  أكابؽيئات العمومية للؤشخاص سواء كانوا طبيعيتُ 
 ابؼسموح بها 

كبالتافِ فإف بنك التنمية المحلية ىو بنك كدائعي بسلكو الدكلة بىضع للقانوف التجارم 
 ابؽيئات العامة إذ بينحها قركض قصتَة الأكفُفُ عمليات البنوؾ التقليدية لكنو بىدـ بالدرجة كيتو 

 ،ابػدمات ابؼوجهة للقطاع ابػاص كابؼؤسسات الصغتَة إفُبالإضافة  الأجلكمتوسطة كطويلة 
 عملية إعادة ىيكلة النظاـ ابؼصرفي أصبح يتكوف من و كبعدأنكعليو فإنو كمن خلبؿ ما سبق بقد 

 يلي: العديد من ابؼؤسسات ككل حسب التخصص كما
 .بنك مركزم كالذم حافظ على كظائفو العامة 
   القرض الشعبي ابعزائرم، البنك ابػارجي ابعزائرم، البنك الوطتٍ  كىي أكليةثلبثة بنوؾ(

كقطاع ابػدمات  التجارم، ابعزائرم( حيث تقوـ ىذه البنوؾ بتمويل القطاع الصناعي
 كذلك حسب التخصص كالآتي: 

 .القرض الشعبي ابعزائرم كبىتص بقطاع الصناعات ابػفيفة كابػدمات -1
 البنك ابػارجي ابعزائرم كبىتص بقطاع الطاقة كالنقل البحرم. -2
 .البنك الوطتٍ ابعزائرم كبىتص بتمويل قطاع الصناعات اليقيلة كالنقل -3
بتمويل القطاع الفلبحي الذم كاف من اختصاص  بنك الفلبحة كالتنمية الريفية كيقوـ -4

 البنك الوطتٍ ابعزائرم.
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 .بنك التنمية المحلية كيقوـ بتمويل قطاع ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة -5
 الصندكؽ الوطتٍ للتوفتَ كالاحتياط كيلعب دكر بنك السكن. -6

ذه البنػوؾ  عملية إعادة ىيكلة ابؼنظومة ابؼصػرفية عػن تعػدد الوكػالات ابػاصػة بهػ أسفرتكقد 
 كما سنرل في الشكل الآتي:

 : هٌكلة النظام البنك01ًجدول رقم 
 عدد الوكالات                 

 المؤسسات المالية
0891 0890 0891 0892 

BCA 19 19 19 30 
BNA 187 191 72 99 

BADR - - 142 177 
BEA 30 32 36 52 
CPA 80 87 94 108 

CNEP 376 398 473 551 
Source : Mourad goumiri, l’offre de monnaie en Algérie, collection 

économique, ENAG éditions, Alger, 1993, p,317 . 

 ىذا ابعدكؿ نستعرض شكل آخر يوضح إعادة ىيكلة نظاـ البنوؾ في ابعزائر  إفُكبالإضافة 
 ( إعادة هٌكلة النظام المصرفً فً الجزائر04شكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

Source : Afrie Eco, 1988, N° 10 page 18  

 ــةوزارة المالي

 الجزائريالبنك المركزي 

 الخزينة العمومية

(T.P) 

البنك الجزائري 
 للتنمية

BAD 

البنك الوطني 
 الجزائري

BNA 
 

بنك الفلاحة 
 والتنمية الريفية

BADR 
 

البنك الخارجي 
 ٞالجزائر

BEA 
 

القرض الشعبي 
 الجزائري

CPA 
 

الصندوق الوطني للتوفير 
 CNEP والاحتياط

بنك التنمية 
 المحلية

BDL 

 الصناعات الخفيفة والخدمات
 الحرفيين والتجار الصغار

 قطاع الصناعات
 الثقيلة والنقل 

تمويل الاستثمارات 
 الكبرى

  قطاع المحروقات ةــالفلاح
 والتجارة الخارجية

تمويل الاستثمارات  توفير السكـن
 ِِ ِِ سسة ؤ والمِ

 المحلية
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 0222إلى  6891من  الإصلاحاتالمطلب الثالث: تطور الجهاز المصرفً فً ظل 

التي ابزذت في فتًة السبعينات  الإصلبحاتابعهاز ابؼصرفي في ابعزائر بعد  أصبحلقد 
منو جهاز مصرفي حقيقي كأصبح يلعب دكر الوسيط بتُ  أكير إداريابديابة جهاز بؿاسب كمستَ 

 تدخل في أميكوف لو  أفالسلطات النقدية )ابػزينة كالبنك ابؼركزم( كابؼؤسسات الاقتصادية دكف 
مبدأ التخصيص ابؼمركز بؼوارد  إفُبمط التخطيط الذم ساد في تلك الفتًة كالذم كاف يستند 

كمن الواضح انو في           ،فقط الأحداثى مراقبة جعل دكر البنوؾ يقتصر عل كالذم التمويل
بدكر سلبي في الوساطة ابؼالية كىذا فَ يسمح بأم تدخل في  إلاظل ىذا النظاـ فَ تقم البنوؾ 

في السوؽ كالذم كاف من     توسيع مفرط بالنسبة للؤمواؿ ابؼتوفرة  إفُ أدلبؾاؿ التنظيم ابؼافِ بفا 
لية من التضخم لولا كجود جهاز مركزم لتخصيص ابؼوارد كبرديد اينتج عنو نسب ع أفابؼمكن 
 .كبفركز إدارمبشكل  الأسعار

 إصلبحاتفأكير في  أكيرالسلبية جعلت السلطات النقدية تتعمق  الإفرازاتىذه  فإ
تكوف ابعزائر قد دخلت  الإصلبحاتكبقياـ السلطات بهذه  1986ابعهاز ابؼصرفي كىذا منذ سنة 

بدأت  الإصلبحاتاقتصاد السوؽ ضمن سلسلة من  إفُكذلك من اقتصاد موجو  مرحلة انتقالية
كابؼتضمن القانوف التوجيهي في  01-88كابؼتعلق بنظاـ البنوؾ كالقركض ثم قانوف  12-68بقانوف 

-90كأختَا جاء قانوف  12-86ابؼعدؿ كابؼتمم لقانوف  06-88ابؼؤسسات العمومية كبعدىا قانوف 
كىذه التطورات سنتعرض بؽا تباعا فبما  ،كالذم يتعلق بالنقد كالقرض كما تبعو من تعديلبت 10

 يلي:
 .1986أولا: قانون القرض والبنك لسنة  

نصف  أفابؼتعلق بنظاـ البنوؾ كالقرض بيكن  1986ابؼؤرخ في أكت  12-86قانوف للكفقا 
بإعطاء مركنة اكبر للنظاـ ابؼصرفي كمنح  الأمر للبمركزية كيتعلق الأكفُىذه ابؼرحلة بالمحاكلات 

 استقلبلية نسبية لو.
من نوعو منذ الاستقلبؿ كالذم كضع حدا للنصوص التنظيمية  الأكؿكيعتبر ىذا القانوف 

ىذا القانوف رغبة  إصدارترجم كلقد  ،ابؼبعيرة كالغامضة التي كانت تستَ النشاط ابؼصرفي في السابق
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. كقد (1)بالنظاـ ابؼصرفي كالاستقلبلية الضركرية لتنظيم الاقتصاد الدكلة في ابػركج بقانوف خاص

نصت ابؼادة العاشرة من ىذا القانوف على اعتبار ابؼنظومة ابؼصرفية التي تضم البنك ابؼركزم كالبنوؾ 
ىذا القانوف  إطارابؼخطط الوطتٍ للتنمية كاعتبرت ىذه البنوؾ في  إطارالتجارية مندرجة في 

مؤسسات عمومية مستقلة بدعتٌ انو بإمكانها تطبيق القواعد التجارية التقليدية فيما يتعلق بعمليات 
القركض التي بسنحها ميل معايتَ ابؼردكدية كابؼلبئمة كالأماف ...افٍ. كىي نفس القواعد التي بركم 

 البنوؾ العاملة في اقتصاد السوؽ.
قانوف فتستجيب بؼتطلبات طرؽ التسيتَ ابؼصرفي كخاصة من نفس ال الأخرلابؼواد  أما

البنوؾ  ،منها كىي: البنك ابؼركزم أصناؼاستقلبلية ابؼؤسسات ابؼصرفية كبييز القانوف بتُ ثلبثة 
 .(2)كمؤسسات القركض ابؼتخصصة

ابؼخطط  ،شكل ابؼنظومة ابؼصرفية ،الإصدارفي توضيح امتياز  الإجراءاتكبسيلت ىذه 
نظاـ القرض الذم بولل عمليات القرض  ،برديد العلبقات بابؼؤسسات الدكلية ،الوطتٍ للقرض

الضمانات  كأختَا ،كعلبقات البنوؾ مع العملبء كابؼؤسسات العمومية كالوسائل المحاسبية
 كالامتيازات.

بؾلس  إنشاءقاـ ىذا القانوف ببعض التغيتَات على مستول ابؽياكل الاستشارية كابؼتميلة في 
ض بدلا من بؾلس القرض كبعنة رقابة العمليات ابؼصرفية بدلا من اللجنة التقنية كطتٍ للقر 

ف البنك ابؼركزم كمؤسسات القرض تعداف إجاء بو ىذا القانوف ف ككقف ما ،للمؤسسات ابؼصرفية
مؤسستتُ عموميتتُ تتمتعاف بالشخصية ابؼعنوية كالاستقلبؿ ابؼافِ كينجزاف العمليات ابؼصرفية 

 لإحدل أكماؿ البنك ابؼركزم كمؤسسات القرض ملكا للدكلة  سحيث يكوف رأالاعتيادية 
 من ىذا القانوف. 15مؤسساتها كىذا حسب ابؼادة 

 ة التي جاء بها ىذا القانوف في النقاط التالية :الأساسيابؼبادئ كالقواعد  أىم إبهازكبيكن 
  ابعهاز ابؼصرفي في توفتَ ابؼوارد  كإشراؾتقليص دكر ابػزينة ابؼتعاظم في بسويل الاستيمارات

 .تنفيذ ذلك آلياتالقانوف فَ يضع  أف إلاابؼالية الضركرية للتنمية الاقتصادية 

                                                 

(1)- direction génerale de banque al baraka d’Algerie, à toutes les structures, de la banque, circulaire n: 
43/99, alger, 26/08/199. 

 .126، و 2002اٌزمؽ٠ؽ اٌكٕٛٞ ٌجٕه اٌجؽوخ اٌدؿائؽٞ،  -(1)
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 القانوف للبنك كظائفو التقليدية كدكره كبنك للبنوؾ كاف كانت ىذه ابؼهاـ تنقصها  أعاد

 كيتَة مقيدة.  أحيافالتنفيذية كمن ثم تبدكا في  الآليات
 كبتُ نشاطات البنوؾ  أختَنوف تم الفصل بتُ البنك ابؼركزم كمقرض بدوجب ىذا القا

 .نظاـ مصرفي على مستويتُ بإقامةالذم بظح  الأمر ،التجارية
 ف للمصارؼ كمؤسسات التمويل دكرىا في تهيئة الادخار كتوزيع القركض في و القان أعاد

ا كاف شكلها تسلم الودائع مهم بإمكانيةابؼخطط الوطتٍ للقرض كما بظح بؽا  إطار
 شكاؿالأ أكالائتماف دكف برديد مدتو  بإحداثتقوـ  أف بإمكانها أيضا كأصبحكمدتها 

كما استعادة ابؼصارؼ حق متابعة استخداـ القرض ككيفية استًجاعو كابغد   يأخذىاالتي 
 من بـاطر القركض خاصة عدـ السداد.

 1988ا: قانون استقلالٌة البنوك ــثانٌ

كابؼتضمن القانوف التوجيهي  1988 جانفي 12كالصادر في  06-88جاء القانوف 
-86)   جاء ىذا القانوف ابؼعدؿ كابؼتمم للقانوف الإطارللمؤسسات العمومية الاقتصادية كفي ىذا 

التنظيم ابعديد للبقتصاد كبدوجب ىذا القانوف بينح البنك  إطار( ليعطي استقلبلية للبنوؾ في 12
انو بىضع لقواعد التجارة  أمالاستقلبلية ابؼالية كالتوازف المحاسبي  بؼبدأشخصية معنوية بذارية بزضع 

دكر البنك ابؼركزم خاصة في  أكيرالربحية كالسيولة كيدعم ىذا القانوف  مبدأكيعمل على برقيق 
 .(1)السياسة النقدية  أدكات إدارة

 التالية: في النقاط 06-88 كبيكن برديد ابؼبادئ كالقواعد التي جاء بها القانوف
 كابؼؤسسات للبقتصادالتنظيم ابعديد  إطاراستقلبلية البنوؾ في  إعطاء. 
  في        التوازف  حداثإ لأجلدعم دكر البنك ابؼركزم لضبط كتسيتَ السياسة النقدية

 .الاقتصاد الكلي
  المحاسبي كىذا يعتٍ  كالتوازفالاستقلبؿ ابؼافِ  بؼبدأيعتبر البنك شخصية معنوية بذارية بزضع

بعتُ  الأخذقواعد التجارة كبهب  إفُمن ىذا التاريخ  ابتداءنشاط البنك بىضع  أف
 يكيف نشاطو. أفنشاطو بؼبدئي الربحية كابؼردكدية كلذلك بهب  أثناءالاعتبار 

                                                 
 .88-01-12( اًٌبظؼ فٟ 01-88( ِٓ لبْٔٛ ؼلُ)3اٌدؽ٠عح اٌؽق١ّخ ٌٍدّٙٛؼ٠خ اٌدؿائؽ٠خ، اٌّبظح) -(1)
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  ابؼالية في اقتناء  أصوبؽاتقوـ بتوظيف نسبة من  أفبيكن للمؤسسات ابؼالية غتَ ابؼصرفية

خارج الوطن كبيكن بؼؤسسات  أكسندات صادرة عن مؤسسات تعمل داخل  كأ أسهم
تلجأ  أفابعمهور من اجل الاقتًاض على ابؼدل الطويل كما بيكنها  إفُتلجأ  أفالقرض 

 الديوف ابػارجية. إفُ
الاقتصادية كابؼالية عرفت مرحلة نوعية ىامة  الإصلبحات أفككنتيجة بؼا سبق بيكن استنتاج 

النصوص القانونية ابؼتعلقة باستقلبلية ابؼؤسسات العمومية بدا فيها البنوؾ  إصدار فبعد 1988سنة 
ىذا القانوف يعتبر مؤسسات  أفتَ كفقا للمبادئ التجارية كابؼردكدية على اعتبار تس أصبحتكالتي 

ر القرض مؤسسات عمومية اقتصادية كىذا ما يدرج البنوؾ ضمن دائرة ابؼتاجرة لتحفيزىا قصد النظ
في علبقتها مع ابؼؤسسات العمومية الاقتصادية التي برددىا القواعد التقليدية كيدعم ىذا القانوف 

استقلبلية البنوؾ  أفالسياسة النقدية كمن ىنا بيكن القوؿ  أدكات إدارةدكر البنك ابؼركزم في  أكير
 .1988بصفتها مؤسسات اقتصادية عمومية قد بست فعلب سنة 

 :النقد والقرضا: قانون ـــثالث
 الإصلبحات يجة لرغبة السلطات في تفادم سلبيات ابؼرحلة السابقة كبذاكز قصورتككن

ة اقتصاد السوؽ كبؿاكلة الاندماج في الاقتصاد العابؼي جاء القانوف سالسالفة كبساشيا مع سيا
 أفكن القوؿ كبي ،التعريف كلية بؽيكل النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم أعادابؼتعلق بالنقد كالقرض كالذم 

ابؼكانة  بأبنيةفا اشكل نصا تشريعيا يعكس بحق اعتً  14/04/1990 ابؼؤرخ في 10-90 القانوف رقم
يكوف عليها النظاـ ابؼصرفي بشكل خاص كالسياسة النقدية بشكل عاـ حيث انو  أفالتي بهب 

جديدة تتعلق بالنظاـ  أفكارحيث بضل  1988-1986 التي جيء بها في قانوني الأفكار بأىماخذ 
 لتعديل الدستورم لسنةلصدر بالنظاـ  10-90 قانوف النقد كالقرض فإف كللئشارة ،كأداءهابؼصرفي 

 ةالأساسيكىو يعتبر من بتُ القوانتُ التشريعية  1988 التي شرع فيها منذ سنة كالإصلبحات 1989
كل ابؼسائل ابؼتعلقة بالنقد التي بينت التوجهات ابعديدة للبنتقاؿ بكو اقتصاد السوؽ كيشمل  

مراقبة البنوؾ كمعايتَ  ،البنوؾ أنشطة ،بالشكل القانوني للبنوؾ الأمركالقرض كالبنك سواء تعلق 
لتسيتَ للبنوؾ القواعد التنظيمية كا أرسىالتسيتَ ...افٍ. كبهذا بيكن القوؿ باف ىذا القانوف قد 

 ،كسياسة السوؽ تتلبءـمعايتَ جديدة  اؿإدخككل ذلك جاء جراء  ةابعزائري كابؼؤسسات ابؼالية
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بؾلس النقد -أ   كيتضمن ىذا القانوف ثلبثة مستويات من السلطة لتنظيم الوظيفة ابؼصرفية كىي 

 اللجنة ابؼصرفية. –ج   بنك ابعزائر  -ب   كالقرض 
 :مجلس النقد والقرض - أ

كثلبثة موظفتُ سامتُ معينتُ  كأعضاءيتكوف ىذا المجلس من بؿافظ رئيسا كنوابو اليلبثة  
 بأكسعنقدية تتمتع  للبنك ابؼركزم كىو سلطة إدارةبدوجب مرسوـ من رئيس ابغكومة كىو بؾلس 

 .(1)شؤكف البنك ابؼركزم لإدارةالصلبحيات 
 :كيؤدم بؾلس النقد كالقرض عدة صلبحيات نلخصها فيما يلي

 10-90 من قانوف 5ك 4النقد كتغطيتو كفقا للمادة  إصدار. 

 كشركط عمليات البنك ابؼركزم أسس. 
 أىداؼ تطور بـتلف عناصر الكتلة النقدية. 
 رفة ابؼقاصةغ. 
  في ابعزائر الأجنبيةشركط فتح مكاتب بسييل البنوؾ ابؼالية. 
 كالنسب ابؼطبقة على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية كخاصة تغطية كتوزيع ابؼخاطر  الأسس

 .كالسيولة كابؼلبءة )القدرة على التسديد(
 النظم كالقواعد المحاسبية التي تطبق على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية. 
 وؽسمراقبة الصرؼ كتنظيم ال. 

 كما يتخذ المجلس القرارات الفردية التالية:
 .كالأجنبيةالبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ابعزائرية  نشاءبإالتًخيص  -
 .الأجنبيةالتًخيص بفتح مكاتب بسييل للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية  -
 تفويض صلبحيات لتطبيق نظاـ الصرؼ. -

                                                 
 .144، و 1996ِسّٛظ ز١ّعاد "ِعضً ٌٍزس١ًٍ إٌمعٞ"، ظ٠ٛاْ اٌّطجٛػبد اٌدبِؼ١خ، اٌطجؼخ الاٌٚٝ، اٌدؿائؽ،   -(1)
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 :البنك المركزي - ب

كيعتُ المحافظ كنواب المحافظ  ،ثلبث نواب إفُ بالإضافةيستَ مديرية البنك ابؼركزم المحافظ 
سنوات على التوافِ كيتمتع البنك ابؼركزم بصلبحيات كمهاـ  6 ك 5 من طرؼ رئيس ابعمهورية بؼدة

 رئيسية من بينها:
  النقدية كالقطع النقدية بواسطة شبكة مكونة من  الأكراؽ بإصداريقوـ البنك ابؼركزم

 .الوكالات الرئيسية كابعهوية
  بالشراء كالبيع كالرىن كالاقتًاض كابػصم  الأجنبيةتسيتَ احتياطات الذىب كالعملبت

 .ابػصم كإعادة
  ابػصم كمنح قركض  كإعادةالسياسة النقدية   أدكاتبيكن للبنك ابؼركزم استخداـ

التدخل في السوؽ النقدية بالشراء كالبيع  أكمضمونة في حدكد مبلغ بودده المجلس 
كسندات خاصة بيكن قبوبؽا  أشهرة تلتي تستحق في اقل من سللسندات العامة كا

 .%20 يتعدل أفكلا بيكن  ،كقرضا بنسبة احتياطي على بؾموع كدائع البنوؾ ،للخصم
  ية على النظاـ ابؼصرفي حيث يضع صيقوـ البنك ابؼركزم بدكر بنك البنوؾ كسلطة ك

بشكل دائم ميل القواعد البنك ابؼركزم بصيع ابؼعايتَ التي يلتزـ كل بنك باحتًامها 
 .يدة للقطاع ابؼصرفيجالاحتًازية التي تضمن استمرارية 

  يستَ البنك ابؼركزم معدؿ الصرؼ حيث بودد يوميا معدؿ الصرؼ للدينار كينظم
 سوؽ الصرؼ.

 اللجنة المصرفٌة: -ج

ابؼبادرة  أماـكالذم فتح المجاؿ  التنظيم ابعديد الذم جاء بو قانوف النقد كالقرض، إف
على السوؽ يتطلب كجود ىيئة رقابية على ىذا لكي يكوف  اأساسكالذم يعتمد  كالأجنبيةابػاصة 

ودعتُ كىذه ابؽيئة الرقابية تتميل في اللجنة ابؼ أمواؿمنسجما مع القوانتُ كيستجيب لشركط حفظ 
التي بزضع  الأنظمةك ىو مراقبة تطبيق القوانتُ  إنشائهاف ابؽدؼ من إابؼصرفية، حيث ككما اشرنا ف

 .(1)بتةيبؽا البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية كمعاقبة ابؼخالفات ابؼ

                                                 
 .10-90ِٓ لبْٔٛ إٌمع ٚاٌمؽٌ  202اٌّبظح  -(1)
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يقوموف الذين غتَ ابؼرخص بؽم ك  الأشخاصفهي تبحث في ابؼخالفات التي يرتكبها 

 .(2)البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية كتنزؿ بهم العقوبات التأديبية حسب ىذا القانوف بأعماؿ
من نائبو الذم ينوب الرئيس، كقاضيتُ من المحكمة  أككتتألف ىذه اللجنة من المحافظ 

 من طرؼ ينتُيتمتعاف بخبرة في الشؤكف ابؼصرفية كابؼالية كخاصة المحاسبية كبنا مع نالعليا كعضوي
 رئيس ابغكومة باقتًاح من كزير ابؼالية.

  (3)مهاـ اللجنة ابؼصرفية فيما يلي: أىميل مكتت
  القانونية كالتنظيمية من قبل البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية الإجراءاتالسهر على احتًاـ. 
  كبرصيل موارد البنوؾ  الإقراضابؼراقبة ابؼتاحة للجنة ابؼصرفية ليست التدخل في سياسة

القرارات ابؼتخذة من طرؼ البنك لا تعرضو لأخطار   أفبل ىي كسيلة للتأكد من 
 كبتَة.

  الوقائية كالتدخل عند بـالفة البنوؾ للتشريعات كالتنظيمات قصد بفارسة ابؼراقبة
 الإصلبح.

 مراقبة التسيتَ من خلبؿ تقدير شركط تشغيل ابؼؤسسات ابؼصرفية. 
 أنها بالإضافة إفُ ،ديةنابؼست كما تقوـ اللجنة ابؼصرفية بأعماؿ رقابية على أساس الوثائق  -

مراكز البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، كما يقوـ بدساعدة ىذه اللجنة  إفُتقوـ بزيارات ميدانية 
 كالإثباتاتمستخدمتُ من البنك ابؼركزم، كبوق بؽذه اللجنة أف تطلب كل ابؼعلومات 

 اللبزمة. كالإيضاحات
 :كبفا سبق نستطيع القوؿ أف اللجنة ابؼصرفية بسلك نوعتُ من السلطة

من شأنو  إجراء أممر البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية بابزاذ تأ أفحيث بيكن للجنة  :إدارٌةسلطة  -1
في   ىنا بالتوازنات  الأمريصحح طرؼ التسيتَ في آجاؿ بؿددة كيتعلق  كأيقوم توازنها ابؼافِ  أف

 احتًاـ النسب.ك التمويل، برصيل ابغقوؽ  إعادةة سوزيع القرض، سيات ،ابؼيزانية، سياسة بصع ابؼوارد

                                                 
 .16، اٌّزؼٍك ثبٌٕمع ٚاٌمؽٌ، اٌدؽ٠عح  اٌؽق١ّخ، اٌؼعظ 14/04/1990اٌّؤؼش فٟ  10-90لبْٔٛ  -(2)

(3) -  Mission et Attribution, de la commission bancaire, media bank n°14, Octobre-novembre 1994. 
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في حالة عدـ احتًاـ  تأديبيةحيث بيكن للجنة ابؼصرفية ابزاذ عقوبات  سلطة قضائٌة: -3

تتمتع  أنهاالتنظيمية ابؼتعلقة بنشاطها، كما  أكلنصوص التشريعية لت ابؼالية البنوؾ كابؼؤسسا
سحب الاعتماد  ،الإنذاراتميل:  أخرلعقوبات مالية زيادة على عقوبات  فرضبصلبحيات 

 ...افٍ.

قانون النقد والقرض على الجهاز المصرفً الجزائري وأهم المبحث الثانً: أثر 
 :التعدٌلات التً طرأت على هذا القانون

التي حددت  يةالأكليعتبر الانطلبقة  10-90قانوف النقد كالقرض  أف إفُ الإشارةبذدر 
حددت ستَىا، حيث استندت السلطة النقدية بدوجب ىذا كالتي القانوني للسياسة النقدية  الإطار

، كتعديل ىياكل الفوائد إدارياالتي كانت بؿددة  الأسعارقانوف على البنك ابؼركزم ليبدأ في بررير ال
مستواه التوازني كمن ثم العمل على كقف التضخم، ففي ظل  إفُانزلاؽ سعر الصرؼ  إفُ إضافة

للسياسة النقدية ىو التحكم في كتتَة التضخم  الأساسيف ابؽدؼ إتراجع النمو الاقتصادم ف
توسع النقد ك بالتوافق مع ىدؼ النمو الاقتصادم ابؼستهدؼ، كذلك عن طريق مراقبة ندرة 

كل من أثر قانوف النقد كالقرض   باستعراضكالائتماف، كسنقوـ من خلبؿ دراستنا بؽذا ابؼبحث 
دراسة أىم التعديلبت التي طرأت  إفُ فةبالإضاهاز ابؼصرفي ابعزائرم كذلك كمطلب أكؿ، ابععلى 

ابؼطلب اليالث فسيكوف عبارة عن تقييم للجهاز  أماعلى ىذا القانوف من خلبؿ ابؼطلب الياني، 
 ابؼصرفي كأىم نشاطاتو.

 المطلب الأول: أثر قانون النقد والقرض على الجهاز المصرفً الجزائري.

قانوف النقد كالقرض كالتي أثرت على ابعهاز التي نتجت عن اعتماد  التأثتَاتىناؾ العديد من 
ابؼصرفي ابعزائرم. كبيكن تلخيصهما في تكييف كضعية البنوؾ العمومية ابؼوجودة مع نصوص 

كتطبيق القواعد الاحتًازية كظهور مؤسسات مالية كبنوؾ جديدة كذلك بعد نشر القانوف  ،القانوف
 .مباشرة

 قانون الجدٌدأولا: تكٌٌف وضعٌة البنوك العمومٌة مع ال

بزص التًخيص التطبيقية التي  الإجراءات بإعدادحسب قانوف النقد كالقرض فقد قاـ بنك ابعزائر 
، كقد أمرت بعض البنوؾ حسب القانوف باستكماؿ بإنشائوزـ البنوؾ تتل كنظاـ المحاسبة التي

 لرأس الأدنىد تلك الشركط ابؼتعلقة بابغد بقالشركط للحصوؿ على اعتماد، كمن ىذه الشركط 
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 مليوف دينار جزائرم بالنسبة للبنوؾ ك 500: ػتوفره البنوؾ كابؼقدر ب أفابؼاؿ الاجتماعي الذم بهب 

ة الأساسيمليوف دينار جزائرم بالنسبة للمؤسسات ابؼالية، الشركط ابؼتعلقة بدطابقة القوانتُ  100
 .(1)أشهرو ستة تللبنوؾ مع القانوف ابؼتعلق بالنقد كالقرض كالتي كانت مد

ف بؾلس النقد كالقرض اعتمد العديد من البنوؾ نذكر منها البنك الوطتٍ إف كللئشارة
بنك التنمية المحلية كذلك في  إفُ إضافة. 1997 . كالقرض الشعبي ابعزائرم سنة1959ابعزائرم سنة 

كالاحتياط . كما قاـ كذلك بؾلس النقد كالقرض باعتماد الصندكؽ الوطتٍ للتوفتَ 2001سنة 
نقوـ بتقييم أثر قانوف النقد  أفميلب  أردنا فإذاىذه البنوؾ كعينة  أخذحيث ن. 1998 كذلك سنة

 ىذه البنوؾ لا تتوفر فيها شركط الاعتماد من عدة نواحي. أفبقد  فإنناكالقرض عليها 
 بنظاـ الأكفُفيما يتعلق بدسك ابغسابات فقد أصدر بؾلس النقد كالقرض لائحتتُ تتعلق 

 .المحاسبية التي بهب على البنوؾ العمل بها بالإجراءاتابغسابات كاليانية 
الدفع فيما يتعلق  فإذك  استعماؿ الصك كالتحويلبت إفُأشارت نصوص بنك ابعزائر 

في      لاف ابؼتعامل الاقتصادم ، قليلب إلاىذه الوسائل بقيت غتَ منتشرة  أفبوسائل الدفع، غتَ 
في       تتعلق  كالتي الأسبابابعزائر لا يفضل استعماؿ البنوؾ دائما، كذلك راجع للعديد من 

 بؾملها برداءة ابػدمات من جهة، ككذلك نقائص تتعلق بابعهاز ابؼصرفي في حد ذاتو.
كابؼتعلقة باستعماؿ القواعد الاحتًازية، فهي  1988أما فيما يتعلق بابؼعايتَ كالتي أقرت عاـ 

التي أنشأتها بعنة بازؿ ك كانت لتكوف ملزمة بعميع البنوؾ العاملة في النشاط ابؼصرفي   الأصلفي 
ابغفاظ على استقرار النظاـ  إفُكتهدؼ ، بنك التسويات الدكلية إشراؼبسويسرا كذلك برت 

 معيار كفاية رأس ابؼاؿك  ابؼصرفي العابؼي كتتعلق بجوانب عديدة ميل التًكيز على ابؼخاطرة الائتمانية
ىذه ابؼخاطر بؽا  أفابػاصة للبنك كما  الأمواؿمرة مبلغ  12.5خصصات ابؼكما بهب أف تفوؽ 

، الأمواؿابؼختلفة من  نواعالأ.حسب %100 إفُ، %30 ،%20 ،%10أكزاف ترجيحية من صفر،
 .(2)معامل موازنة إفُالقركض  أنواعمن  نوعأم بىضع كل 

                                                 
 .202ٚاٌمؽٌ، اٌّبظح لبْٔٛ إٌمع  -(1)

  .89، و2001ػجع اٌّطٍت ػجع اٌس١ّع، اٌؼٌّٛخ ٚالزًبظ٠بد اٌجٕٛن، اٌعاؼ اٌدبِؼ١خ، ًِؽ،-(2)
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السيولة التي حددت بؽا  إفُ بالإضافةكبالتافِ فاف القدرة على تسديد كتوزيع الأخطار،

من القركض قصتَة % 60 لا تتجاكز نسبة أفالتي تعتٍ أف قركض البنك بهب ك 0.6 نسبة نقصانها
 .الأجل

بعنة  معايتَ القدرة على تطبيق إفُبقدىا لا ترقى  فإنناحاجة البنوؾ الوطنية  إفُنظرنا  كإذا
بشكل ة ، كىذا يبرر أف ىذه البنوؾ موجود"بازؿ" في القواعد الاحتًازية كىو ما بينحها الاعتماد

 فعلي كلكنها لا تقوـ بتطبيق أحكاـ القانوف ابؼتعلق بالنقد كالقرض.
 لمالٌة الجدٌدة بعد قانون النقد والقرضا: المإسسات اــثانٌ

فقد تم  ،1995 شجع تطوير القطاع ابؼصرفي كذلك ابتداء من سنة 10-90 القانوف أفباعتبار 
 :عدة مؤسسات مالية جديدة ميل مؤسسات بسويل قطاع السكن كىي إنشاء
 الصندكؽ الوطتٍ للسكن إنشاء CNL. 

 شركة بسويل الرىن العقارم  إنشاءSRH. 
 صندكؽ ضماف القركض العقارية  إنشاءCGCN. 
 صندكؽ التًقية العقارية  إنشاءCGPE. 

بنك الصندكؽ الوطتٍ للتوفتَ  إفُكما تم برويل الصندكؽ الوطتٍ للتوفتَ كالاحتياط 
صندكؽ  كإنشاء BAD ىيكلة بنك التنمية ابعزائرم إعادة،كما تم كذلك  CNEP.Bكالاحتياط

بنك البركة  تأسيس بالإضافة إفُالتجهيزات العمومية كصندكؽ ضماف الصفقات العمومية 
مؤسسة بـتلطة ىو ك  ،أشهربعد صدكر القانوف بؼدة اقل من ستة  1990ديسمبر06ابعزائرم في 

 إسلبميةللطرؼ السعودم، كتعمل بصيغ % 49للطرؼ ابعزائرم ك% 51 جزائرية كسعودية بنسبة
 مام 7 (. فيUNION BANK) مؤسسة مالية تم التًخيص بؽا ىي البنك الابرادم أكؿككانت 

كما بيكن ذكر بعض   ،خاصة كأجنبية كىي على شكل بنك للؤعماؿ أمواؿ بدسابنة رؤكس 1995
لا كذلك على سبيل ابؼياؿ  ابؼؤسسات التي حصلت على الاعتماد من بؾلس النقد كالقرض،

 :ابغصر كىي
كقاـ بتأسيس ىذه الشركة الصندكؽ الوطتٍ للتعاضدية  :القروض الآجلةشركة متخصصة فً 

 كابؼؤسسة الوطنية للعتاد الفلبحي كمؤسسة التسويق الفلبحي كبنك الوحدة.
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بنك بذارم برصل على الاعتماد من طرؼ بؾلس النقد  كىو : MOUNA BANK مونا بنك

دينار جزائرم كىو يقوـ بجميع العمليات مليوف  620 برأس ماؿ قدره 08/08/1998 كالقرض بتاريخ
 ابؼصرفية.

           كىو بنك خاص أنشئ برأس ماؿ قدره : BCIA البنك التجاري والصناعً الجزائري

دج، للقياـ بدختلف النشاطات كالعمليات ابؼصرفية، خاصة في بؾاؿ بسويل التجارة  مليوف 500
 21/08/2003 بتاريخ 2003-08ابػارجية، سحب منو الاعتماد بقرار من اللجنة ابؼصرفية رقم 

 .وف النقد كالقرض كتعليمات بنك ابعزائرنبقواعد العمل ابؼصرفي الوارد في قا إخلبلوكذلك بعد 
برصل على الاعتماد من طرؼ بؾلس النقد كالقرض برأبظاؿ  :ALBالجزائري  البنك الدولً

 بـتلط كطتٍ كأجنبي.
 25/03/1998 برصل على ترخيص من طرؼ بؾلس النقد كالقرض في :K.Bالخلٌفة بنك  

كذلك بدسابنة تسعة  04/198بدوجب القرار رقم  27/07/1998 كاعتمد من طرؼ بنك ابعزائر في
كىو بنك  ككالة موزعة عبر التًاب الوطتٍ،  29 مليوف دكلار كلو 8.6 مسابنتُ برأس ماؿ قدره

 ،شامل موجو لتمويل النشاطات التجارية كالصناعية كابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة كابؼهن ابغرة
 .(1) 29/05/2003يخ الصادر بتار  03/2003قرار من اللجنة ابؼصرفية رقم بسحب منو الاعتماد 
برأس ماؿ قدره  1998في جواف  منح لو الاعتماد :BGMالمتوسط  الأبٌضالبنك العام للبحر 

 بالإضافة، بحيث يقوـ بدجمل العمليات ابؼصرفية أجنبيةعبارة عن مسابنات % 8 مليار دج منها
 ترقية تأسيس الشركات عن طريق الأسهم. إفُ

برصل ىذا البنك على التًخيص من طرؼ بؾلس النقد  :CABالمجمع الجزائري البنكً 
كيعتبر شركة مسابنة  02/11/1999 كاعتمد من طرؼ بنك ابعزائر في 1999 جواف 12 كالقرض في

مليوف دينار جزائرم، كلقد تم  700أنشأت بالأغلبية من طرؼ مشرفتُ جزائريتُ برأس ماؿ قدره 
كتتميل  أجنبيبرأس ماؿ  أكركبيةمن شركات بسويل % 7 من شركات جزائرية ك %83اكتتابو بدسابنة 

 في:

                                                 
 .24ِسّٛظ ثٍس١ّؽ ٚآضؽْٚ، اِجؽاطٛؼ٠خ اٌكؽاة، ِٕهٛؼاد اٌطجؽ، ظاؼ اٌسىّخ، و  (1)
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على  كبر البنوؾ العابؼية في ميداف تسيتَ أسواؽ الصرؼ، برصل أيعتبر من : الأمرٌكًسٌتً بنك 

مليار دينار جزائرم كيقع  1.2من بؾلس النقد كالقرض برأس ماؿ قدره  1998الاعتماد في مام 
 مقره بالأكراسي.

برأس ماؿ  17/11/1997 كمقرىا البحرين برصلت على الاعتماد في العربٌة:الشركة البنكٌة 
مليوف دكلار، كتم اكتتابو بدسابنة كل من ابؼؤسسة العمومية ابؼصرفية بنسبة  20اجتماعي قدره 

ابؼؤسسة العربية للبستيمار % 10 التابعة للبنك الدكفِ بنسبة SFI ابؼؤسسة ابؼالية الدكلية %،70
 كمتعاملتُ جزائريتُ خواص بنسبة% 5 بنسبة CAAT، الصندكؽ ابعزائرم للتأمتُ %10 بنسبة

5%. 
 في       بابعزائر  بؽا كالتي فتحت فرعا:  La Société Généraleالشركة العامة الفرنسٌة

، كىو %45 مليوف دج ،حيث سابنت الشركة العامة بنسبة 500برأس ماؿ قدره  15/04/1998
 %10:ػللتنمية ب الإفريقيكالبنك  %10:ػ، كابؼؤسسة ابؼالية الدكلية ب%31 بنسبةلدينع للكسمبورغ 

كتتكفل ىذه الشركة بتمويل نشاطات التجارة ابػارجية مع ضماف متابعة تطبيق برنامج خصخصة 
 ابؼؤسسات العمومية.

يقع مقره في عماف برصل على الاعتماد  : ARAB BANK PLC الأردنًالبنك العربً 
 .مليوف دينار جزائرم 500من طرؼ بؾلس النقد كالقرض برأس ماؿ قدره 

لقد أنشئ ىذا البنك برأس ماؿ   :NATEXEIS ALAMANAمانة الأبنك ناتكسٌس 
بنك الفرنسي لمليوف دينار جزائرم كلقد جاء نتيجة دمج مابتُ القرض الوطتٍ كا 500قدره 

في   بؾموعة البنوؾ الشعبية ابؼساىم الرئيسي  إفُتابعا  1997ارجية حيث أصبح منذ للتجارة ابػ
 .رأبظابؽا

أنشئ من طرؼ بؾموعة الفيصل كمقره  :RAYAN BANK -رٌان بنك-البنك القطري
 .مليوف دكلار 30 :ػقطر، برأس ماؿ معتمد ب

 إفُ  سبق فاف الشكل ابؼوافِ يوضح ىيكل القطاع ابؼصرفي ابعزائرم  ككخلبصة لكل ما
، حيث يتكوف من ثلبث قطاعات رئيسية كىي البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية 2003 مام 29غاية 

 كمكاتب التمييل.
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 2003ماي  29: هٌكل القطاع المصرفً الجزائري حتى  05المخطط رقم 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Banque d’Algérie, "Banques et établissements financier   " , à partir du site 
d’internet :    www.bank -of-algeria.dz/ banque.htm, consulté le : 15/01/11  

كالقػػػرض الصػػػناعي  2003تم سػػػحب الاعتمػػػاد لكػػػل مػػػن بنػػػك ابػليفػػػة في شػػػهر مػػػام ملاحظةةةة: 
 .2003كالتجارم في أكت 

 ساتً بنك  -00البنك الجزائري للتنمٌة                      -9    بنك الجزائر الدولً   -01البنك الخارجً الجزائري           -9

 القرض اللٌونً -00السلام                                        -0     بنك المنى             -09البنك الوطنً الجزائري             -0

 البرٌطانً  البنك العربً -02فٌنالاب                                       -0     سوفً ناس بنك       -09بنك الفلاحة والتنمٌة الرٌفٌة         -0

اتحاد البنوك العربٌة  - 02مإسسة إعادة تموٌل الخط العقاري        -2    بنك التنمٌة المحلٌة                                                 -2

 والفرنسٌة

القرض الصناعً  - 02ون      القرض الإٌجاري العربً  للتعا – 2القرض الشعبً الجزائري                                             -2

 والتجاري                                                                   

 القرض الفلاحً -02                      صندوق التوفٌر والاحتٌاط                                                                               -2

 بنك تونس الدولً -02الجزائري                                                                                                         بنك البركة  -2

 الجزائر –بنك العرب للتعاون  -2

 الوكالة الجزائرٌة للبنك  -1

 ناتكسٌس بنك  -99

 المإسسة العامة للجزائر  -99

 سٌتً بنك  -90

 البنك المتوسط العام  -90

 صندوق الوطنً للتعاون الفلاحً ال -92

 الرٌان بنك  -92

 بنك العرب الجزائر  -92

 البنك الوطنً الشعبً البارًٌ  -92

 بنك تراست الجزائر  -92

 بنك أركو  -91

 بنك الجزائر الخلٌج  -09

 بنك العقار للتجارة والمالٌة  -09

 

 

 

 بنك الجزائر المركزي

 البنوك ةـالمؤسسات المالي التمثيلمكتب 

المؤسسات المالية 
 المتخصصة

المؤسسات المالية 
 العامة 

http://www.bank/
http://www.bank/
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 المطلب الثانً: تعدٌلات قانون النقد والقرض

عرؼ قانوف النقد كالقرض عدة نقائص، بفا استوجب استحداثو بقوانتُ معدلة كمتممة 
 فيفتَم 27الصادر في 01/01 الأمرحيث يعتبر  2003 ك 2001كىي على التوافِ في كل من سنة 

في تسيتَ بنك  الإداريةالرئاسي ابعوانب  الأمرحيث مس  90/10 كأكؿ تعديل للقانوف  2001
ساس بدضموف القانوف، كسنحاكؿ من خلبؿ برليلنا بؽذا ابؼطلب دراسة كل ابعزائر فقط دكف ابؼ

 التعديلبت ابؼتعلقة بهذا القانوف كىي الآتي:
 المعدل والمتمم لقانون النقد والقرض: 01-01 الأمر - أ

ابؽيكلي للقطاع  الإصلبحمعلما ىاما في  10-90بالرغم من اعتبار قانوف النقد كالقرض 
انو كعلى مدل عشر سنوات بدا من الضركرم  إلاابؼصرفي كابؼافِ ككذلك في دعم السوؽ ابؼالية، 

 ابؼتمم كابؼعدؿ لبعض أحكاـ مواد القانوف 01/01 كلذلك تم سن الأمر أحكاموتهيئة بعض  إعادة

، كمن بتُ ابؼواد 2001 رمفيف 27كمراقبة "بنك ابعزائر" كالصادر في  بإدارةكابؼتعلقة عموما  90/10
حيث يتمم  01-01 من الأمر                02 ابؼعدلة كالتي مست بؿافظ البنك ابؼركزم كنوابو، ابؼادة

 كإدارتو، بحيث يتوفُ تسيتَ البنك ابؼركزم 10-90من قانوف النقد كالقرض  19 كيعدؿ ابؼادة
 .(1)كمرقباف الإدارةكمراقبتو على التوافِ بؿافظ يساعده ثلبث نواب كبؿافظ كبؾلس 

من القانوف  23 كاليانية من ابؼادة الأكفُالفقرتتُ  أخطاءتعدؿ  01-01 الأمرمن  03 ابؼادة
قواعد الوظيف العمومي كتتنافى مع كل نيابة تشريعية  إفُلا بزضع كظائف المحافظ " ،10-90رقم 

 أكنشاط  مأبيارسوا  فأكظيفة عمومية، لا بيكن للمحافظ كنواب المحافظ  أكمهمة حكومية  أك
بفارسة كظائفهم، ماعدا بسييل الدكلة لدل مؤسسات عمومية دكلية  أثناءمهنة مهما تكن  أككظيفة 

 .(2)"اقتصادم أكنقدم  أكذات طابع مافِ 
 ىيئتتُ: إفُم بؾلس النقد كالقرض تقسي إفُ أساسا 01-01كلقد ىدفت تعديلبت الأمر رقم 

 .كتوجيو بنك ابعزائر بإدارة ، كابؼكلفالإدارةكتتميل في بؾلس  *الهيئة الأولى:

                                                 
اًٌبظؼ ثزبؼ٠ص  52اٌدؽ٠عح اٌؽق١ّخ اٌؼعظ 2، اٌّبظح90/10، اٌّؼعي ٚاٌّزُّ ٌٍمبْٔٛ 27/02/2001اٌّؤؼش فٟ  01/01الأِؽ   (1)

28/10/2003. 

 .4، و2001فجؽا٠ؽ28اًٌبظؼ ثزبؼ٠ص،14اٌدؽ٠عح اٌؽق١ّخ، اٌدّٙٛؼ٠خ اٌدؿائؽ٠خ، اٌؼعظ   (2)
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 أصبحتتميل في بؾلس النقد كالقرض كالذم بىتلف عن المجلس السابق حيث  *الهيئة الثانية:

 مكلفا بالقياـ بدكر السلطة النقدية.
الصادر  الأمر"بنك ابعزائر" الناتج عن  إدارةيتكوف بؾلس  "بنك الجزائر": إدارةمجلس  -1

يتكوف  إذ 10-90أعضاء بؾلس النقد كالقرض ابؼنشأ بدوجب القانوف  من نفس 2001سنة 
(1):نم

  
 بؿافظ البنك ابؼركزم كيعتُ من طرؼ رئيس ابعمهورية. 
 ثلبث نواب يعينوف بدرسوـ رئاسي. 
  عن رئيس ابغكومةثلبث موظفتُ سامتُ، يعينوف بدرسوـ صادر. 
 6ػ:كابؼقدرة ب 10-90مدة التعيتُ ابؼنصوص عليها في القانوف رقم  01-01الأمر  ألغىكقد    

 .ابغد من استقلبلية البنك ابؼركزم  إفُ أدلسنوات للمحافظ كبطس سنوات للنواب بفا 
سلسلتتُ من التغتَات  2001الصادر في  01-01حدث الأمر رقم أمجلس النقد والقرض:  -2

 على مستول ابؼهاـ بحيث فَ يعد بؾلس النقد كالقرض الأكفُالطارئة على بؾلس النقد كالقرض ف
كتنظيم البنك ابؼركزم، أما اليانية فهي على مستول الأعضاء حيث أنو كحسب ابؼادة  بإدارةمكلفا 

 يتكوف بؾلس النقد كالقرض من : 2001الصادر في  01-01الأمرمن  10
  بنك ابعزائر إدارةأعضاء بؾلس. 
 تاركف بحكم كفاءتهم في ابؼسائل الاقتصادية كالنقدية بحيث بوتاج بؾلس بىص اثلبث أشخ

 إخضاع تٍالتُ الاقتصادم كابؼافِ، فتبتٍ سلطة مستقلة يعخبرات في المج إفُالنقد كالقرض 
 ذكم الاختصاص بعيدا عن التقلبات السياسية. إفُالنقد كالقرض 

من رئيس ابعمهورية، كما  قرار تعيتُ الشخصيات اليلبث أعضاء في المجلس بدوجبيتم 
عقد  إمكانيةيعتُ مستخلفتُ ليحلوا بؿلهم في حالة التغيب أك شغور مناصبهم، كما يتقرر 

أعضاء على الأقل، كما تتخذ القرارات  أربعةاجتماع بوجود ستة أعضاء كحد أدنى بدلا من 
عضو المجلس أف يفوض للا بهوز ك  ،بالأغلبية البسيطة للؤصوات كيكوف صوت الرئيس مرجحا

المجلس، كبهتمع ىذا الأختَ مرة كل ثلبثة أشهر بدلا من مرة كل شهر،  اجتماعاتمن بييلو في 
                                                 

، اًٌبظؼ 52(، اٌدؽ٠عح اٌؽق١ّخ، اٌؼعظ 02)أظؽ اٌّبظح  90/10ٌّزُّ ٌٍمبْٔٛ ، اٌّؼعي ٚا02/2001/ 27اٌّؤؼش فٟ  01/01الأِؽ  - (1)

 .28/10/2003ثزبؼ٠ص 
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ذلك بدبادرة من رئيسو  إفُ بحيث بيكن أف تكوف ىناؾ دعوة لعقد اجتماع كلما دعت الضركرة

 أك أربع أعضاء بدلا من ثلبثة.
قد ساىم في  90/10ابؼعدؿ كابؼتمم للقانوف  01-01التعديل ابؼتعلق بالأمر  أفكعليو بقد    

حقيقي  إنقاص، جسد إقالتوعدـ برديد ككالة المحافظ كلا  أفبذسيد الفصل بتُ ابؼؤسسات كما 
أصبح لرئيس ابعمهورية أف يقيلو بدقتضى مرسوـ رئاسي  إذو، تالمحافظ كمن استقلبلي امتيازاتمن 
كذلك شريطة عدـ التعسف، كىذا ما استدعى  90/10كقت دكف التقيد بشركط القانوف  أمفي 

 نفس النظاـ. إفُنوابو  إخضاع
 المتعلق بالنقد والقرض: 11-03الأمر  - ب

لقد جاء النص التشريعي في ظرؼ بسيز بتخبط ابعهاز ابؼصرفي في ضعف كبتَ في الأداء كخاصة 
بنك ابػليفة كالبنك الصناعي كالتجارم، كالذم بتُ بصورة كاضحة  بإفلبسبعد الفضائح ابؼتعلقة 

ث أنو كفي التي يديرىا بنك ابعزائر باعتباره السلطة النقدية، حي كالإشراؼعدـ فعالية أدكات ابؼراقبة 
ابؼؤرخ  03/11على الأمر  كبالأغلبيةصادؽ نواب المجلس الشعبي الوطتٍ  07/01/2003 يوـ اليلبثاء

ابؼتعلق بالنقد كالقرض حيث جاء ىذا الأمر ليستجيب بؼتطلبات انفتاح  2003 أكت 26في 
 الاقتصاد ابعزائرم كارتفاع عدد ابؼستيمرين الأجانب كالبنوؾ الأجنبية بابعزائر.

ف ابؼديونية بأ ، إضافة إفُ التنويوا يتماشى الأمر مع ضركرة بضاية الأمن ابؼافِ للجزائركم
 مليار دكلار. 30ما يعادؿ  أممليار دج،  2400 إفُ 2003العمومية للدكلة ارتفعت لتصل سنة 

ابؼكانة التي  أبنيةكابؼتعلق بالنقد كالقرض، يعتبر نصا تشريعيا يعكس بصدؽ  03/11الأمر  إف
كابؼبادئ التي بذسدت في  الأفكار لأىمأنو جاء مدعما  إذيكوف عليها النظاـ ابؼصرفي،  أفبهب 
تميل تكالتي  01/01، مع التأكد على بعض التعديلبت ابعزئية التي أمر بها التعديل 90/10قانوف 

لتنظيمي، حيث أنو كبؾلس النقد كالقرض فيما بىص ابؽيكل ا الإدارةأساس في الفصل بتُ بؾلس 
إفُ  ( 18بنك ابعزائر، أشارت ابؼادة ) بإدارةابؼتعلق  11-03في الفصل الياني من الأمر الرئاسي 

 .(1)بنك ابعزائر  إدارةكيفية تشكيل بؾلس 
ككما سبق كاف أشرنا فانو من اجل بذسيد ىذه ابؼساعي كابؼتعلقة بالأمر ابعديد كالذم 

بنك ابعزائر كبؾلس النقد كالقرض الذم خولت لو ابؼشاركة في سياسات  إدارةالفصل بتُ  إفُعمد 
                                                 

 .5، و14اٌدؽ٠عح اٌؽق١ّخ، اٌدّٙٛؼ٠خ اٌدؿائؽ٠خ، اٌؼعظ   (1)
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ىيئة رقابة مهمتها مراقبة العمليات كابؼخاطر  إنشاءالصرؼ كتسيتَ ابؼديونية ابػارجية، كما أقر 

جانب دعم التنسيق بتُ البنك ابؼركزم كابغكومة فيما بىص أسعار الصرؼ يقتًح  إفُالبنكية، ك 
كقصد  ،بتُ الطرفتُ مهمتها متابعة تسيتَ احتياطي الصرؼ كابؼديونية ابػارجيةبعنة  إنشاءالأمر 

التحقيق في  ميةاإلز البنوؾ بدا فيها  بإنشاءبضاية القطاع ابؼصرفي تم برديد معايتَ دقيقة للتًخيص 
بسويل صاحب البنك بؼؤسسات اقتصادية  إمكانيةكما بينع الأمر   ،ابؼاضي ابؼافِ لطالب الرخصة

، فضلب على أنو يقتًح عقوبات أكير صرامة على ابؼخالفتُ للقوانتُ ابؼعموؿ بها في المجاؿ بيلكها
 الصرفي.

ا للموافقة على ىذا الأمر مطالبة بدزيد مكسجلت اللجنة ابؼالية كابؼيزانية للمجلس ارتياحه
ابط الدكلية في الضو  إفُالامتياؿ  إفُفي التحكم في ميكانيزمات الوساطة البنكية ابؼدعوة  اليقظةمن 

ابؼخاطر التي تواجو السوؽ  إفُاللجنة على لفت انتباه السلطات  صحاؿ تسيتَ ابؼخاطر كحر 
ص السياسة النقدية بىبنك ابعزائر فيما ك تنسيق أكبر بتُ ابغكومة  إحداث إفُابؼالية حاليا داعية 

 .كابؼالية
اسي يعد حسب مضموف ىذا النص الذم بست ابؼصادقة عليو في شكل أمر رئ أفغتَ 

أكبر للسلطة ابؼالية التي كانت  كإضعاؼبؾموعة من ابػبراء بديابة انتهاؾ خطتَ للمنظومة ابؼالية 
ف إنظرىم ف كحسبأنو  أمبحوزة بنك ابعزائر الذم أصبح بؾرد كسيلة بيد ابغكومة ككزارة ابؼالية، 

 كزير ابؼالية. إفُبذرد بنك ابعزائر من استقلبليتو كبروبؽا  10-90التعديلبت ابعديدة لقانوف 
 كنذكر منها: الأىداؼبرقيق العديد من  إفُيرمي  03/11كلقد كاف التعديل ابؼتعلق بالأمر رقم    
 تعزٌز العلاقة بٌن بنك الجزائر والحكومة :  -1

لية لتسيتَ بعنة مشتًكة بتُ بنك ابعزائر ككزارة ابؼا إنشاءيتميل ىذا التعزيز في 
تداكؿ ابؼعلومات ابؼالية، ب ما يتعلقالاستخدامات ابػارجية كالدين ابػارجي كبرقيق سيولة أفضل في

 إضافة على إثراء شركط كبؿتول التقارير الاقتصادية كابؼالية كتسيتَ بنك ابعزائر.
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 دعم بنك الجزائر فً ممارسة صلاحٌاته:  -2

في ىذا المجاؿ من خلبؿ الفصل بتُ صلبحيات بؾلس النقد  03/11 الأمر فَظهر معاتك 
ككذلك توسيع صلبحيات بؾلس النقد كالقرض ، كالقرض كصلبحيات بؾلس إدارة بنك ابعزائر

كنوابو اليلبثة، كثلبثة موظفتُ  المحافظ( بواسطة مرسوـ رئاسي مع 02عضوين ) بإضافةكىذا 
 ( .الأمرمن  52الية )انظر ابؼادة ساميتُ بؽم خبرة كدراية بالشؤكف النقدية كابؼ

عامة بؽا  أمانة بإضافةالبنوؾ  أنشطةتدعيم استقلبلية اللجنة ابؼصرفية كتفعيل دكرىا في مراقبة 
 بالوسائل كالصلبحيات بؼمارسة مهامها. كإمدادىا

 توفٌر حماٌة الزبائن عن طرٌق: 

العقوبات ابعزائية على كإقرار ، تدعيم شركط كمعايتَ منح اعتماد للبنوؾ كمستَيها -
 ابؼخالفتُ لشركط كقواعد العمل ابؼصرفي .

 .(1)التأمتُ  على الودائعبالقياـ بصندكؽ التامتُ على الودائع يلزـ البنوؾ  إنشاء -
 توضيح كتدعيم شركط عمل مركزية ابؼخاطر. -

 : 03/11 الرئاسً الأمرالهدف من  -3

تقليص صلبحيات بؿافظ  إفُ 28/08/2003الصادر بتاريخ  03/11الرئاسي  الأمريهدؼ 
و تقليص نبنك ابعزائر الذم كاف يتمتع بها كالتي كانت بسيل بؿل نزاع بينو كبتُ كزارة ابؼالية، كم

، كمن جهة أخرل يهدؼ ىذا 90/10استقلبلية بنك ابعزائر التي كاف يتمتع بها كفقا لقانوف 
بنك  إفلبس أحدثهاالتي  الأزمةبعد كالرقابة على البنوؾ ابػاصة  الإشراؼتدعيم  إفُالتعديل 

 ابػليفة كالبنك الصناعي التجارم.
 تجربة البنوك الخاصة برأس مالً جزائري:  -4

تصفية لأسباب الإفلبس كالبنك التجارم الصناعي أيضا، شهدت  إفُبعدما تعرض بنك ابػليفة 
ماؿ كطتٍ خاص، حيث جاء قرار بؾلس النقد  برأسفشل بنوؾ خاصة أخرل ، 2005نهاية 

بطلب منهما حسب بياف بؾلس النقد كالقرض كىي بنك "متٌ بنك"  عتماداتهاإكالقرض بسحب 
ابؼاؿ ابػاص للبنوؾ كابؼقدر  لرأس الأدنىك"أركو بنك" بعدما تبتُ عدـ القدرة بؽما على توفتَ ابغد 

 . (2)مليار دج 2.5بػ 
                                                 

 ، اٌّزؼٍك ثبٔهبء ٔظبَ اٌزب١ِٓ ػٍٝ اٌٛظائغ اٌجٕى١خ.04/03/2004اٌّؤؼش فٟ  04/03إٌظبَ ؼلُ  - (1)

 اًٌبظؼ ػٓ ثٕه اٌدؿائؽ اٌّزؼٍك ثزسع٠ع اٌسع الأظٔٝ ٌؽاـ ِبي اٌجٕٛن . 04/03/2004اٌّؤؼش فٟ  04/01ؼلُ إٌظبَ  -(2)
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كابؼتعلق بسحب الاعتماد من بنك  27/12/2005ؤرخ بتاريخ ابؼة قرار اللجنة ابؼصرفيكاف ك 

بذربة البنوؾ  أفالبنوؾ ابػاصة كعليو بيكن القوؿ  لاعتماد نهايةبديابة "الشركة ابعزائرية للبنك" 
الذم بظح ىو  10 /90قانوف النقد كالقرض  أف ىو فما بيكن استنتاجو، ابػاصة الوطنية فاشلة

سنة على ذلك فَ يسمح  16ابؼنافسة، إلا انو كبعد مضي  وفتح أمامك بتحرير القطاع ابؼصرفي 
 مسابنتها ضئيلة في السوؽ ابؼصرفي . تبتطور فعلي للبنوؾ ابػاصة كبقي

 المصرفٌة: تاــالاصلاحالمطلب الثالث: تقٌٌم دور الجهاز المصرفً الجزائري بعد 

تقوـ   إصلبحيعكس تطور ابعهاز ابؼصرفي لأية دكلة تطورىا الاقتصادم، لذلك فإف كل 
الاقتصادية ينعكس انعكاسا مباشرا على نظامها ابؼصرفي  الإصلبحاتبو السلطات ابعزائرية ضمن 

إلا أنو لا بيكن ابغديث عن تقييم دكر ابعهاز  الإشارة، كبذدر كالأداءكذلك من حيث التنظيم 
( كىذا راجع  86-62في مرحلة تكوين النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم في الفتًة ابؼمتدة ما بتُ ) ابؼصرفي
ثر أبفا ، فُ غياب قانوف مصرفي موحد يوضح العلبقة بتُ البنوؾ كالبنك ابؼركزم كابػزينةإ أساسا

سلبا على دكر الوساطة ابؼالية، ككذلك على دكر البنك ابؼركزم الذم ظل مهمشا كبعيدا عن 
 الأكفُأنو كاف بىضع بالدرجة  إفُكذلك راجع ، ة، كخاصة إدارة السياسة النقديةالأساسيظائفو ك 

 كما انو بسيز بالتداخل في الصلبحيات بتُ البنك ابؼركزم ككزارة ابؼالية .،  الإداريةالقرارات  إفُ
حيث كانت تهدؼ  2003غاية  إفُكالتي امتدت  الإصلبحاتابعزائر عرفت العديد من  أفإلا 
الوظيفة النقدية، كتطوير إطار تنظيمي يشجع  إفُتغيتَ الادخار ابؼؤسساتي لرد الاعتبار  إفُأساسا 

الوساطة ابؼصرفية ابؼتماشية مع متطلبات السوؽ فالوساطة ابؼالية التي كانت موجودة قبل 
مركزيا كلذلك  كانت تقوـ على أساس كساطة بنوؾ عمومية في إطار اقتصاد مدار   الإصلبحات

 :1نذكر منها الإجراءاتكاف لابد من القياـ بالعديد من 
 عملية تطهتَ عميقة لكل ىذه البنوؾ. 
 ككذلك يقوـ ، ىذه البنوؾ في بـطط تنظيم القطاع العاـ الذم بينحها استقلبلية إدراج

 فتح المجاؿ إفُ بالإضافةبتوفتَ جو نشيط من ابؼنافسة ككذلك توفتَ الوساطة ابؼصرفية 
 .كالأجنبيللبستيمار ابػاص الوطتٍ 

 .برديد العلبقة بتُ ابػزينة العمومية كالبنك ابؼركزم 
                                                 

  120 - 119و و  1986ق١ع اٌٙٛاؼٞ ،إظاؼح اٌجٕٛن ،خبِؼخ ػ١ٓ نّف، ًِؽ،  -(1)
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 معايتَ قواعد تسيتَ تطبق على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ككذا الرقابة على ىذه  إنشاء

 ابؼؤسسات.
 .برديد العلبقة بتُ البنك ابؼركزم كالبنوؾ التجارية 
  ٍكىذا بهدؼ تنشيط ابؼنافسة كتوفتَ  كالأجنبيفتح المجاؿ ابؼصرفي  للبستيمار ابػاص الوطت

 كساطة مصرفية ذات نوعية.
ككحوصلة بؼا سبق بيكن تقييم دكر ابعهاز ابؼصرفي حسب كظائفو التجارية كتسيتَ القركض 

 :بدعابعتو من خلبؿ النقاط التاليةكابػزينة، كتسيتَ ابؼوارد البشرية كمراقبة التسيتَ كىذا ما سنقوـ 
 أولا : الوظٌفة التجارٌة : 

تتميل الوظيفة التجارية في كل من نوعية ابػدمات كبصع ابؼوارد كابؼنتجات ابؼالية ابؼعركضة 
 التسويق. إفُإضافة 

مازالت بغد الآف دكف  بأنها الأذىاف إفُإنو كبدجرد التكلم على نوعية ابػدمات يتبادر 
 قيم من خلبؿ سرعة تنفيذ العمليات للعملبء كلكن ىذا ماتحيث أف البنوؾ ، طلوبابؼستول ابؼ

فَ بوصل بغد الآف حيث بقد أف الفرد يفضل الاكتناز على القياـ بعملية الادخار في البنوؾ على 
، كىذا راجع للعديد من الأسباب ككمياؿ لذلك بقد أف البنوؾ في الدكؿ الأجنبيعكس الفرد 

جوائز في بعض الفتًات الزمنية القليلة ) ميلب خلبؿ ساعة( بؼن يريد فتح حساب  الغربية بسنح
حيث ، جديد بشبابيكها، على عكس بنوكنا كالتي عادة ما تشكوا من كيرة حسابات العملبء

توجو من يريد فتح حساب جديد بكلمة الوكالة بفلوءة بابغسابات كىذا يعود لعدة نقائص 
 ياب ابؼنافسة .يواجهها البنك من بينها غ

في         أما من ناحية التسويق ابؼصرفي فانو لا بيكننا التكلم عن ىذه الوظيفة في بنوكنا 
قوـ تىذه البنوؾ لا  أفالوقت ابغافِ لأف ابػدمات ابؼصرفية ابؼوجودة لا بيكن تسويقها للزبوف كما 

عمولات البنك ،أك أنواع حسابات  أكابؼالية  أرصدتهمالسوؽ، كإعلبـ العملبء عن  أنواعبدراسة 
ابؼقرضتُ الراغبتُ  إعلبـالودائع التي ينتجها كالفوائد التي يدفعها البنك لأصحاب ىذه الودائع أك 
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على العملبء كبالتافِ على  تي تعاني منها البنوؾ تنعكس سلباكل ىذه الصعوبات ال،  بالفوائد

 .(1)تول ابؼطلوب سدخارات التي تبقى دكف ابؼلإكظيفة جلب ابؼوارد كا
 ثانٌا: تسٌٌر القروض والخزٌنة :

 تسٌٌر القروض :  –أ 

إذ      استمرار نشاط البنك التجارم يستوجب التسيتَ ابعيد لوظيفة تسيتَ القركض، إف
حيث ، لربحيتو الأكؿأنها تعتبر الاستخداـ الرئيسي للؤمواؿ، كما أنها في نفس الوقت ابؼصدر 

 منها:  أسستصنف القركض على عدة 
 .على أساس الضماف -1
  .على أساس الاستحقاؽ -2
  .طريقة التسديد أساسعلى  -3

 : (2)قراضية ابؼمكنة من خلبؿ الإ وكما بهب على البنك تقييم فرص
 قراضيةدراسة القوانتُ التي تؤثر على قدراتو الإ.  
 .برليل قدرة البنك الذاتية من حيث ابغجم ككذلك حجم الودائع كاستخداماتها 
  العائد ابؼتوقع من كل نوع من القركض.دراسة 

 بقد : فإنناكابؼبادئ على حالة بنوكنا  الأسسىذه  كبإسقاط
 برليل طلبات ابؼقرضتُ. إفُكجود ضعف كبتَ في برليل قدرة البنك الذاتية إضافة  -
كىذا يعود ، عدـ اعتماد الدراسة كابؼعايتَ الاقتصادية كأسلوب في أكلوية منح القركض -

 للئطارات ابؼستَة للبنوؾ. لتأىيليابؼستول أساسا لضعف ا
  .في دراسة ملفات القركض الأحيافالتباطؤ الشديد كابؼتعمد في بعض  -
 ابؼمنوحة. الأمواؿكضعف مراقبة ، انعداـ عمليات ابؼتابعة كتسيتَ القرض -
 كالذم العسر ابؼافِ الذم تعاني منو البنوؾ ابعزائرية، ككذلك المحيط السائد الذم تعمل فيو -

 اثنتُ بنا:  إجراءينلا يبعث على التشجيع كالتحفيز، كىذا ما بهعل البنوؾ مضطرة لعمل 
 يتميل في رفض ابؼساعدات التي تقدـ لإنقاذ ابؼؤسسات الوطنيةالأول  الإجراء. 

                                                 
  237يبٌر ِفزبذ، ِؽخغ قجك غوؽٖ،و  –(1)

 119ق١ع اٌٙٛاؼٞ ،ِؽخغ قجك غوؽٖ ،و  -(2)
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 يتميل في تقدنً ابؼساعدات بؼؤسسات غتَ قادرة على التسديد كلكن  الثانً الإجراء

 .استمرارية البنكعلى  اخطر يشكل  جراءالإىذا  أف إفُدر الإشارة بذ
 كعلى الرغم من إعادة ىيكلة البنوؾ فقد قامت السلطات خلبؿ الفتًة ابؼمتدة ما بتُ سنتي

في      مليوف دينار من الالتزامات ابؼصرفية ابؼشكوؾ  275( بتحمل ما يزيد على 1992-1993)
لى عمن الائتماف ابؼصرفي ابؼقدـ  % 60برصيلها كابؼستحقة على ابؼؤسسات العامة )أم ما يعادؿ 

كذلك باستبدابؽما بسندات حكومية  1992الناتج المحلي في سنة  إبصافِمن % 23 الاقتصاد ك
صصات خكنفذت معايتَ احتًازية جديدة ميل تركيز ابؼخاطر ككضع قواعد لتصنيف القركض كابؼ

(1). 
 تسٌٌر الخزٌنة:  –ب 

 يتميل تسيتَ ابػزينة فيما يلي:
كإعداد آجاؿ الاستخداـ لبعض العملبء ، القياـ بوضع أرقاـ عن ابػزينة التقديرية اليومية -

 حتى لا تقع ابػزينة في مشكل السيولة.
التعبئة ابؼيلى للموارد في السوؽ النقدية لتحقيق مردكدية عليا للموارد كبالتافِ العمل على  -

على  تفإذا ركز ، عاملي السيولة كالربحيةتوازف بتُ  أفزيادة الربحية، كعلى البنوؾ ابعزائرية 
ذا ركزت إكأبنلت جانب السيولة فأنها تقع في مشكل نقص السيولة كما أنها  الأرباحعامل 

 إفُسيؤدم بالبنك  الإجراءف ىذا إعلى توفتَ السيولة دكف الاىتماـ بربحية البنك ف
 كيهدد كيانو. الإفلبس

التي تنتج عن الصفقات التي تتم بالعملبت العملة  أسعاركما أف تقدير أخطار تغتَات  -
 مازالت من مهاـ البنك ابؼركزم كلكن بهب أف بسنح البنوؾ التجارية فرصة للتقييم. الأجنبية

 ثالثا: تسٌٌر الموارد البشرٌة ووظٌفة مراقبة التسٌٌر:

 تسٌٌر الموارد البشرٌة:  - أ

كاستخداماتها لضماف تسيتَ أفضل بؽا مازالت البنوؾ في ابعزائر لا تقوـ بتخطيط مواردىا 
، كىذا ما يدؿ على ضعف التسيتَ كعدـ فعاليتو كاختلبؿ في عدد ابؼوظفتُ كحجم العمل ابؼوجود

طريقة تسيتَ ىذه البنوؾ جعلت ىذه الكفاءات  أفكبالرغم من كجود الكفاءات بؽذه البنوؾ إلا 

                                                 
 238ِفزبذ، ِؽخغ قجك غوؽٖ،و  يبٌر -(1)
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شركة تكوين ما بتُ  كإنشاءقنيات حديية كتطبق ما تعرفو من ت، ابؼؤىلة لا تستطيع أف تؤدم دكرىا

تبقى دكف الطموحات ابؼطلوبة بسبب عدـ توفر بصيع الوسائل الضركرية  أنهاإلا  (S.I.B.F)البنوؾ 
كالتي  1996تم فتح ابؼدرسة العليا للصتَفة منذ  لتحصيل تكوين تطبيقي في بصيع الفركع كابؼهن كما

كأماـ التطورات ابغاصلة في عافَ البنوؾ من اندماج ، تقدنً تكوين عاؿ في بؾاؿ الصتَفة بإمكانها
 نو يبقى على بنوكنا بذؿ ابؼزيد من ابعهود كالعمل لتطوير شبكاتها كخدماتها.إكبنوؾ شاملة ف

 وظٌفة مراقبة التسٌٌر:  -ب

كعدـ فعاليتها كالتي  كالإعلبـيعاني ابعهاز ابؼصرفي ابعزائرم من قدـ أنظمة المحاسبة 
 كسرعة التنفيذ كالفعالية التي بسيز العمل ابؼصرفي. كالأمنفَ تعد تتوافق كمعطيات الدقة 
كتطويرىا يلقي بظلبلو على العمل ابؼصرفي كخاصة  الأنظمةإف التقصتَ في بذديد ىذه 

ؾ إذا أرادت دراسة التطورات ابؼتعلقة بابؼوارد كالالتزامات كابػزينة، كلذلك على ىذه البنو 
ذه الوظيفة أبنيتها كبذند بؽا كل الوسائل لتطوير بؽأف تلتحق بركب البنوؾ العابؼية أف تعطي 

 كتكوين ابؼراقبتُ ابؼؤىلتُ.
  

-0991المبحث الثالث: مكونات الكتلة النقدٌة ومقابلاتها فً الجزائر فً الفترة )
0101:) 

في ابعزائػػر كذلػػك مػػن خػػلبؿ اسػػتعراض في ىػػذا ابؼبحػػث سػػنتطرؽ إفُ تطػػور السياسػػة النقديػػة 
-1990بعض ابؼفاىيم حوؿ تطور المجمعات النقدية كمكونات الكتلة النقديػة في ابعزائػر في الفػتًة )

( كمطلػػػب أكؿ، كمػػػا سيخصػػػص ابؼطلػػػب اليػػػاني لدراسػػػة تطػػػورات مقػػػابلبت الكتلػػػة النقديػػػة 2010
 .كأىم ابؼراحل التي مرت بها
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 وسٌولات الاقتصاد:المطلب الأول: الكتلة النقدٌة 

 أولا: بعض التعارٌف:

يقصػػػػد بالمجمعػػػػات النقديػػػػة كػػػػل الأصػػػػوؿ الػػػػتي بستلكهػػػػا الأعػػػػواف غػػػػتَ ابؼػػػػاليتُ كالػػػػتي تسػػػػتَىا 
في   ابؼؤسسػات ابؼاليػػة كابػزينػػة، كالػػتي تكػوف سػػهلة التحويػػل إفُ كسػػائل الػدفع بػػدكف خطػػر ابػسػػارة 

 .رأس ابؼاؿ
  المجمعM3  :)( 1)ابؼوسع كيشمل عكىو المجم)سٌولات الاقتصاد: 

كتشػمل بؾمػوع كسػائل الػدفع كىػي الأكراؽ، النقػود ابؼسػاعدة،  (:M1المتاحات النقدٌةة ) - أ
كدائػػع برػػت الطلػػب لػػدل البنػػوؾ كابؼؤسسػػات ابؼاليػػة، الصػػكوؾ البريديػػة، صػػناديق الادخػػار 

 كابػزينة

 التوظيفات السائلة أك الأجل القصتَ كىي تشتمل على بؾموعة التي تضم:
  ٍالتوظيفػػػات برػػػت الطلػػػب، حسػػػابات علػػػى الػػػدفاتر، حسػػػابات الادخػػػار السػػػكت

 كدفاتر الادخار الشعبي في البنوؾ، كصناديق الادخار,

  السػػػػندات الصػػػػادرة مػػػػن طػػػػرؼ البنػػػػوؾ أك ابغسػػػػابات البريديػػػػة ابعاريػػػػة، الصػػػػناديق
 .الوطنية

 توظيفػػػػات الادخػػػػار التعاقػػػػدم، بـططػػػػات الادخػػػػار السػػػػكتٍ في البنػػػػوؾ، صػػػػناديق 
 الادخار كدفاتر الادخار للعماؿ في البنوؾ,

، بالإضػػػػػافة فقػػػػػط إفُ M1كتضػػػػػم كػػػػػل مػػػػػن ابؼتاحػػػػػات النقديػػػػػة  :M2الكتلةةةةةة النقدٌةةةةةة   - ب
 .التوظيفات السائلة أك الأجل القصتَ ابؼستَة من طرؼ البنوؾ كابػزينة

 .كتشكل ما يوافق تسميتو أشباه النقود
 (:2010-1990)ثانٌا: تطور الكتلة النقدٌة فً الجزائر 

، كالػػتي تشػػمل الأكراؽ النقديػػة، الودائػػع برػػت M1تتكػػوف الكتلػػة النقديػػة مػػن ابؼتاحػػات النقديػػة 
مضافا إليها أشباه النقود كىػذا مػا سػنبينو مػن خػلبؿ دراسػتنا  M1كالتي تتكوف من  M2الطلب، 

 في ىذه ابؼرحلة.
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  المتاحات النقدٌةM1 :الودائع ابعارية. كتتكوف من الأكراؽ النقدية مضافا إليها 

  الكتلة النقدٌةM2 : كتشمل عرض النقود بابؼفهوـ الواسع للنقود، كالػذم تأخػذ بػو ابؼؤسسػات
(، M1ابؼاليػػػػة كالنقديػػػػة الدكليػػػػة ميػػػػل صػػػػندكؽ النقػػػػد الػػػػدكفِ، مضػػػػافا إليهػػػػا ابؼتاحػػػػات النقديػػػػة )

 كابؼتاحات شبو النقدية كالتي تتميل في الودائع لأجل في ابعزائر.

 قتصةةاد سةةٌولة الاM3:  بسيػػل بؾمػػوع السػػيولة الإبصاليػػة الػػتي تػػدخل في عػػتُ الاعتبػػار الودائػػع
لأجػػػػل لػػػػدل ابؼؤسسػػػػات ابؼاليػػػػة غػػػػتَ ابؼصػػػػرفية ميػػػػل مراكػػػػز البريػػػػد، شػػػػركات التػػػػأمتُ، صػػػػناديق 
الادخػػػار، السػػػندات الصػػػادرة عػػػن ابػزينػػػة العموميػػػة، الودائػػػع لػػػدل ابؼؤسسػػػات غػػػتَ ابؼصػػػرفية، 

 .  M2مضافا إليها الكتلة النقدية 
 ( خلبؿ فتًة الدراسة:PIBكابعدكؿ أدناه يوضح تطور الكتلة النقدية كالناتج الداخلي ابػاـ )
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 (,PIB( )1990-2010(: تطور الكتلة النقدٌة والناتج الداخلً الخام )02جدول رقم)

 الوحدة: ملٌار دٌنار جزائري

 0999 0991 0991 0991 0991 0991 0993 0990 0990 0991 تٍــاٌ

 M1 271104 325193 370137 448158 477114 52116 59117 67516 81317 88515اننقود 

انرذاول الائرًانً 

 )الأوراق+ انقطع(
13419 15712 18514 21210 22413 25213 29315 34117 39018 43915 

انودائع ذحد انطهة 

)ودائع خارٌح+ذ 

 ب ج(

136114 168173 18419 236158 252184 26913 29812 33319 42219 44610 

 انودائع لأخم

 )شثه اننقود(
721923 90127 146118 180152 247168 28015 326 40919 47412 57719 

 M2 343 416120 519190 627142 723151 79916 91511 108515 128719 146314انكرهح اننقذٌح 

انناذح انذاخهً 

 (PIBانخاو )
556 884 1045 116117 147314 1966 249416 271614 278116 318710 

نسثح انسٍونح 

M2/PIB 
6116 47 4914 54 4911 4017 3616 3919 4613 4610 

 
0111 0110 0110 0113 0111 0111 0111 0111 0111 0119 0101 

103419 128215 141613 163110 216517 243715 317718 423316 496419 494918 563815 

48514 57712 66417 78113 87413 921101 108114 128415 154010 182914 209816 

54915 55419 64212 71916 113310 124015 176016 257014 296511 254119 280414 

62114 123510 148512 172319 147817 163219 164918 176110 199110 222819 252413 

165614 247315 290115 335415 364413 407014 482716 599416 695519 717317 816218 

402310 423514 454119 526616 615014 756316 851418 936616 1109010 1003413 1204915 

4112 5814 6319 6317 5912 5318 5616 6410 6217 7115 6716 

 .1996، ديسمبر 17بنك ابعزائر + المجموعة الإحصائية السنوية للجزائر رقم  در:ـالمص
 2000، التقريػػػر التقػػػدبيي أكتػػػوبر 2001الػػػديواف الػػػوطتٍ للئحصػػػاء + مشػػػركع قػػػانوف ابؼاليػػػة لسػػػنة 

 .2001، جواف 2001كالتكميلي لسنة 
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 ."التطور الاقتصادم كالنقدم للجزائر" 2004التقرير السنوم لبنك ابعزائر 
 ."التطور الاقتصادم كالنقدم للجزائر" 2008التقرير السنوم لبنك ابعزائر 

"Rapport annuel 2010" évolution économique et monétaire en Algérie, Banque 

d’Algérie, 

              فً الفترة DT، أشباه النقود M1 ،M2( تطور الكتلة النقدٌة 05شكل رقم: )
1990-2010  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .(02من إعداد الطالب بالإعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم: ) در:ـالمص
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 : تطور هٌكل الكتلة النقدٌة بالنسب المئوٌة03جدول رقم 

 0999 0991 0991 0991 0991 0991 0993 0990 0990 0991 تٍاٌ

 30103 30134 31122 31179 31124 30182 33168 35190 37177 3913 اننقود الإئرًانٍح

 30148 32184 30178 32159 33168 34195 37170 35185 40154 40196 اننقود انكراتٍح

 39147 36182 38101 35162 35108 34123 28177 28133 21168 21100 شثه اننقود

 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 انكرهح اننقذٌح

 

0111 0110 0110 0113 0111 0111 0111 0111 0111 0119 0101 

2913 24138 23180 24122 25108 24127 24107 22187 23170 27171 28125 

33117 23144 23 22131 32150 32169 39119 45177 45164 38151 37175 

37151 52117 53119 53145 42141 43103 36172 31135 30164 33177 33198 

100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

 .الديواف الوطتٍ للئحصاء اعتمادا على معطيات مستخرجة من بنك ابعزائر در:ـالمص
Source : rapport sur la situation économique et sociale année 1999, 

 .02من إعداد الطالب بالاعتماد على ابعدكؿ رقم  2010إفُ سنة  2001النسب من سنة 

 ( 2010-2009-2008الجزائر بالنسب )( تطور هٌكل الكتلة النقدٌة فً 06شكـل رقم: )

 
 
 
 
 
 

 .(03الطالب بالإعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم: ): من إعداد درـالمص

 0101 حـسن 0119 حـسن 0111 حـسن

 اننقود الائرًانٍح

  حــود انكراتٍـاننق

 ودـــه اننقــــشث

30,64% 

45,64% 

23,70% 
33,77% 27,71% 

38,51% 37,75% 

28,25% 
33,98% 
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  .2010-1990( هٌكل توزٌع الكتلة النقدٌة بالنسب من سنة 07شكل رقم )

 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 .(03: من إعداد الطالب بالاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم: )درـالمص
التسيتَ ابؼركزم ابؼخطط، كذلك عن طريق ت ابعزائر على برقيق تنمية اقتصادية على بمط للقد عم

بسويل برنامج الاستيمارات بالاعتماد على القركض ابؼصرفية، بالإضافة إفُ الإصدار النقدم، 
الشيء الذم أدل إفُ رفع معدؿ التضخم بالإضافة إفُ إحداث خلل في توازف ابغساب ابػارجي 

يمار كعدـ التوازف بتُ الكتلة النقدية مع الإشارة إفُ كجود اختلبلات بتدفقات الائتماف كالاست
الضخمة كعجز القطاعات الاقتصادية كضعف إنتاجيتها، كفي ىذا السياؽ بذدر الإشارة إفُ أنو لا 
بيكن ابغديث عن كجود سياسة نقدية قبل مرحلة الإصلبح الاقتصادم، كذلك راجع أساسا إفُ 

جهة، كضعف الوساطة ابؼالية من جهة  التداخل ابغاصل بتُ ابػزينة العامة كالبنك ابؼركزم من
 أخرل.

أما بعد مرحلة الإصلبح فقد استعاد البنك ابؼركزم دكره، كأصبح في قمة النظاـ النقدم كما أنو 
أصبح ابؼسؤكؿ الأكؿ عن تسيتَ السياسة النقدية، كإعادة السوؽ النقدية بؼكانتها كوسيلة من 

لسياسة النقدية كذلك بإدخاؿ أداة الاحتياطي كسائل الضبط الاقتصادم، كما تم برستُ أدكات ا
القانوني كذلك بغية تنمية إمكانيات مراقبة السيولة النقدية عن طريق إعادة ابػصم للبنوؾ التجارية 
من طرؼ البنك ابؼركزم، إفُ جانب استخداـ كسيلة الرقابة غتَ ابؼباشرة للسياسية النقدية ، 

 ة تطور الوضعية النقدية.كسنحاكؿ من خلبؿ ابعداكؿ السابقة دراس
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عرفت  M2حيث أنو كمن خلبؿ الرجوع إفُ معطيات ابعداكؿ السابقة نلبحظ أف الكتلة النقدية 

كذلك راجع أساسا إفُ ارتفاع الاحتفاظ بالنقود  1990ارتفاعا بؿسوسا كذلك انطلبقا من سنة 
ابؼتداكلة، كالودائع ابعارية لدل ابؼؤسسات ابؼصرفية كغتَ ابؼصرفية، بحيث أنو كانت تسجل كل سنة 

في الاقتصاد، أما ارتفاع الاحتفاظ بالنقود  M1نسبة من الارتفاعات ابؼتعلقة بابؼوجودات النقدية 
(، ككذلك 1994-1993صلبحات ابؼتعلقة ببرنامج التعديل ابؽيكلي )ابؼتداكلة فتَجع تفستَه إفُ الإ
( كالذم نتج عنو ابلفاض نسبة النقود الائتمانية كذلك 1998-1995برنامج الإنعاش الاقتصادم )

من بؾموع الكتلة النقدية، إفُ أف  %39.3حيث كانت تقدر نسبتها بػ  1990انطلبقا من سنة 
 (.03)أنظر ابعدكؿ رقم  %28.25 إفُ ما نسبتو 2010كصلت سنة 

مليار  343أين كانت تقدر بػ  1990انطلبقا من سنة  M2كأما الارتفاع المحسوس في الكتلة النقدية 
مليار دينار جزائرم  8162.8دينار جزائرم حيث ارتفعت قيمتها تدربهيا إفُ أف كصلت ما يقارب 

فتَجع إفُ أف ىذه الأختَة )الكتلة النقدية( تتكوف من ابؼتاحات النقدية كالودائع برت الطلب ما 
كىذا ما لاحظناه من خلبؿ  M2ستنعكس حتميا على الكتلة النقدية  M1يعتٍ أف أم زيادة في 

 (.02ابعدكؿ رقم )

أين كانت  1990وسا انطلبقا من سنة كما أف كتلة شبو النقود عرفت ىي كذلك ارتفاعا بؿس
من  %37.51إفُ ما نسبتو  2000من بؾموع الكتلة النقدية، لتصل في سنة  %21تقدر نسبتها بػ 

 بؾموع الكتلة النقدية كىي أعلى نسبة في ىذه السنة مقارنة بالنقود الكتابية التي بلغت ما نسبتو

من بؾموع  %29.3ية التي بلغت ما نسبتو من بؾموع الكتلة النقدية، كالنقود الائتمان 33.17%
الكتلة النقدية، كىذا راجع أساسا كما سبق كأف أشرنا إفُ تأثتَ الإصلبحات ابؼصرفية على سلوؾ 
ابؼدخرين، بالإضافة إفُ السياسة النقدية الصارمة التي أدت إفُ امتصاص الفائض النقدم خارج 

نلبحظ أنها أصبحت بسيل أكبر حصة من بؾموع ( 02كبالرجوع إفُ ابعدكؿ رقم )، ابعهاز ابؼصرفي
من بؾموع الكتلة  %35.08 حيث بلغت نسبتها 1995 الكتلة النقدية كذلك انطلبقا من سنة

من بؾموع الكتلة النقدية، كىذا يرجع  %43.03 إفُ ما نسبتو 2005 النقدية، إفُ كصلت سنة
الأفراد كابؼؤسسات أصبحت تتم عن بالدرجة الأكفُ إفُ أف معظم عمليات التبادؿ التي تتم بتُ 

طريق ابعهاز ابؼصرفي، كالسبب يعود إفُ عمليات التطهتَ ابؼافِ النقدم التي قامت بها السلطات 
 عند امتصاص السيولة الفائضة من التداكؿ.
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عرفت نسبة الودائع لأجل )شبو النقود( تراجعا بؿسوسا مقارنة بالسنوات  2004كخلبؿ سنة 

 2008من بؾموع الكتلة النقدية، إفُ أف كصلت سنة  %42.41 ىذه السنةابؼاضية حيث بلغت 
 1990، في حتُ أف النقود الائتمانية عرفت ابلفاضا تدربهيا ابتداء من سنة %30.64 إفُ ما نسبتو

إفُ ما  2008من بؾموع الكتلة النقدية إفُ أف كصلت سنة  %39.3 حيث كانت تقدر نسبتها
تلة النقدية، كبابؼقابل فإف نسبة الودائع برت الطلب عرفت تراجعا من بؾموع الك %23.87 نسبتو

من بؾموع الكتلة النقدية لتنخفض  %40.96حيث كانت بسيل  1990بؿسوسا ابتداء من سنة 
إفُ  1999، لتعود سنة %32.84لتبلغ  1998، ثم تنتقل سنة 1997سنة  %30.78بعد ذلك إفُ 

، لتصل سنة %33.17أين بلغت نسبتها  2000الابلفاض قليلب ثم ترتفع بعد ذلك ابتداء من سنة 
 .%45.64إفُ ما يقارب  2008

كيرجع بمو الودائع برت الطلب كالاستقرار الذم يشهده الطلب على السيولة إفُ تلك السياسة 
 عودة اليقة في العملة المحلية.النقدية الصارمة ابؼلتزـ بها في إطار التعديل ابؽيكلي ككذا 

عرؼ ىيكل الكتلة النقدية استقرارا نسبيا بابؼقارنة مع السنوات السابقة،  2010-2009كفي سنتي 
، 2010سنة  %28.25من بؾموع الكتلة النقدية لتصبح  %27.71فالنقود الائتمانية كانت بسيل 

 على التًتيب 2010-2009قدية لسنتي كبابؼقابل كانت نسبة النقود الكتابية من بؾموع الكتلة الن

 %33.98 ك %33.77، أما نسبة شبو النقود فقد كانت ىي الأخرل بسيل %37.75ك38.51%

 على التوافِ في ىذه السنوات.
كىذا  2005إفُ غاية  1995كما أف ىيكل الكتلة النقدية تطور لصافٌ شبو النقود ابتداء من سنة 

 إفُ نتائج إطار برنامج التعديل ابؽيكلي ديعو 
مليار دينار جزائرم  7173.3إفُ ما يقارب  M2ارتفعت الكتلة النقدية  2009-12-31كفي 

، كىو ما بييل إبطاء بؼعدؿ بمو الكتلة النقدية 2008مليار دينار جزائرم في نهاية  6955.9مقابل 
أين أثر ىذا ابؼعدؿ سلبا على  2009في سنة  %3.13إفُ  2008سنة  %18.39الذم انتقل من 

 2009مليار دينار جزائرم سنة  10034.3الناتج الداخلي ابػاـ، حيث ابلفض ىذا الأختَ إفُ 
، ليعود كيرتفع بعد ذلك خلبؿ سنة 2008مليار دينار جزائرم سنة  11090بعدما كاف يساكم 

 مليار دينار جزائرم. 12049.5ليبلغ  2010
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كىو أكبر من ذلك  2010في نهاية ديسمبر  %13.50أما معدؿ بؾمع شبو النقود فقد ارتفع إفُ 

 .%11.94كابؼقدر بػ  2009ابؼسجل سنة 
 2008سنة  %15.35أيضا الودائع برت الطلب فقد تقلصت بقوة حيث انتقل معدؿ بموىا من 

مليار دينار جزائرم مقابل  2915.1ما يقارب  2008حيث أف قيمتها بلغت سنة  -%14.27إفُ 
، لتًجع مرة أخرل بعد ذلك بؿققة ارتفاعا في 2009مليار دينار جزائرم سنة  2541.9ما قيمتو 

 .2010كىذا خلبؿ نهاية سنة  %10.32معدؿ بموىا قدر بحوافِ 
حيث تشكلت في النقود  M2ىذه الزيادة في عرض السيولة ناشئة عن التوسع في الكتلة النقدية 

في  %13.25استقرارا كالأقل سيولة كىي الودائع لأجل )شبو النقود( كالتي ارتفعت بدعدؿ  الأكير
 .2009سنة  %11.94مقابل  2010

يقودنا إفُ القوؿ بأف السيطرة الواسعة كانت للودائع برت  ةإف برليل ىيكل سيولة الكتلة النقدي
( حيث بلغت نسبتها من بؾموع الكتلة النقدية على التوافِ 2010-2006الطلب خلبؿ الفتًة )

39.19%-45.77%-45.67%-38.51%-37.75%. 

-9111المطلب الثانً: تطور مقابلات الكتلة النقدٌة فً الجزائر خلال الفترة )

6191:) 

تتميػػل مقػػابلبت الكتلػػة النقديػػة في "الأصػػوؿ كالػػديوف الػػتي تقابػػل عمليػػة إصػػدار العملػػة مػػن طػػرؼ 
نظػػػاـ ابؼصػػػرفي" كعليػػػو فػػػإف التغػػػتَات الػػػتي تطػػػرأ علػػػى مسػػػتول الكتلػػػة النقديػػػة إفُ الأجػػػزاء ابؼكونػػػة ال

كابؼقابلػػة بؽػػا سػػواء بالارتفػػاع أك الابلفػػاض، حيػػث أف ىػػذه ابؼقػػابلبت تعتػػبر حقوقػػا تظهػػر في جانػػب 
يػػل في  الأصػوؿ مػن ميزانيػة خػالقي النقػود، كتتكػوف مقػابلبت الكتلػة النقديػة مػن ثػلبث عناصػر كتتم

كل من الأصوؿ ابػارجية لدل بنك ابعزائر كالبنوؾ التجارية، بالإضػافة إفُ القػركض الداخليػة كالػتي 
 .(1)تنقسم بدكرىا إفُ قسمتُ قركض للدكلة كقركض للبقتصاد

 كسنحاكؿ من خلبؿ ابعدكؿ التافِ توضيح معدلات تطور مقابلبت الكتلة النقدية خلبؿ الفتًة 
 (1990-2010.) 

                                                 
  .165( يبٌر ِفزبذ، ِؽخغ قجك غوؽٖ، و 1) 
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 (.2010-1990(: تطور مقابلات الكتلة النقدٌة فترة )04رقم )جدول 

 مليار دينار جزائرم :الوحدة   
 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 تٍــــــــاٌ

 17415 2801710 350309 1331949 26127 601399 191618 221641 241284 61535 الأصول انخارخٍح

 17216 27817 34219 1221359 151579 501659 161086 151815 101954 11216 ثٕه اٌدؿائؽ -

 119 2 714 111590 101718 91739 31532 61826 131330 51319 اٌجٕٛن اٌزدبؼ٠خ -

 160212 127314 115414 95713 96712 77413 7541079 6361076 4851747 4141031 انقروض انذاخهٍح

 63519 54213 42213 28015 40116 46815 527183 3001576 1591904 1671044 قروض نهذونح

 15910 9913 9913 172146 231190 2461325 2701855 1601449 941605 931489 ثٕه اٌدؿائؽ -

 38610 35416 35416 431897 1111114 1651817 2101320 961100 291680 431960 اٌجٕٛن اٌزدبؼ٠خ -

 9110 8814 8814 641187 581564 561395 461661 441027 351615 291595 لؽٌٚ أضؽٜ -

 96613 73111 73111 77618 56516 30518 2261246 3351500 3251847 2461978 قروض نلاقرصاد

 
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

776100 131018 175517 234216 311912 417917 551510 741515 1024619 1088610 11997 

77413 131316 174217 232519 310911 415115 552613 738219 1022715 1086519 1200516 

116 -2,8 13,0 16,7 10,1 28,2 -11,3 32,6 19,4 20,1 -8,6 

1280119 1648,1 1845,4 1803,6 1514,4 846,6 601,3 12,1 -1011,8 -402,4 -242,8 

50319 569,7 578,6 423,4 -20,6 -933,2 -1304,1 -2193,1 -3627,3 -3488,9 -3510,9 

--- -276,3 -304,8 -464,1 -915,8 -1986,5 -2510,7 -3294,9 -4365,7 -4402,0 -4930,2 

--- 739,6 774,0 757,4 736,9 777,3 870,8 723,1 278,6 340,2 683,8 

--- 106,4 109,4 130,1 158,3 276,0 355,8 378,7 459,8 572,9 735,46 

776129 1078,4 1266,8 1380,2 1535,0 1779,8 1905,4 2205,2 2615,5 3086,5 3268,1 

 .256ص  ابعزائر،، صافٌ مفتاح، النقود كالسياسة النقدية، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية :درـالمص
، الديواف الوطتٍ 1996ديسمبر  17بنك ابعزائر + المجموعة الإحصائية السنوية للجزائر رقم  -

 للئحصاء + مشركع قانوف ابؼالية.
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، التطور الإقتصادم كالنقدم للجزائر، طبع في أكتوبر 2006التقرير السنوم لبنك ابعزائر  -

2007. 
 ، التطور الإقتصادم كالنقدم للجزائر.2008التقرير السنوم لبنك ابعزائر  -

- Rapport annuel 2010, évolution économique et monétaire en Algérie, 

banque d’Algérie.  

 .2010-1990( تطور مقابلات الكتلة النقدٌة فترة من سنة 08شكل رقم )

 

 
 

 (.04: من إعداد الطالب بالاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم: )درـالمص
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 (.2010-2000( معدلات تطور مقابلات الكتلة النقدٌة فً الفترة )05جدول رقم )
 

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 انثٍــــــــاٌ

 10,20 6,23 38,18 34,46 31,94 33,99 33,15 33,42 33,94 68,93 %أصول انخارخٍح 

 200,63- 196,18- 265,39- 268,16- 239,74- 463- 104,86- 26,82- 1,56 13,05 %قروض نهذونح 

 5,88 18 18,6 15,73 7,05 15,94 11,21 8,95 17,47 38,91 %قروض نلاقرصاد 

 

 .04بالاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم الطالب من إعداد  -: المصـدر
 ( 2010-2001(: معدلات تطور مقابلات الكتلة النقدٌة فً الفترة )09شكل رقم )

 

 
 

 (.05: من إعداد الطالب بالإعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم )درـالمص
 أولا: الأصول الخارجٌة:

الأصوؿ ابػارجية خلق حقوؽ على باقي العافَ، أم أنها تقيس إمكانيات البلد للتكفل تتيح 
ادية  في الأجل القصتَ، كبيكن برليل الأصوؿ ابػارجية )الأجنبية( من خلبؿ تَ ستباحتياجاتو الا

حساب ميزاف ابؼدفوعات، حيث تشمل بؾموع كسائل الدفع الدكلية ابؼوجودة لدل ابعهاز ابؼصرفي 
 مصدرىا في: كيتميل

 صادرات السلع كابػدمات.

 ابؼداخيل الصافية لرؤكس الأمواؿ.
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 برويلبت الأشخاص إفُ الداخل.

كما بذدر الإشارة إفُ أف حيازة بـزكف كسائل الدفع الدكلية بهب أف يتماشى مع احتياجات 
لعكس من الاستتَاد بحيث تتيح للبلد ىامش أماف فيما يتعلق بتمويل الواردات من ابػارج، على ا

ذلك فإف العجز أك النقص في ىذه الوسائل قد يتسبب في اضطرابات الواردات كما يتبعو من 
 نتائج كخيمة على النظاـ الاقتصادم بصفة عامة.

من بؾموع الإيرادات بقد أف بؾموع  %98كباعتماد ابعزائر على عائدات البتًكؿ التي تقارب 
ر النفط، حيث أف أم تذبذب في أسعار ىذا الأختَ الأصوؿ ابػارجية مرتبط ارتباطا تاما بأسعا

إفُ الوراء كبرديدا  يؤثر إما سلبا أك إبهابا على بؾموع الأصوؿ ابػارجية، حيث أنو كبالرجوع قليلب
خلبؿ سنوات السبعينات فإف أسعار النفط ارتفعت ارتفاعا بؿسوسا، الأمر الذم نتج عنو ارتفاع 

 0.9، أم انتقلت من 1980ك 1962مرة بتُ  18.3ت بػ في حجم الأصوؿ ابػارجية حيث تضاعف
، 1980مليار دينار جزائرم في نهاية  16.5مليار دينار جزائرم في بداية الفتًة لتصل إفُ ما يقارب 

، الأمر الذم 1986إفُ غاية  1980ثم ابلفضت أسعار النفط بعد ذلك شيئا فشيئا بداية من 
مليار دينار جزائرم في نهاية سنة  6.535ارجية لتصل إفُ أحدث ابلفاضا كبتَا في قيمة الأصوؿ ابػ

1990
(1) . 

( بقد أف الأصوؿ ابػارجية 04كبالاعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم ) 1991كابتداء من سنة 
مليار دينار جزائرم،  24.248عادت مرة أخرل لتًتفع حيث بلغت في نهاية ىذه السنة ما يقارب 

، ثم بعد ذلك ابلفضت قليلب بتُ 1991ك  1990بتُ سنتي  %271.59أم بنسبة زيادة مقدرة بػ 
 كذلك تزامنا مع الإصلبحات التي شرعت في تطبيقها السلطات النقدية. 1993ك  1992سنتي 

مليار دينار جزائرم مقارنة  60.399فقد ارتفعت ابؼوجودات ابػارجية لتصل إفُ  1994أما في سنة 
مليار دينار جزائرم، كىذا راجع أساسا إفُ  19.6الأختَة بػ كالتي قدرت فيها ىذه  1993بسنة 

 أصوؿ البنك ابؼركزم كالبنوؾ تُارتفاع أسعار البتًكؿ خلبؿ ىذه الفتًة، بالإضافة إفُ إعادة تيم
ارتفاعا كبتَا  1996التجارية على إثر خفض قيمة العملة الوطنية، كما عرفت نهاية سنة 

مليار  26.27مليار دينار جزائرم، كذلك مقابل  133.949ػ للموجودات ابػارجية التي قدرت ب
مرة، كما بلغت سنة  5.09، أم بدعتٌ أنها تضاعفت بحوافِ 1995دينار جزائرم في نهاية سنة 

مليار دينار جزائرم، لتصبح بذلك الأصوؿ ابػارجية أىم مصدر من  350.309ما يقارب  1997
                                                 

 .168نٙؽؾاظ ٔهبنعح، الأزمبي إٌٝ الأظٚاد غ١ؽ اٌّجبنؽح ٌٍك١بقخ إٌمع٠خ، ِػوؽح ِبخكز١ؽ، خبِؼخ قؼع ظزٍت اٌج١ٍعح، و  -(1)
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السنوات ابؼوالية فقد أدل ابلفاض أسعار البتًكؿ مصادر النمو النقدم، كلكن بعد ذلك كخلبؿ 

، 1999مليار دينار جزائرم خلبؿ نهاية سنة  169.6إفُ تقلص حجم ىذه الأصوؿ لتصل إفُ 
كلكن ما لبيت ىذه الأسعار حتى ارتفعت مرة أخرل لتحقق بذلك زيادة معتبرة في حجم الأصوؿ 

ر دينار جزائرم، ثم بلغت خلبؿ مليا 776ما يقارب  2000سنة بعد أخرل حيث بلغت سنة 
مليار دينار جزائرم على  1755.7مليار دينار جزائرم ك  1310.8ما يقارب  2002-2001سنتي 

 التوافِ.
( بسكن من تشكيل مستويات مرتفعة من 2010-1996كللئشارة فإف بنك ابعزائر خلبؿ الفتًة)

ارتفاع إيرادات المحركقات، كلكن ىذه ابؼوجودات ابػارجية كالتي نتجت كما سبق كأف أشرنا عن 
ابؼوجودات للبنك تعتبر من بتُ أىم ابؼقابلبت للكتلة النقدية فقد أدل ذلك إفُ كضعية بفيزة، 
حيث أكضح برليل الوضعية النقدية في ىذه الفتًة كجود تغتَات ىيكلية في مقابلبت الكتلة 

حدكث تغتَات مقابلة فيما يتعلق النقدية نتيجة التطور ابؼلحوظ للموجودات، بفا أدل إفُ 
 بدكونات كحجم الكتلة النقدية، كالنتيجة في الأختَ ىي كجود فوائض نقدية كبتَة.

مرة  14 بحيث أف حجم ابؼوجودات ابػارجية الصافية كمقابل الكتلة النقدية تضاعف أكير من
رم خلبؿ نهاية مليار دينار جزائ 776( حيث انتقلت قيمة المجمع من 2010-2000خلبؿ الفتًة)

، كحسب تقارير بنك ابعزائر حوؿ 2010سنةمليار دينار جزائرم  11997لتصل إفُ  2000سنة
كمصدر رئيسي   -الوضعية النقدية، فقد بذاكزت ابؼوجودات ابػارجية الصافية لدل بنك ابعزائر

 .2005الكتلة النقدية خاصة منذ سنة  -للئصدار النقدم
( حدث تقلص كبتَ لصافي 2010-2000س الفتًة )من جهة أخرل يلبحظ أنو خلبؿ نف

ابؼوجودات الداخلية كمقابل للكتلة النقدية، كيرجع ذلك إفُ الابلفاض التدربهي بؼديونية ابػزينة 
 العمومية كاستمرار تراكم الادخارات ابؼالية من طرؼ ابػزينة.

ائنا صافيا لمجموع القطاع كمع تزايد ابؼوارد لدل صندكؽ ضبط الإيرادات تعتبر ابػزينة العمومية د
 ، كيساىم كل ىذا التًاكم للموارد النقدية في رفع سيولة النظاـ البنكي.2004البنكي منذ سنة 

كبالإضافة إفُ ما سبق فإف مسابنة كل نوع من ابؼقابلبت في الكتلة النقدية كانت متذبذبة، ففي 
 النقدية، كارتفعت بعد ذلك إفُ من الكتلة %38.6 ميلت ابؼوجودات ابػارجية الصافية 2000سنة 
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بحيث كصلت سنة  %100 نسبة 2005 ، لتتجاكز ابتداء من سنة2004 خلبؿ سنة 85.5%

 .%147.3إفُ  2008
كيعبر ىذا الوضع عن كجود مشاكل كاختلبلات ىيكلية في الكتلة النقدية حيث أف ارتفاع أسعار 
المحركقات أدل إفُ تراكم احتياطات الصرؼ كانعكس ذلك في ابؼسابنة الكبتَة لصافي ابؼوجودات 

د يعتبر ىذا النوع من الأصوؿ ابؼقابل الوحي 2005الأجنبية كمقابل للكتلة النقدية، كمنذ سنة 
 للكتلة النقدية.

كبناء على ما سبق فإنو مع الانتعاش ابؼتواصل للوضعية ابؼالية ابػارجية كتراكم احتياطات الصرؼ 
 تعد ابؼوجودات ابػارجية الصافية ابؼصدر الأساسي للفائض النقدم.

 ا: القروض المقدمة إلى الخزٌنة: ــثانٌ

الاقتصادية كذلك راجع إفُ النمط ابؼركزم حضيت ابػزينة بدكانة ىامة في عملية بسويل ابؼشاريع 
الذم كانت تتم بو عمليات التمويل ابؼتعلقة بالاقتصاد الوطتٍ حيث بسيلت أىم القركض ابؼمنوحة 

 :(1)للخزينة ابعزائرية في
 تسبيقات البنك ابؼركزم للخزينة.

 الاكتتاب في سندات ابػزينة من طرؼ البنوؾ التجارية.

 في حسابات ابػزينة كمنها ابغسابات البريدية. كدائع ابؼؤسسات كالأشخاص

( إبراز الدكر ابؼهم 04كسنحاكؿ من خلبؿ برليلنا ابؼوافِ، كبالرجوع إفُ معطيات ابعدكؿ رقم )
 الذم أدتو ابػزينة العمومية في عملية الإصدار النقدم من أجل بسويل الاستيمارات.

بسويل ابػزينة العمومية للبستيمارات  (رجوعا معتبرا في1991-1990عرفت الفتًة ابؼمتدة من)
ابؼخططة ما يرجع سببو إفُ الصرامة من قبل السلطات في تطبيق القوانتُ ابعديدة بالإضافة إفُ 
 بزلي الدكلة عن التمويل من خلبؿ الإصدار النقدم حيث انتقلت قيمة ىذه القركض من

167.044
، كابتداء 1991ار جزائرم عاـ مليار دين 159.904 إفُ 1990مليار دينار جزائرم عاـ  
مليار دينار جزائرم  527.83ارتفعت ىذه القركض من جديد لتبلغ ما يقارب  1993من سنة 

إفُ غاية نهاية فتًة الدراسة، حيث ارتفعت قيمتها  1990بؿققة بذلك أعلى نسبة ارتفاع منذ سنة 

                                                 
،و 1999اٌؼٍَٛ الالزًبظ٠خ ٚػٍَٛ اٌزك١١ؽ، خبِؼخ اٌدؿائؽ، ػ١بل ل٠ٛعؼ، إيلاذ اٌك١بقخ إٌمع٠خ فٟ اٌدؿائؽ، ؼقبٌخ ِبخكز١ؽ، و١ٍخ  -(1)

128. 
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صرفي على ابؼؤسسات العمومية كذلك يرجع سببو إفُ الإجراء ابؼتعلق بتحويل الدين ابؼ ،%75.60بػ 

 إفُ سندات حكومية كجزء من برنامج إعادة ابؽيكلة.
مليار دينار جزائرم  527.83 حيث انتقلت من 1996ثم بعد ذلك تلبىا ابلفاض شديد إفُ غاية 

في تلك   ، كذلك لأف ابػزينة سجلت 1996مليار دينار جزائرم عاـ  280.5 إفُ 1993عاـ 
مليار دينار جزائرم، كما أدل التطهتَ ابؼافِ للمؤسسات  343السنة فائضا قدر بأكير من 

العمومية، كبرسن الإيرادات من ابعباية البتًكلية إفُ تقليص الدين العمومي الداخلي بذاه ابعهاز 
60افِ مبلغ التخلي عن الاستدانة حو  قدرابؼصرفي كالصندكؽ الوطتٍ للتوفتَ كالاحتياط حيث 

 

مليار دينار  442.3فقد ارتفعت من جديد لتصل إفُ  1997، أما في سنة (1)مليار دينار جزائرم
جزائرم كذلك بسبب عدة عوامل بسيلت في ابلفاض الاحتياطات من العملبت الصعبة بالإضافة 
إفُ ابلفاض سعر الصرؼ كأسعار النفط، بفا أدل إفُ عجز ابػزينة العمومية، حيث قامت ىذه 

كلة التي بقيت في بنك ابعزائر في شكل تسبيقات للخزينة في دلأختَة باستعماؿ موارد إعادة ابعا
 ابغساب ابعارم، كعن طريق الاقتًاض من السوؽ النقدية.

كحتى بلوغ نهاية فتًة الدراسة  2000كمع برسن ىذه الأكضاع الاقتصادية كذلك ابتداء من سنة 
حيث أصبحت ابػزينة العمومية لا تلجأ إفُ إعادة التمويل  كخاصة بعد ارتفاع أسعار النفط 2010

مليار  423.4 لدل بنك ابعزائر، كعليو فقد قدر صافي القركض التي منحها النظاـ ابؼصرفي للدكلة
مليار دينار جزائرم في نهاية  578.6 ، حيث انتقلت من2003 دينار جزائرم في نهاية ديسمبر

، كبذدر الإشارة إفُ أف 2003ار جزائرم في نهاية ديسمبر مليار دين 423.4 إفُ 2002ديسمبر 
يعكس لنا  2003تطور صافي الوضعية الدائنة للخزينة لدل البنك ابعزائرم ابتداء من سنة 

 -3510.9الانكماش في صافي القركض للدكلة في الوضعية النقدية، حيث بلغت ىذه القركض 
مليار دينار جزائرم سنة  423.4، كبذلك تكوف قد انتقلت من 2010مليار دينار جزائرم سنة 

كىذا الابلفاض الشديد يعكس لنا تطور  2010مليار دينار جزائرم سنة  -3510.9إفُ  2003
مليار دينار جزائرم مقارنة بسنة  3934.3الوضعية النقدية حيث حققت ابػزينة فائضا يقدر بػ 

 فُ الاقتًاض.، كبذلك بزلت ابػزينة عن بعوئها إ2003
  

                                                 
 .72نٙؽؾاظ ٔهبنعح، ِؽخغ قجك غوؽٖ، و  -(1)
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 ا: القروض المقدمة إلى الاقتصاد: ــثالث

ىي عبارة عن القركض ابؼمنوحة من طرؼ ابعهاز ابؼصرفي إفُ الأعواف الاقتصاديتُ غتَ ابؼاليتُ 
 كذلك من أجل مواجهة احتياجاتهم حيث أف ىناؾ نوعتُ من ىذه القركض:

الاقتصاديتُ بدقدار معتُ باستعماؿ الشيكات القركض الصادرة عن البنوؾ التجارية لصافٌ الأعواف 
 أك التحويلبت.

القركض ابؼقدمة من طرؼ بنك ابعزائر إفُ البنوؾ التجارية لتلبية حاجاتها من السيولة النقدية 
حيث تقدـ ىذه القركض على أساس القياـ بإعادة خصم الأكراؽ التجارية التي تقدمها البنوؾ 

اف الاقتصاديتُ غتَ ابؼاليتُ لبنك ابعزائر بصفتو ابؼلجأ الأختَ التجارية لقاء تعاملها مع الأعو 
 . (1)للئقراض

كقد عرؼ ىذا النوع من ابؼقابلبت تزايدا بؿسوسا حيث انتقلت قيمة القركض ابؼوجهة للبقتصاد 
مليار دينار جزائرم في كل  335.5ك 325.847إفُ  1990 دينار جزائرم سنة مليار 246.987من 

 1993على التوافِ، في حتُ عادت ىذه القركض لتسجل ابلفاضا سنة  1992 ك 1991من سنتي 

إفُ الأكضاع الاقتصادية           مليار دينار جزائرم كذلك راجع أساسا  226.249حيث بلغت 
 ابغرجة التي عاشتها ابعزائر في تلك ابؼرحلة.

كلكن مع برسن الأكضاع الاقتصادية عادت ىذه القركض لتًتفع من جديد حيث بلغت سنة 
مرة مقارنة بدا كانت عليو  2.91ػ:مليار دينار جزائرم أم بزيادة قدرت ب 966.3ما يقارب  1999

 .1990خلبؿ سنة 
درت مليار دينار جزائرم أم بزيادة ق 1266.8ما يقارب  2002كما أف ىذه القركض بلغت عاـ 

كذلك راجع لازدياد أبنية النشاط الاستيمارم،  1990مرة عما كانت عليو سنة  4.12بحوافِ 
 كبالتافِ أصبح بؽذا البند دكرا أساسيا في عملية خلق النقود.

حيث يرتبط ىذا  2010كاستمر ىذا الارتفاع ابؼتواصل بؽذه القركض إفُ غاية نهاية فتًة الدراسة 
إفُ الإصلبحات  ـ برامج إعادة ىيكلة بؿافظ البنوؾ العمومية بالإضافةالتطور نوعا ما بأثر إبسا

 مليار دينار جزائرم. سنة 3268.1ابؼقدمة كابؼطبقة من طرؼ السلطات حيث بلغت ىذه المجاميع 

                                                 
ثٓ ػجع اٌفزبذ ظزّبْ، ِسبٌٚخ رم١١ُ اٌك١بقخ إٌمع٠خ ضّٓ ثؽٔبِح اٌزى١١ف ًٌٕعٚق إٌمع اٌعٌٟٚ، ؼقبٌخ ِبخكز١ؽ، ِؼٙع اٌؼٍَٛ  -(1)

 .36 ،و1997الالزًبظ٠خ، خبِؼخ اٌدؿائؽ، 
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على  %1223.23ػ: ب             مرة أم بنسبة زيادة قدرت  12يعتٍ زيادتها بأكير من  ما 2010

 .1990 ما كانت عليو سنة

 ع: دور السٌاسة النقدٌة فً تحقٌق الاستقرار الداخلً والخارجً:ــالمبحث الراب
تغتَات مؤسساتية كىيكلية على  2010إفُ  1990عرفت ابؼرحلة التي امتدت من 

مستويات عدة كذلك نتيجة الإصلبحات ابؼوسعة التي أبرمتها ابغكومة ابعزائرية ابؼتعاقبة مع 
أك              ، 1986ة تعميق الإصلبحات التي انطلقت فيها بداية من صندكؽ النقد الدكفِ بغي

ر ابؼديونية ابػارجية، كتوفتَ ثالإصلبحات غتَ ابؼدعومة كالتي قامت بها بهدؼ التخفيف من أ
التمويل اللبزـ للقطاعات الاقتصادية، بغية العودة إفُ التوازنات الاقتصادية الكلية من خلبؿ 

النقدية كاستقرار الأسعار، ككذلك التحكم في أسعار الصرؼ، كرفع احتياطات التحكم في الكتلة 
 الدكلة من الصرؼ الأجنبي بؼواجهة متطلبات التنمية الاقتصادية كالاجتماعية.

كمع تبتٍ ابعزائر لبرنامج الإصلبح الاقتصادم كذلك بالتعاكف مع صندكؽ النقد الدكفِ، 
يزاف ابؼدفوعات منطلقة في معابعتها من أف الطاقة مازف في فإف ىذه البرامج بررص على إعادة التو 

 الإنتاجية ثابتة في الأجل القصتَ.
كقد سعت السلطات النقدية في ابعزائر في إطار برنامج الإصلبح الاقتصادم كما سبق 

إفُ  كأف أشرنا إفُ بؿاكلة القضاء على الاختلبلات الاقتصادية كالسعي لإعادة الاقتصاد ابعزائرم 
الة الاستقرار، كسوؼ نتناكؿ في ىذا ابؼبحث دكر السياسة النقدية في برقيق الاستقرار الداخلي ح

 ( مع التًكيز على بعض ابؼراحل ابؼهمة منها.2010-1990كابػارجي خلبؿ الفتًة )

 المطلب الأول: إستقرار الأسعار ومحاربة التضخم:

فأسبابو في ابعزائر ليست نقدية  يعتبر التضخم مؤشر بؼستول التغتَات العامة للؤسعار،
فقط بل إف أسبابو ىيكلية كمؤسساتية كذلك، حيث أنو كمع إصدار قانوف النقد كالقرض كدخولو 

بدأ اعتبار الأسعار متغتَا أساسيا في الاقتصاد كذلك بإتباع  1990حيز التطبيق ابتداء من سنة 
 أسلوب التحرير التدربهي للتضخم ابؼكبوت.
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 فتًة الدراسة. ؿأدناه يبتُ تطور معدلات التضخم في ابعزائر خلبكابعدكؿ 

 (2010-1990: تطور معدل التضخم فً الجزائر فً الفترة )06جدول رقم 

 %: دةــالوح
 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انسنـــواخ

 2,8 5 5,7 18,7 29,8 29 20,5 31,7 25,9 17,8 يعـذل انرضخـــى

 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

0,3 4,2 1,4 2,6 3,6 1,6 2,5 4,5 4,86 5,73 3,91 

 

 .2006: التقرير السنوم لبنك ابعزائر "التطور الإقتصادم للجزائر" درـالمص
 .2004التقرير السنوم لبنك ابعزائر "التطور الإقتصادم للجزائر"             
 .2011مؤشرات البنك الدكفِ             

Rapport annuelle 2010, évolution économique et monétaire en Algérie, 

banque d’Algérie. 
 

 (6191-9111(:ًٌثم ذطور يعذل انرضخى فً اندزائر فً انفررج )91شكم رقى )

 
 (.06: من إعداد الطالب بالإعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم )المصـدر
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يتضػح مػن ابعػدكؿ أعػلبه أف معػدؿ التضػخم عػرؼ ارتفاعػا مطػردا خػلبؿ السػنوات الػيلبث 

 31.7كذلػػػك بنسػػػبة قػػػدرت بػػػػ  1992الأكفُ مػػػن الدراسػػػة حيػػػث بلػػػغ أقصػػػى حػػػد لػػػو في نهايػػػة سػػػنة 
في    حيث يرجع ذلك لعدة أسباب منها مػاىو متعلػق بػالإجراءات الػتي ابزػذتها السػلطات النقديػة 

سػػتعداد الائتمػػاني الأكؿ كاليػػاني، بالإضػػافة إفُ أف السػػلطات أقػػدمت في بدايػػة ىػػذه إطػػار برنػػامج الا
ابؼرحلة على بزفيض العملة الوطنية التي أدت إفُ تزايد معدلات التضػخم، إضػافة إفُ ارتفػاع تكلفػة 
الػػواردات كتكلفػػة خدمػػة الػػديوف ابػارجيػػة،ما نػػتج عنػػو ارتفػػاع في عجػػز ابؼيزانيػػة حيػػث تم بسويػػل ىػػذا 

لعجػػز مػػن خػػلبؿ الإصػػدار النقػػدم مػػا أدل إفُ ارتفػػاع معػػدؿ التضػػخم، كمػػا أف ىنػػاؾ العديػػد مػػن ا
الإجراءات التي طبقت من كقت لآخر للحد من ظاىرة التضخم كلكن دكف الوصوؿ إفُ الأىداؼ 

ابؼتعلقػػػة بدكافحػػػة التضػػػخم كىػػػي  1992-1991لسػػػنتيابؼرضػػػية كبلػػػص بالػػػذكر ابؼخططػػػات السػػػنوية 
 في     ابؼػػػػػػػػػػػػػػؤرخ  26-91 ، كالقػػػػػػػػػػػػػػانوف رقػػػػػػػػػػػػػػم31/12/1990صػػػػػػػػػػػػػػادر بتػػػػػػػػػػػػػػاريخال 37-90 قػػػػػػػػػػػػػػانوف

18/12/1991
، بالإضافة إفُ أف السلطات كذلك قامت برفع معدؿ إعادة ابػصم كذلك ابتػداء (1)

كذلػػك بغيػػة تقليػػل القػػركض ابؼقدمػػة مػػن البنػػوؾ % 7 بعػػدما كػػاف% 10.5 ليبلػػغ 22/05/1990 مػػن
إلا أف ىػذه السياسػة فَ تكػن ذات فعاليػة كبػتَة بحيػث أنهػا فَ  التجارية نظرا لارتفاع تكلفة التمويل،

تقػػم بتخفػػيض معػػدلات التضػػخم بشػػكل كبػػتَ، كىػػذا راجػػع إفُ ضػػيق السػػوؽ النقديػػة بالإضػػافة إفُ 
ضعف انتشػار التعامػل بػالأكراؽ التجاريػة، كذلػك إفُ غايػة إدخػاؿ أدكات مسػاعدة أخػرل، كتطبيػق 

 برنامج التعديل ابؽيكلي.
 %29 حيػػػث بلػػػغ 1995ك  1994ؿ التضػػػخم عػػػاكد الارتفػػػاع خػػػلبؿ سػػػنتي كمػػػا أف معػػػد

علػػػى التػػػوافِ، كيرجػػػع ذلػػػك بابػصػػػوص إفُ الإجػػػراءات الػػػتي طبقتهػػػا السػػػلطات النقديػػػة  %29.8ك
%40.71 كعلى رأسها بزفيض قيمة الدينار بنسبة

كما أف ارتفاع أسعار البػتًكؿ كضػغوط خدمػة   (2)
 ابؼديونية سابنا بشكل أك بآخر في ىذا الارتفاع.

( فقػػػد شػػػهدت معػػػدلات التضػػػخم ابلفاضػػػا كبػػػتَا حيػػػث 2000-1996أمػػػا خػػػلبؿ الفػػػتًة )
، حيث يعتبر ىذا الابلفاض قياسػيا مقارنػة 2000سنة  %0.3إفُ  %18.7من  1996انتقلت سنة 

مػن بينهػا إرادة ابغكومػة في مواجهػة كالػتي رجع ذلك إفُ العديد من الأسػباب بالسنوات السابقة، كي

                                                 
 242يبٌر ِفزبذ، ِؽخغ قجك غوؽٖ، و  -(1)

يبٌر رِٟٛ، اٌّؤنؽاد اٌكبثمخ ٚاٌّٛخٙخ فٟ رسع٠ع اٌّكبؼ اٌزضطّٟ فٟ اٌدؿائؽ، ِدٍخ ػٍَٛ الالزًبظ ٚاٌزدبؼح، و١ٍخ اٌؼٍَٛ  -(2)

 .17الالزًبظ٠خ ٚػٍَٛ اٌزك١١ؽ، خبِؼخ اٌدؿائؽ، اٌؼعظ اٌثبٌش، و 
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التضخم بالاعتماد على برنػامج التعػديل ابؽيكلػي، إضػافة إفُ تراجػع مسػتول الطلػب الكلػي بسػبب 

(، بالإضػػافة إفُ 08)أنظػػر ابعػػدكؿ رقػػم  1997سػػنة  %25.4زيػػادة معػػدلات البطالػػة حيػػث بلغػػت 
فقػػػط مػػػن ابؼػػػواد ابؼكونػػػة بؼؤشػػػر  %15يػػػر الأسػػػعار حيػػػث بقػػػي أقػػػل مػػػن اعتمػػػاد آليػػػات السػػػوؽ كبرر 

نػػذكر   ، كبالإضػػافة إفُ ىػػذه الإجػػراءات1996أسػػعار الاسػػتهلبؾ خاضػػعة لنظػػاـ التوجيػػو بدايػػة مػػن 
مػػا قامػػت بػػو السػػلطات النقديػػة مػػن خػػلبؿ بعوئهػػا إفُ الأدكات الغػػتَ مباشػػرة مػػا يفسػػر رفػػع  كػػذلك

، بالإضػافة إفُ فػرض احتيػػاطي إجبػارم يطبػػق علػى بؾمػػوع 1993معػدلات الفائػدة ابتػػداء مػن سػػنة 
 الودائع بالعملة الوطنية مهما كانت طبيعتها.

في ىػذه  %4.2عاد معػدؿ التضػخم لتَتفػع مػرة أخػرل حيػث بلغػت نسػبتو  2001كفي سنة 
-2001السنة، كالسبب في ذلك يعود إفُ بمو الكتلة النقدية، نتيجػة لبرنػامج الإنعػاش الاقتصػادم )

 (.2009-2005( كبرنامج دعم النمو )2004
( عرؼ معدؿ التضخم ابلفاضا نسبيا مقارنػة بالسػنوات 2007-2005كما أنو بتُ سنتي )

السابقة، كذلك راجع أساسا إفُ الصرامة في تطبيق السياسػة النقديػة، ثم ارتفػع معػدؿ التضػخم بعػد 
حيػث بلػغ مػا نسػبتو  2009ك  2008كذلك خلبؿ سنتي  2000ذلك ليبلغ أكبر نسبة لو منذ سنة 

علػػػى التػػػوافِ، كيرجػػػع ذلػػػك إفُ ارتفػػػاع التضػػػخم ابؼسػػػتورد كخاصػػػة التضػػػخم في  %5.73ك  4.86%
الػػػدكؿ الناشػػػئة، كفي ىػػػذا ابعانػػػب صػػػرح جػػػوف ليبسػػػكي النائػػػب الأكؿ لصػػػندكؽ النقػػػد الػػػدكفِ بػػػأف 

تَ الذم خلفو الارتفػاع ارتفاع معدلات التضخم في بـتلف أبكاء العافَ يرجع في جانب منو إفُ التأث
 .(1)الشديد في أسعار ابؼنتجات الطاقوية كالسلع الأساسية كخاصة منها ابؼواد الغذائية

 المطلب الثانً: تحقٌق النمو الاقتصادي:

( بالعديد من التحولات ابعذرية في الاقتصاد ابعزائرم 2010-1990اتسمت فتًة الدراسة )
و خلػػق بيئػػة غػػتَ ملبئمػػة لتحقيػػق معػػدلات بمػػو اقتصػػادية بكػػو اقتصػػاد السػػوؽ، الأمػػر الػػذم نػػتج عنػػ

ملبئمة، حيث أنػو بػدأ عمػل السياسػة النقديػة مػع بدايػة ىػذه الفػتًة الػتي عرفػت فيهػا ابعزائػر العديػد 
من الاتفاقيات مع صندكؽ النقد الدكفِ انطلبقا من الاتفاؽ ابؼتعلق بالاسػتعداد الائتمػاني، ككصػولا 

نػتج عنهػا يي، كلقد أكضحت التجارب على أف تطبيق برامج التقونً ىػذه إفُ برنامج التعديل ابؽيكل

                                                 
( ؼقبٌخ ِبخكز١ؽ، 2013-1990ٍت ػٍٝ إٌمٛظ ثبقزطعاَ ّٔبغج اٌم١بـ الالزًبظٞ،ظؼاقخ زبٌخ اٌدؿائؽ )ػٕزؽ ثٛر١بؼح، رمع٠ؽ ظاٌخ اٌط -(1)

 .67و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزًبظ٠خ ٚػٍَٛ اٌزك١١ؽ، خبِؼخ اٌّك١ٍخ، و 
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آثار انكماشػية في الأجػل القصػتَ،كذلك مػن منطلػق أف عمػل السياسػة النقديػة عنػدما ينصػب علػى 

في القػػدرة الشػػرائية كالبطالػػػة      حفػػظ العجػػز ابؼػػػافِ ككػػبح بصػػاح التضػػػخم، ينسػػجم عنػػو ابلفػػػاض 
 بسبب بزفيض العملة الوطنية.

 كابعدكؿ أدناه يوضح معدلات النمو الاقتصادم لفتًة الدراسة.
 

 (. 2010-1990: معدل النمو الاقتصادي فً الجزائر خلال الفترة )07جدول رقم 
 %الوحـدة:      

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انسنـــواخ

 3,2 5,1 1,1 4,1 3,80 0,9- 2,1- 1,8 1,2- 0,8 %يعـذل اننًــو 

 
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

2,2 2,6 4,7 6,9 5,2 5,1 2 3 2,4 2,1 3,00638 

 مؤشرات البنك الدكفِ  :اًٌّـعؼ
 (.2010-1990ٌمثل معدل النمو الإقتصادي فً الجزائر خلال الفترة ) (:11شكل رقم )

 

 
 

 (.07من إعداد الطالب بالإعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم ) در:ـالمصـ
بناء على معطيات ابعدكؿ أعلبه فإنو بيكن القوؿ بأف معدلات النمو الاقتصادم عرفت تذبذبا في 

على خلبؼ  1992ابػمس سنوات الأكفُ من الدراسة حيث أنها فَ تعرؼ بموا موجبا إلا في سنة 
باقي السنوات كالتي كانت معدلات بموىا سالبة، إذ أف ىناؾ عدة مبررات تؤكد عدـ إمكانية 

لك أف منطلق الوصوؿ إفُ معدلات بمو منتظمة في الاقتصاد ابعزائرم خلبؿ ىذه السنوات، كذ
ل الاستيمار كبرريك الطاقات الإنتاجية بشكل مستمر، كىذا يعتٍ تفعي النمو يأتي من زيادة
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الطلب الكلي عن طريق انتهاج سياسة نقدية توسعية، لكن بلوغ معدؿ التضخم أعلى مستويات 

إفُ ما  1995، ليصل سنة %29 ما نسيتو 1994لو خلبؿ ىذه السنوات إذ بلغ خلبؿ سنة 
( ىو ما استدعى تطبيق سياسة نقدية انكماشية أم تقليص 06)أنظر ابعدكؿ رقم  %29.8 يقارب

 فبدلا من تنشيطو، كما أف بصود ابعهاز الإنتاجي كعدـ مركنتو من شأنو أ حجم الطلب الكلي
بهعل جانب العرض الكلي لا يستجيب بالوتتَة نفسها لزيادة الطلب الكلي، الأمر الذم ينتج عنو 

 حدكث التضخم في الاقتصاد.
 عرؼ تذبذبا مستمرا حيث 2010كصولا إفُ  1995في حتُ أف معدؿ النمو ابتداء من سنة 

خلبؿ الأربع سنوات التي  %3.525 أصبح موجبا خلبؿ ىذه الفتًة إذ بلغ متوسطو ما يقارب
استغرقها برنامج التعديل ابؽيكلي كبالتافِ فإف ىذا البرنامج قد حقق بؾموعة من أىدافو، بحيث أف 

 ابؼقاييس الأساسية للبقتصاد الكلي قد صححت.
فَ برقق ىدؼ النمو إذ بيكن اعتبارىا  1994نة كبذدر الإشارة إفُ أف السياسة النقدية قبل س

فقد أبشرت برامج الإصلبحات كالتعديلبت كذلك بالانتقاؿ  1994مرحلة ركود، كلكن بداية من 
ما  1996ك  1995إفُ مرحلة بمو حقيقي للبقتصاد إذ بلغت معدلات النمو ابغقيقي خلبؿ سنتي 

، كذلك راجع إفُ انطلبؽ %5.1ما نسبتو  1998كمعدؿ متوسط، كبلغت سنة   %3.95نسبتو 
قطاع الصناعة في تلك السنة بالإضافة إفُ ابؼوسم الفلبحي الاستينائي كابعيد آنذاؾ، كما بلغ 

 (.2000-1999خلبؿ سنتي )  %2.2ك  %3.2معدؿ النمو 
 2001سنة  %2.6(بموا منتظما للبقتصاد الذم ارتفع من 2005-2001كما سجلت الفتًة )

كىي نسبة مرتفعة مقارنة  %165.38 أم بدعدؿ بمو قدر بحوافِ 2002 سنة %6.9ليصل إفُ 
 بالسنوات ابؼاضية.

بؿافظا بذلك على معدؿ بمو مستقر  %2فقد ابلفض معدؿ النمو ليصل إفُ  2006أما سنة 
 .2010 إفُ 2006 خلبؿ باقي السنوات من

أسعار بكبذدر الإشارة إفُ أننا إذا بحينا عن مصدر ىذا النمو فإننا بقده مرتبطا ارتباطا كثيقا 
، 2003خلبؿ سنة  %3.7 مقابل %8.8 ا يقارببد 2003معدؿ بموه سنة قدر المحركقات الذم 

كيرجع ىذا الارتفاع إفُ العديد من التغتَات كخاصة على ابؼستول ابػارجي حيث كانت ىناؾ 
، كالتي 2000د من الأحداث الدكلية التي دفعت بأسعار البتًكؿ إفُ الارتفاع منذ سنة العدي
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، ما أدل إفُ حدكث كضعية اقتصادية بفيزة حيث ارتفعت إيرادات 2007كصلت أقصاىا سنة 

تصدير المحركقات بشكل كبتَ بفا ساعد على تشكيل كضعية صلبة للبحتياطات الأجنبية، 
 لتسديد ابؼسبق للمديونية ابػارجية.القياـ باإفُ بالإضافة 

 المطلب الثالث: هدف التشغٌل:

بسر مكافحة البطالة عبر إنعاش الاستيمار كالنمو، لذا فإف عدـ برقيق ىذا الأختَ ينعكس سلبا 
على ىدؼ التشغيل ، الأمر الذم بومل السياسة النقدية انتكاسا كبتَا يظهر من خلبؿ تزايد 

 معدلات البطالة.
شارة إفُ أف انتعاش الاستيمارات لا بيكن أف يتم إلا في إطار اقتصاد كلي يعطي بشكل  كبذدر الإ

كبتَ للآليات كابؼؤشرات الاقتصادية دكرىا لتحقيق الفعالية في دفع كحركية ابؼوارد الضركرية لتحقيق 
نشاء تنمية مستدبية، كىذا يتطلب إعطاء الإصلبحات ابؼالية كابؼصرفية أبنية كبتَة كذلك كفق إ

سوؽ مالية قادرة على تعبئة الادخار الداخلي كتوجيهو بفعالية بكو ابؼستيمرين، حيث تستدعي 
ىذه الإصلبحات تطبيق إجراءات ىيكلية لإنعاش النمو، أم إنعاش الأعماؿ الكبرل بواسطة 
برامج خاصة تهدؼ إفُ بضاية كخلق مناصب شغل للشباب، كابػوصصة لصافٌ العماؿ بدكف 

الات الطاقوية، بالإضافة إفُ الاىتماـ بقطاع الفلبحة قصد ابغصوؿ على موارد كفتح اعتبار المج
 مناصب إضافية. 

 كابعدكؿ أدناه يوضح تطور معدلات البطالة خلبؿ فتًة الدراسة:
 (.2010-1990: تطور معدلات البطالة فً الجزائر فً الفترة )08جدول رقم 

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انسنـــواخ

 29,2541 28,0409 25,4 27,9 24,4 23,2 23 21,3946 20,6 19,8 %يعـذل انثطانح 

 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

29,8 27,3 25,9 23,7 20,1 15,3 12,3 13,8 11,3 10,2 11,4 

 

 .2011: مؤشرات البنػك الدكلػػي المصـدر
 .2006التقرير السنوم لبنك ابعزائر "التطور الاقتصادم للجزائر"             
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 .2004التقرير السنوم لبنك ابعزائر "التطور الاقتصادم للجزائر"             

عبػػػد البػػػاقي ركابػػػح، الشػػػريف غيػػػاط "الآثػػػار الاقتصػػػادية كالاجتماعيػػػة لبرنػػػامج التصػػػحيح   
ابؽيكلػػي في ابعزائػػر"، ابؼلتقػػى الػػوطتٍ الأكؿ حػػوؿ الاقتصػػاد ابعزائػػرم في الألفيػػة الياليػػة، جامعػػة سػػعد 

 .11، ص  2002دحلب البليدة، ابعزائر، مام 
Rapport annuelle 2010, évolution économique et monétaire en Algérie, 

banque d’Algérie. 

(.    2010-1990( تطور معدلات البطالة فً الجزائر فً الفترة )12شكل رقم: )
 %الوحدة: 

 
 (.08: من إعداد الطالب بالإعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم )المصـدر

ابعزائر عرفت تزايدا مطردا من خلبؿ برليلنا بؼعطيات ابعدكؿ أعلبه يتضح أف معدلات البطالة في 
 (، حيث بلغ معدؿ البطالة خلبؿ بداية ىذه ابؼرحلة ما يقارب2000-1990خلبؿ الفتًة )

، كقد بلغت البطالة بعد 1995خلبؿ نهاية سنة  %24.4 ، لتَتفع بعد ذلك حيث بلغ19.8%
 .%29.8أين بلغت  2000ذلك أعلى مستول بؽا خلبؿ نهاية سنة 

حاكلت السلطات النقدية  1995كيعد ارتفاع ىذه ابؼعدلات شيئا منطقيا، فرغم أنو في سنة 
بزفيض معدؿ إعادة ابػصم من أجل زيادة الإقراض قصد برفيز الاستيمار، إلا أف ىذا الإجراء فَ 
بهد نفعا في التخفيف من حدة البطالة، كذلك راجع لعدـ كجود استيمارات جديدة ىامة من 

ؤسسات العامة أك ابػاصة، إفُ جانب تسربوات العماؿ على إثر عمليات إعادة ابؽيكلة جانب ابؼ
 .2005خلبؿ سنة  %24.4كحل ابؼؤسسات، حيث كصلت البطالة إفُ ما يقارب 
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السياسة الانكماشية ابؼطبقة من  تلكمن بتُ أسباب ارتفاع معدلات البطالة  ونفإإضافة إفُ ذلك 

، كذلك ما يلقي بضلبلو سلبا على الطلب الكلي 2000ية سنة طرؼ السلطات النقدية إفُ غا
كالاستيمار، كمن ثم العمالة، مضافا إفُ ذلك كجود تفاكت بتُ النمو السكاني كمعدؿ النمو 

 الاقتصادم ابؼتذبذب.
فقد عرفت معدلات البطالة تراجعا بؿسوسا حيث بلغت في ىذه السنة  2001أما ابتداء من سنة 

 إفُ 2009ثم ابلفضت بعد ذلك سنة تلو الأخرل لتصل في نهاية سنة   %27.3 ما يقارب

كيرجع سبب ىذا الابلفاض إفُ تطبيق برنامج دعم   %11.4 إفُ 2010كفي سنة  10.2%
الإنعاش الاقتصادم، بالإضافة إفُ العديد من التدابتَ التي من شأنها مكافحة البطالة كابؼتميلة في 

 أربع مشاريع تسمى ترقية الشغل ككل منها متوجو إفُ عدة فئات من البطالتُ كتتميل في:
 .  ESILالتشغيل ابؼأجور بدبادرة بؿلية 

  TUPHIMO.ذات الكيافة العالية من اليد العاملة ك الأشغاؿ ذات ابؼنفعة 

 عقود التشغيل ابؼسبق.

 برنامج ابؼساعدة على إنشاء مقاكلات صغرل.

إبتداء من % 13 رغم أنها فَ تتعدل نسبةككخلبصة بؼا سبق فإف معدلات البطالة تبقى مرتفعة 
فَ تستطع برقيق ىدؼ التشغيل لأسباب  النقدية ةبأف السياس القوؿ ، ما يوجب2008سنة 

عديدة منها نقص الاستيمارات، بالإضافة إفُ طوؿ ابؼرحلة الانتقالية بػوصصة ابؼؤسسات 
العمومية، كعدـ توفتَ ابؼناخ ابؼناسب لاستقطاب الاستيمار الأجنبي ابؼباشر، مضافا إليها عدـ 

مو ك ابغد من البطالة بتوفتَ تشجيع الاستيمار ابػاص بالشكل الذم يساعد على برقيق الن
 مناصب شغل.

 المطلب الرابع: تحقٌق التوازن الخارجً:

تقوـ السياسة النقدية  بدكر مهم في تصػميم كتنفيػذ بػرامج الإصػلبح الاقتصػادم، كيشػكل 
ابؼػػنهج النقػػدم لتحليػػل ميػػزاف ابؼػػدفوعات عنصػػرا مهمػػا في الأسػػاس النظػػرم لكافػػة بػػرامج التصػػحيح 

يشػػػرؼ عليهػػػا صػػػندكؽ النقػػػد الػػػدكفِ،  كيتميػػػز ابؼػػػنهج النقػػػدم بأنػػػو بولػػػل ميػػػزاف الاقتصػػػادم الػػػتي 
ابؼػػدفوعات باعتبػػاره ظػػاىرة نقديػػة، كفيمػػا يتعلػػق بالاقتصػػاد ابعزائػػرم فقػػد عػػانى مػػن اخػػتلبؿ التػػوازف 

 ابػارجي الناتج عن اختلبؿ مكونات ميزاف ابؼدفوعات ك برديدا ابؼيزاف التجارم.
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بؼطلػػػػب كقبػػػػل التطػػػػرؽ إفُ ميػػػػزاف ابؼػػػػدفوعات سػػػػنقوـ أكلا بتحليػػػػل تطػػػػور كمػػػػن خػػػػلبؿ برليلنػػػػا بؽػػػػذا ا

ابؼديونيػػػػة ابػارجيػػػػة، كتػػػػأثتَ ذلػػػػك علػػػػى احتياطػػػػات الصػػػػرؼ، كمػػػػن ثم علػػػػى سػػػػعر صػػػػرؼ الػػػػدينار 
 ابعزائرم.

 أولا: تطور المدٌونٌة الخارجٌة:

إنػػو كبػػالنظر إفُ الاضػػطرابات الػػتي كانػػت تعػػاني منهػػا الأسػػواؽ العابؼيػػة جػػراء التغػػتَات الػػػتي  
كانػػػػػػت تشػػػػػػهدىا أسػػػػػػعار الػػػػػػنفط، فػػػػػػإف السػػػػػػلطات ابعزائريػػػػػػة بعػػػػػػأت إفُ العديػػػػػػد مػػػػػػن الإجػػػػػػراءات 
كالإصػػلبحات الشػػاملة كذلػػك بالاتفػػاؽ مػػع صػػندكؽ النقػػد الػػدكفِ قصػػد ابغصػػوؿ علػػى ابؼسػػاعدات 

لاستمرار عملية التنمية، كمواجهة العجػز في ميػزاف ابؼػدفوعات، كابعػدكؿ التػافِ يبػتُ  ابؼالية الضركرية
 .2010إفُ  1990تطور ابؼديونية ابػارجية في ابعزائر من 

 (.2010-1990: تطور المدٌونٌة الخارجٌة فً الفترة من )09جدول رقم 

 : مليار دكلارالوحـدة  
 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انسنـــواخ

 28,315 30,47 31,22 33,65 31,57 29,48 25,72 26,68 27,88 28,38 انذٌوٌ انخارخٍح

 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

25,26 22,571 22,642 23,353 21,821 17,192 5,612 6,606 5,586 5,413 5,457 

 :درـالمص

 .2002التقرير السنوم لبنك ابعزائر "التطور الاقتصادم كالنقدم للجزائر"  -
 .2006التقرير السنوم لبنك ابعزائر "التطور الاقتصادم كالنقدم للجزائر"  -
 .2008التقرير السنوم لبنك ابعزائر "التطور الاقتصادم كالنقدم للجزائر"  -

- Source: ONS http://www.ons.dz 14-07-2012 

Rapport "Evaluation économique et monétaire en Algérie "Banque d’Algérie, 

(2009) (2010). 

http://www.ons.dz/
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 (.2010-1990ٌمثل تطور المدٌونٌة الخارجٌة فً الفترة من ) (:13شكل رقم )

 

 
 

 (.09بالإعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم ): من إعداد الطالب المصـدر
 

( بلغ 1998-1994من ابعدكؿ أعلبه نلبحظ أنو خلبؿ مرحلة التعديل ابؽيكلي كابؼمتدة من)
 إفُمليار دكلار، كيرجع السبب الرئيسي بؽذه الزيادة  30متوسط حجم الديوف ابػارجية حوافِ 

من  % 50ذلك إثر تأجيل سداد حوافِ إقداـ السلطات النقدية في ابعزائر على إعادة ابعدكلة ك 
الديوف ابػارجية مع كل من نادم باريس كنادم لندف كذلك كفق ما تنص عليو الاتفاقية ابؼبرمة مع 

 مؤسسات النقد الدكلية.
مليار دكلار بؿققة  22.5ما يقارب  2001ثم بعد ذلك تقلصت الديوف ابػارجية حيث بلغت سنة 

مليار دكلار، أم بنسبة  ابلفاض قدرت  7.9قدر بحوافِ  1998بذلك تراجعا قياسيا مقارنة بسنة 
،حيث يعتبر ىذا التًاجع في حجم ابؼديونية بديابة نتيجة للبحبوحة ابؼالية النابذة عن  %25.92 ػ:ب

 ارتفاع أسعار المحركقات آنذاؾ.
بلغت سنة  أينأت الديوف ابػارجية في التناقص بدعدلات كبتَة فقد بد 2004أما ابتداء من سنة 

أم بنسبة  2005مليار دكلار سنة 17.192مليار دكلار بعدما كانت  5.612ما يقارب  2006
كىذا راجع بالدرجة الأكفُ إفُ عمليات التسديد ابؼسبقة التي قامت %، 67.55ػ: ابلفاض قدرت ب

 .2010مليار دكلار سنة  5.457 بها ابعزائر إفُ أف كصلت إفُ
، حيث فَ تعد نسبة 2006ككخلبصة بؼا سبق فإف ابؼديونية ابػارجية عرفت برسنا كبتَا ابتداء من 

خارج التسديدات ابؼسبقة،  %4.16 خدمة الدين بسيل إفُ صادرات السلع كابػدمات أكير من
1999خلبؿ سنة  %39.1، ك2004خلبؿ سنة  %12.4ك 2005في سنة  %8كذلك مقابل 

(1). 
                                                 

 79، و 2006اٌزمؽ٠ؽ اٌكٕٛٞ ٌجٕه اٌدؿائؽ، اٌزطٛؼ الالزًبظٞ ٚإٌمعٞ ٌٍدؿائؽ  -(1)
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 ا: تطور احتٌاطات الصرف وتحقٌق التوازن فً مٌزان المدفوعات:ــثانٌ

ما بظح للجزائر برفع  2000عرفت مؤشرات التوازف الاقتصادم الكلي نتائج جيدة ابتداء من سنة 
 احتياطاتها من الصرؼ الأجنبي كىذا ما يوضحو ابعدكؿ التافِ:

 الصرف الأجنبً ورصٌد مٌزان المدفوعات. : تطور احتٌاطات الجزائر من 01جدول رقم 
   : مليار دولارالوحـدة         

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انسنـــواخ

 4,4 6,84 8,05 4,4 2,0 2,7 1,5 1,5 1,6 0,7 إحرٍاط انصرف

 2,38- 1,74- 1,16 2,09- 6,32- 4,38- 0,01- 0,23 0,529 0,22- يٍزاٌ انًذفوعاخ

 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

11,9 17,76 23,11 32,92 43,11 56,18 77,78 110,1 143,1 148,9 154,7 

5,57 6,19 3,66 7,47 9,25 16,94 17,73 29,55 36,99 3,86 15,6 

 

- Source :  

- Bulletin statistique de la Banque d’Algérie : séries 2006. Banque d’Algérie. 

Rétrospectives les statistiques monétaires 1964-2008. pp 72,73. 

Les statistiques de la Balance des paiements 1992-2005, Banque d’Algérie. 

(2010) p70. 

- Rapport "Evaluation économique et monétaire en Algérie "Banque d’Algérie, 

(2010) p 194. 
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ٌمثل تطور احتٌاطات الجزائر من الصرف الأجنبً ورصٌد مٌزان  (:14شكل رقم )

 المدفوعات.
 

 
 

 (10: من إعداد الطالب بالإعتماد على معطيات ابعدكؿ رقم )المصـدر
نلبحظ من خلبؿ ابعدكؿ أعلبه أف احتياطات الصرؼ عرفت تزايدا مطردا ابتداء من سنة 

، كالسبب في ذلك يعود إفُ 2010إفُ غاية  2000،كما عرفت تزايدا أكبر ابتداء من سنة 1990
برسن رصيد ميزاف ابؼدفوعات نتيجة ارتفاع أسعار المحركقات، حيث بلغ سعر البرميل الواحد من 

، بالإضافة 1997دكلار للبرميل سنة  19.49دكلار مقابل  99.97ما يقارب  2008البتًكؿ سنة 
 رار أسعار الصرؼ ابغقيقي كتعميق الإصلبحات ابؽيكلية بتطبيق أسعار حقيقية موجبة.إفُ استق

كبتحليل أدؽ كبالرجوع إفُ معطيات ابعدكؿ أعلبه فإننا نلبحظ أف ميزاف ابؼدفوعات عرؼ 
، ما نتج 1991بؾموعة من الاختلبلات كالتي كانت نابذة عن ابلفاض أسعار النفط خلبؿ سنة 

 25.72إفُ   الاحتياطات مع زيادة الاقتًاض، حيث ارتفع الدين ابػارجي عنو كذلك ابلفاض في
، كما (1)من إبصافِ الناتج المحلي  %63(، أم حوافِ 09مليار دكلار أمريكي )أنظر ابعدكؿ رقم 

آجاؿ تسديد الديوف اتسمت بابؼدل القصتَ، بالإضافة إفُ أف القركض ابعديدة من مصادر  فأ
ت قصتَة ابؼدل أيضا )من سنتتُ إفُ ثلبث سنوات( ما نتج عنو زيادة كككالات قركض الصادرا

 نسبة خدمة الدين.
كبحيا من قبل السلطات النقدية ابعزائرية عن بـرج من أزمة اختلبؿ ميزاف ابؼدفوعات، كسعيا منها 

ت إفُ برقيق التوازنات ابػارجية، فقد قامت ىذه الأختَة بابزاذ إجراءات عديدة لتعميق الإصلبحا
                                                 

 .272غوؽٖ، ويبٌر ِفزبذ، ِؽخغ قجك   -(1)
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، كذلك بالاتفاؽ مع صندكؽ النقد الدكفِ على برنامج شامل 1994الاقتصادية بداية من سنة 
، حيث بيتد ىذا الاتفاؽ بؼدة سنة 1994لك  برديدا في أفريل ذلإعادة جدكلة الديوف ك 

 )الاستعداد الائتماني(.
، حيث بسيز ابعزء ابػاص بإصلبح القطاع 1998إفُ  1995بالإضافة إفُ اتفاؽ آخر بيتد من 

ابػارجي بخفض خدمة الدين كبرستُ كضعية ميزاف ابؼدفوعات كالبحث عن التوازنات ابػارجية، بفا 
 .1994أجبر السلطات العمومية على خفض قيمة الدينار مرتتُ خلبؿ سنة 

ات كما سبق كأف كلقد كضع برنامج التعديل ابؽيكلي أساسا بهدؼ استعادة قوة ميزاف ابؼدفوع
أشرنا، بالإضافة إفُ برقيق مستويات ملبئمة من احتياطات النقد الأجنبي، إذ قامت ابعزائر بإعادة 

مليار دكلار من ديونها ابػارجية على مدل السنوات الأربع لبرنامج الإصلبح  17جدكلة 
 ع خدمة الدين.الاقتصادم، كقد ابزذ ىذا الإجراء لتخفيض الضغوط ابػارجية النابذة عن ارتفا 

إفُ جانب الدعم الاستينائي  1994ىذا الوضع بظح بارتفاع التدفقات الرأبظالية الداخلية سنة 
ابؼقدـ بؼيزاف ابؼدفوعات من قبل صندكؽ النقد الدكفِ، الأمر الذم نتج عنو ابلفاض خدمة الدين 

 .(1)في ىذه السنة %47.2 إفُ
نا ملحوظا خلبؿ السنوات الأكفُ لبرنامج ككاف من ابؼفركض أف يعرؼ ابغساب ابعارم برس

من إبصافِ الناتج  %5 الإصلبح، إلا أنو حدث العكس، إذ ترتب على ىذا ابغساب عجز بػ
من إبصافِ الناتج  %1.9 بنسبة 1993بعدما كاف قد حقق فائضا في عاـ  1995المحلي لسنة 

 .(2)المحلي  

كبابؼوازاة مع ارتفاع صادرات المحركقات بابغجم كأيضا بالسعر فقد عرفت مؤشرات التوازف 
، كلكن بقي دائما ميزاف ابؼدفوعات يشهد 2000الاقتصادم الكلي نتائج مرضية ابتداء من سنة 

تذبذبا كفَ يستقر، كذلك راجع إفُ الصدمات ابػارجية التي كاف يتعرض بؽا الاقتصاد ابعزائرم 
 ارتفاع كابلفاض أسعار البتًكؿ في السوؽ الدكلية بالإضافة إفُ تقلبات أسعار الصرؼ. جراء

  

                                                 
(، ِدٍخ اٌجسٛس الالزًبظ٠خ 2006-1990ثٍؼؿٚؾ ػٍٟ، ط١جخ ػجع اٌؼؿ٠ؿ، اٌك١بقخ إٌمع٠خ ٚاقزٙعاف اٌزضطُ فٟ اٌدؿائؽ ضلاي اٌفزؽح ) -(1)

 .37،و 41اٌؼؽث١خ، اٌؼعظ

 .38ٔفف اٌّؽخغ، و -(2)
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 ا: تطور سعر الصرف:ــثالث

عرؼ سعر الصرؼ تدىورا مستمرا خاصة مع التخفيض الكبتَ للدينار ابعزائرم في كل من مارس 
دينار لكل  35.058حيث كصل إفُ ما يقارب  ،%50، كالذم قدر بحوافِ 1994كأفريل من سنة 

دكلار أمريكي خلبؿ ىذه السنة، كما أف سعر الصرؼ عرؼ عدة تطورات متتالية منتقلب من نظاـ 
سعر الصرؼ اليابت إفُ نظاـ التعونً ابؼوجو، ليصبح ابتداء من جانفي نظاما حقيقيا لسعر 

ية كذلك كفقا الصرؼ ما بتُ البنوؾ، ما مكن ىذه الأختَة من التعامل فيما بينها بالعملبت الأجنب
 كعليو ابزذ بنك ابعزائر عدة إجراءات كتتميل في: 23/12/1995ابؼؤرخ في  95/08للقرار 

 لتحديد سعر الصرؼ. fixingإعتماد طريقة التسعتَ 

 .1995اعتماد التحويل ابعارم للدينار في جواف 

الصرؼ سياسة الصرؼ تتميز باستقرار سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي نظرا لتخصيص احتياطات 
 إفُ تغطية الواردات.

، 2010عرؼ سعر الصرؼ استقرارا نسبيا إفُ غاية نهاية فتًة الدراسة  2000كابتداء من سنة 
دينار مقابل دكلار كاحد، كيرجع سبب ذلك إفُ بمو الصادرات  80دينار ك  72حيث تراكح بتُ 

الفتًة حيث كانت من بؾموع الصادرات خلبؿ تلك  %95من المحركقات كالتي بلغت ما يقارب 
 ىذه الصادرات تشكل ابؼصدر الرئيسي للعملة الأجنبية .

 كابعدكؿ أدناه يوضح تطور معدلات الصرؼ في ابعزائر خلبؿ فتًة الدراسة.
 : تطور معدل الصرف الأجنبً للدولار مقابل الدٌنار الجزائري.11جدول رقم 

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انسنـــواخ

 66,57 58,738 57,707 54,748 47,66 35,058 23,345 21,836 18,47 8,957 يعذل انصرف

 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

75,259 77,21 79,68 77,39 72,06 73,276 72,646 69,29 64,58 72,6474 74,386 

 :المصـدر
 .7ص 2003قانوف ابؼالية لسنة  -
 تقارير صندكؽ النقد الدكفِ. -
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- Perspectives monde, (http:// perspectives.usberbroot.ca/bilan/statistiques/. 

15/06/2012. 

ٌمثل تطور معدل الصرف الأجنبً للدولار مقابل الدٌنار الجزائري  (:16جدول رقم )

(1990-2010.) 

 

 (.11معطيات ابعدكؿ رقم ): من إعداد الطالب بالإعتماد على صـدرالم
 خلاصة الفصل: 

لقد حاكلنا خلبؿ ىذا الفصل أف نتعرض إفُ كاقع السياسات النقديػة ابؼطبقػة في ابعزائػر خػلبؿ 
(، بالإضافة إفُ دراسة تطور ابعهاز ابؼصرفي بعد التعػديلبت الػتي طػرأت علػى 2010-1990الفتًة )

سػػػة النقديػػػة في ابعزائػػػر كدكر ىػػػذه الأخػػػتَة في قػػػانوف النقػػػد كالقػػػرض، إضػػػافة إفُ مراحػػػل تطػػػور السيا
 برقيق التوازف الداخلي كابػارجي، ككاف من بتُ أىم النتائج ابؼتوصل إليها مايلي:

  لقػػػد تطلػػػػب برػػػػوؿ ابعزائػػػػر مػػػػن الاقتصػػػػاد ابؼوجػػػػو إفُ اقتصػػػػاد السػػػػوؽ إحػػػػداث العديػػػػد مػػػػن
بنشت من خلبؿ الإصلبحات العميقة، كذلك قصد إعطاء دكر ىاـ للسياسة النقدية التي 

-90ثلبث عقود من الزمن، كىو ما حدث فعلب من خػلبؿ إصػدار قػانوف النقػد كالقػرض )
( كالذم دعم ىذا التحوؿ كالعمل كفق مبادئو، كما أعاد للبنك ابؼركزم مهامو التقليديػة 10

 كأعطاه الاستقلبلية في إدارة السياسة النقدية.

 عػد الانتهػاء مػن الػبرامج ابؼدعومػة، أم بعػد شهدت معظم التوازنات النقدية استقرار نسبي ب
 ، ككاف ذلك نتيجة ارتفاع أسعار البتًكؿ كالسياسة النقدية ابؼطبقة كالصارمة.1998سنة 
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  برليػػل مكونػػات الكتلػػة النقديػػة يبػػتُ أف ابؼتاحػػات النقديػػة )التػػداكؿ الائتمػػاني+كدائع برػػت

يػػػػػدؿ علػػػػػى أف الأعػػػػػواف (، كىػػػػػذا M2الطلػػػػػب( تشػػػػػكل جػػػػػزءا كبػػػػػتَا مػػػػػن الكتلػػػػػة النقديػػػػػة )
 الاقتصاديتُ بوتفظوف بالنقود بدافع تسوية ابؼعاملبت كبدافع الاحتياط.

  بػػالرغم مػػن كضػػوح أىػػداؼ السياسػػة النقديػػة كمػػا أقرىػػا قػػانوف النقػػد كالقػػرض كالتعػػديلبت
اللبحقػػػػة عليػػػػو، إلا أنػػػػو لا بيكػػػػن للسياسػػػػة النقديػػػػة بذاىػػػػل أمػػػػور أخػػػػرل ذات علبقػػػػة بهػػػػذه 

ها فػػػائض السػػػيولة ابؽيكلػػػي، كالػػػذم ينبػػػئ بحػػػدكث ضػػػغوط تضػػػخمية الأىػػػداؼ كعلػػػى رأسػػػ
 مستقبلية تهدد الاستقرار الاقتصادم.



 

 

 

 

 خاتمة
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 ة:ــــــة العامـــالخلاص

 كمقررم كرابظي الباحيتُ اىتمامات من كبتَا جزءا تزاؿ كلا النقدية السياسة شغلت

 الاقتصادم الفعل كآثار أبعاد كبرليل مناقشة في خصبا بؾالا كميلت الاقتصادية، السياسات

 .بالنقد ابؼرتبطة للمتغتَات

 السوؽ، كقول الاقتصادية ابغرية مبادئ سيادة كنف في نشأت التي النقدية فالسياسة 

 للسياسة تابعة سياسة كمجرد إليها ينظر كأصبح الكينزم الفكر ظل في دكرىا تضاءؿ كالتي

 الأقدر الاقتصادية السياسة بوصفها النقدكيتُ أفكار بركز مع الأبنية صدارة لتأخذ عادت ابؼالية،

 .ابؼطلوب الاقتصادم كالاستقرار التوازف كمنو النقدم الاستقرار برقيق على

    اػغتَى فعالية إفُ قياسا النقدية السياسة أبنية حوؿ السائد الاختلبؼ من الرغم كعلى 

 النقدية السياسة أف ىو الواقعية كالتجارب الدراسات أغلب من اليابت فإف السياسات من

 النقدية ابؼتغتَات في تأثتَا الاقتصادية السياسات أىم أحد تظل ابؼتبع ابؼنهج كباختلبؼ

 .كالاقتصادية

     انطلبقا لأىدافها كالدقيق الواضح التحديد بددل النقدية السياسة فعالية ترتبط كما 
   كصولا الوسيطة فالأىداؼ السياسة، ىذه بأدكات ابؼباشر الاتصاؿ ذات الأكلية الأىداؼ من
 عالية، بمو معدلات الكاملة، العمالة الأسعار، استقرار في أساسا ابؼتميلة النهائية الأىداؼ إفُ

 ابؼعلومات بصع عبر أكلويتها حسب ابؼسطرة الأىداؼ برقيق بير حيث ابؼدفوعات، ميزاف توازف

 للسياسة ابؼباشرة كغتَ ابؼباشرة دكاتالأ كاستخداـ الاقتصادية القطاعات بـتلف من اللبزمة

 .للدكلة الاقتصادم كالواقع تتناسب التي النقدية

         الاقتصادية ابػيارات طبيعة يعكس النقدية السياسة مسار فإف للجزائر كبالنسبة 
 النقدية للسياسة فاعل دكر أم تغييب تم أين الاستقلبؿ، مطلع منذ الدكلة  انتهجتها التي

 .العمومية ابػزينة لصافٌ ابؼركزم البنك دكر تهميش إفُ بالإضافة
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 ىشاشة بوضوح بينت قد 1986 من بداية ابعزائر عاشتها التي ابػانقة الأزمة أف غتَ 

 ضمن لأغراضهما الإدارم كالتسيتَ التنمية بموذج كاستنفاذ ابعزائرم للبقتصاد الكلية التوازنات

 .الاقتصادم الانفتاح بابذاه كىامة سريعة بتحولات يتميز دكفِ بؿيط

 في دكره زمػابؼركػ للبنػك تعيػد الػتي كالتشػريعات القوانتُ أكفُ إقرار بكو دفعت الأكضاع ىذه
 كابؼصػرفية ةػابؼاليػ ابؼؤسسػات كمهػاـ أدكار ضػبط تعيػد كمػا النقديػة، السياسػة كتنفيػذ بزطػيط

 كىو ابعزائر، باشرتها التي الاقتصادية الإصلبحات إطار في النقدية السوؽ مستول على كابؼتدخلتُ

 استًجاع أف       جليا أكضح ابؼطلوب التحوؿ حجم أف إلا ،88/06 ك 86/12 قانوني تضمنو ما

 ابؼمارسػات مػع   ةػػػجذري قطيعػة يتطلبػاف كالتنميػة الاسػتقرار برقيػق علػى كالقػدرة الكليػة التوازنػات

 جديدة مرحلة دأبب إيذانا (90/10) كالقرض النقد قانوف صدكر كاف كبذلك السابقة، الاقتصادية

 ىاما حيزا النقدية السياسة إطاره في أخذت كالذم السوؽ، اقتصاد بكو ابعزائرم الاقتصاد لانتقاؿ

 .خلت عقود ليلبث تهميشها تم بعدما الكلية الاقتصادية السياسات ضمن

 مؤشرات تدىور كاستمرار الذاتية إصلبحاتها في ابعزائر فشل فإف ابؼبذكلة ابعهود كرغم 

 برنامج إطار في 1994 سنة الدكفِ النقد صندكؽ إفُ اللجوء عليها حتم الاقتصادية كضعيتها

 تم         حيث كبؿاكره، بنوده ضمن أساسي دكر النقدية للسياسة كاف كالذم ابؽيكلي للتعديل
 سنة الأكفُ للمرة إجبارم احتياطي فرض تم كبذلك ابؼباشرة، غتَ الضبط أدكات اعتماد بكو التوجو
 إفُ بالإضافة العلتٍ، ابؼزاد طريق عن ابػزينة كسندات القركض بيع عمليات مباشرة تم كما ،1994

 .البنوؾ قبل من ابؼطبقة كالدائنة ابؼدينة الفائدة أسعار بررير

 يوضح الاقتصادية الإصلبحات أعقبت التي الفتًة في النقدية السياسة فعالية تقييم إف 

 التضخم، معدؿ في التحكم خصوصا الكلية الاقتصادية بالتوازنات يتعلق فيما ابهابية نتائج برقيق

 على الطلب بظركؼ كابؼرتبطة الصعبة العملة من الدكلة مداخيل برسن ذلك على ساعد حيث

 .الدكلية الأسواؽ في النفط
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 :ةــالدراس اتـــفرضٌ ارــــاختب جـــنتائثانٌا: 

  ،كالتي    تطورت السياسة النقدية عبر عدة مراحل بداية بابؼرحلة الأكفُ منذ بداية القرف العشرين
اعتبرت النقود بؾرد كاسطة للتبادؿ بسبب نظرة الكلبسيكيتُ إفُ التوازف الاقتصادم القائم على 
العمالة الكاملة ابؼتوفرة دائما حسبهم، كإذا بسادت السلطات في زيادة النقود ابؼتداكلة فإف ذلك 

ور الفكر الكينزم سيتًجم بشكل آفِ كمباشر في ارتفاع الأسعار، أما ابؼرحلة اليانية فبدأت بظه
خلبؿ التي أعطت أبنية للسياسة ابؼالية على السياسة النقدية، أما  1929بعد ابػركج من أزمة 

التي أعادت للسياسة النقدية مكانتها  جاءت موجة النقدكيتُ بزعامة فريدماف فقد ابؼرحلة اليالية
لية للسياسة النقدية كاحتداـ ابعدؿ أما ابؼرحلة الرابعة فتميزت بعودة مزابضة السياسة ابؼا، كأكلويتها

بتُ السياستتُ النقدية كابؼالية،  ابؼرحلة الأختَة فقد بسيزت بابؼزج فأ في حتُ بتُ أنصار السياستتُ،
ما ييبت صحة الفرضية القائلة بأف        كىو ابؼعموؿ بو حاليا لتحقيق الأىداؼ الاقتصادية

لاقتصادية ابؼنشودة من طرؼ السلطات النقدية مسابنة السياسة النقدية في برقيق الأىداؼ ا
 .التي تطورت عبر الزمن يتوقف على إستًاتيجية السياسة النقدية

عن القطاع  عند تصميم أم سياسة نقدية برتاج السلطات النقدية إفُ معلومات حيث أنو
كالتي       ابغكومي كقطاع العائلبت كقطاع الأعماؿ ابػاص كالعاـ، كالقطاع ابؼافِ العاـ كابػاص

ستًاتيجية  إتتأثر بالسياسة النقدية كتؤثر فيها، كنظرا لأبنية السياسة النقدية فإنها أصبحت تتمتع ب
ميل نظرية القرض التجارم كمبدأ  ت القدبية استًاتيجيات غتَ كاملةكاملة، كعرفت الاستًاتيجيا

ؼ ابؼرتبطة ببعضها البعض، على سلسلة الأىدا الاحتياطات ابغرة كأسعار الفائدة لأنها لا برتوم
ميل ىدؼ القاعدة      بحيث أف الاستًاتيجية ابغديية للسياسة النقدية، تبدأ باختيار ىدؼ أكفِ 

النقدية، كأسعار الفائدة، كالاحتياطات ابغرة، ثم ىدؼ كسيط، ميل أسعار الفائدة ابؼتوسطة 
الكلي، الناتج الوطتٍ الإبصافِ، كسعر الصرؼ، كيربط  الائتماف ،كالطويلة كالمجمعات النقدية

ابؽدؼ الوسيط بتُ ابؽدؼ الأكفِ كابؽدؼ النهائي الذم يتميل في برقيق استقرار ابؼستول العاـ 
 للؤسعار، كالعمالة الكاملة، كبرقيق معدؿ بمو، كتوازف ميزاف ابؼدفوعات.

 سة الاقتصادية من حيث علبقة كمية النقود أثبتت الدراسة أف السياسة النقدية بؽا علبقة مع السيا
ابؼتاحة كمستول النشاط الاقتصادم كعلبقتها بسياسة التوازف الاقتصادم ككذلك علبقتها 
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فقد أثبتت الدراسة صحة  أما علبقة السياسة النقدية بالسياسة ابؼالية بالدكرات الاقتصادية،
بودد حجم السياسة ابؼالية كتوقيتو كصرؼ الفرضية بوجود العلبقة ابؼتميلة في الدين العاـ الذم 

طويلة الأجل كسعر الفائدة كفئاتو فتحددىا القصتَة أك السندات الحصيلتو، أما من حيث شكل 
 السياسة النقدية .

كما توجد علبقة أخرل في حالة بسويل عجز ابؼيزانية عن طريق الإصدار النقدم كحجم  
خل في بؾاؿ السياسة ابؼالية، أما الطريقة الفنية ابؼتعلقة العجز كتوقيتو كإنفاؽ حصيلتو فهذا كلو يد

 بالإصدار النقدم بؼقابلو كحجمو كطريقة سداده فهي تتم في بؾاؿ السياسة النقدية.

  كانت السياسة النقدية في ابعزائر غتَ فعالة، كلكن بعد تهيئة ابؼناخ القانوني كالتنظيمي، كالتحوؿ
في ابعزائر أف برتل  اقتصاد السوؽ، استطاعت السياسة النقدية من التسيتَ الإدارم ابؼركزم إفُ 

تصحيح الاختلبلات ابػارجية  على بالإضافة إفُ قدرتها مكانة ىامة في التحكم في معدؿ التضخم
 كالداخلية رغم ضيق السوؽ النقدية كابؼالية في ابعزائر.

  في     بعدىا تم الشركع ك  ،بشكل ذاتي كلكنها فشلت 1988بدأت الإصلبحات الاقتصادية منذ
بدساندة صندكؽ النقد الدكفِ، كىي التي أبشرت بتحقيق نتائج على مستول  أخرل إصلبحات

التوازنات الاقتصادية الكلية كخلبؿ ىذه الفتًة تم استخداـ أدكات للسياسة النقدية كالاحتياطي 
 الإجبارم كالسوؽ النقدية، كبرريك معدؿ إعادة ابػصم.

  كانت مسابنة السياسة ابؼالية فعالة بالتنسيق مع السياسة النقدية في ابعزائر حيث لاحظنا التشدد
في النفقات لامتصاص التضخم كتقوية الإيرادات للقضاء على عجز ابؼيزانية عبر الفتًة ابؼدركسة،  

ة كاضحة ستًاتيجيإكما أف معدؿ النمو الذم يكفل التشغيل مازاؿ قليلب كىذا يعود إفُ غياب 
 للتنمية.
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  :ةـــالدراس جـــنتائثالثــــا: 

 النتائج أىم بسيل كالتي النقاط من عدد على الوقوؼ بيكن ابؼوضوع ىذا بحث خلبؿ من

 :بو ابؼتعلقة

 ذات ابعهات من دقيقة معلومات لأىدافها السليم كالتحديد النقدية السياسة تصميم يتطلب 

 القطاع الأعماؿ، قطاع كابػاص، العاـ ابؼافِ القطاع العائلبت، كقطاع بالنقود، ابؼباشرة العلبقة

 .ابغكومي كالقطاع ابػارجي

  تستخدـ السياسة النقدية أدكات كمية تعتبر أدكات شاملة أم بسس كافة المجالات كالقطاعات
الاقتصادية بينما الأدكات النوعية فهي تتعلق بانتقاء بعض القطاعات التي تكوف سببا في ظهور 
تيارات تضخمية بؼنعها أك قطاعات تريد الدكلة تشجيعها فتطبق عليها معدلات منخفضة لتوجيو 

 الائتماف بكوىا.

 طريقة ىو بينها التمييز معيار مباشرة غتَ أخرل ك مباشرة أدكات النقدية السياسة أدكات تشمل 

 تقييد كبالتافِ دةالفائ أسعار تقييد ك برديد على الأكؿ النوع يعمل حيث الأدكات، ىذه تأثتَ

 خلبؿ من تعمل ابؼباشرة غتَ الأدكات أف حتُ في التنظيمية، القواعد خلبؿ من الائتماف حجم

 .كالعرض للطلب الأساسية الظركؼ على التأثتَ طريق عن السوؽ

 توفر كمدل السياسة ىذه كتنفيذ عدادإ في ابؼركزم البنك استقلبلية بددل النقدية السياسة ترتبط 

 تتأثر النامية الدكؿ في النقدية السياسة فإف أخرل جهة كمن لنجاحها، ابؼناسبة الظركؼ

 .فعاليتها من ابغد إفُ غالبا يؤدم بفا الدكؿ بؽذه كابؼعرفية ابؼالية بابػصائص

 َالنهج ظل في فاعل دكر أم التسعينات قبل ما الفتًة في بابعزائر النقدية للسياسة يكن ف 

 النشاط دائرة عن النقدية الظاىرة يبعد كالذم مركزيا ابؼخطط التسيتَ بمط على ابؼبتٍ الاشتًاكي

 ابؼفركضة مكانتها تأخذ فَ النقدية السياسة فإف 88-86 إصلبحات من كبالرغم ،الاقتصادم

 .العامة الاقتصادية السياسة ضمن

 على          رئيسية كسياسة النقدية السياسة لاستخداـ الفعلية البداية كالقرض النقد قانوف ميل 

 كالقرض        النقد تسيتَ في ابؼركزم البنك لدكر الاعتبار رد مواده كتربصت ابعزائرم الاقتصاد
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 أدكات ككذا       طةيالوس كأ النهائية الأىداؼ حيث من سواء النقدية السياسة معافَ برديد كإفُ

 . تدخلو

 ابغقيقية، كالدائرة النقدية الدائرة بتُ الفصل: أبنها رئيسية مبادئ القرض ك النقد قانوف تضمن 
 كحيدة نقدية سلطة إنشاء ابؼيزانية، كدائرة القرض دائرة كبتُ ابؼيزانية، كدائرة النقدية الدائرة كبتُ

 .مستويتُ على مصرفي نظاـ ضعبالإضافة إفُ ك  القرض، ك النقد بؾلس في بفيلة

 فيا          كتقليص تراجعا (2001-2004) كالقرض النقد قانوف على اللبحقة التعديلبت ميلت 
 . ابعزائر كبن استقلبلية

 بزصيص عن فضلب ابؼيزانية، عجز بسويل إفُ 1990-1993 الفتًة خلبؿ النقدية السياسة سعت 

 .العمومية ابؼؤسسات ىيكلة لإعادة معتبرة مبالغ

 تم ابؽيكلي التعديل برنامج تطبيق شهدت كالتي 1998-1994 الفتًة فإف السابقة الفتًة عكس 
 بكو التوجو تم كما الزائدة، السيولة في للتحكم صارمة انكماشية نقدية سياسة إتباع خلببؽا

 .النقدية للسياسة ابؼباشرة غتَ الأدكات استعماؿ

 إفُ  اللجوء عن ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ توقف ظل في اللبحقة الفتًة خلبؿ التوجو نفس استمر 

 بأداة ابؼباشرة غتَ النقدية السياسة أدكات تدعمت حيث ،للئقراض أختَ كملجأ ابعزائر بنك

 تنشيط إعادة تم كما ابؼناقصات، إعلبف طريق عن السيولة امتصاص كىي 2002 سنة جديدة

 ليلبثة السلبية ابؼناقصة أداة 2005 سنة كأدخلت ،2001 فيفرم من بدءا الإجبارم الاحتياطي

 بتُ     النقدية السوؽ في للئقراض القابلة الأمواؿ بامتصاص تسمح جديدة كوسيلة أشهر

 .البنوؾ

 في        يػنسب لػبشك سابنت أنها على الإصلبحات بعد النقدية السياسة فعالية تقييم بيكن 
 معدلاتك  الاقتصاد في الفائضة السيولة في  التحكم كبالأخص كخارجيا داخليا الأكضاع استقرار

 .التضخم
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 :اتـــــالتوصٌ رابعــــا:

 :فيما يلي الشأف ىذا في ابؼقتًحة التوصيات أىم تقييم بيكن إليها ابؼتوصل النتائج على بناء

 النقدم السوقتُ من كل تطوير متابعة ككذا كابؼالية رفيةصابؼ ابؼنظومة إصلبح استكماؿ ضركرة 

 .فاعلة نقدية سياسة تطبيق ركائز أىم أحد بوصفهم كابؼافِ

 ُكالتنظيمية القانونية الشركط توفتَ على يعمل بدا النقدية السياسة يصمم أف ابعزائر بنك على يتعت 

 .كابؼالية النقدية السوقتُ كاستقرار سلبمتو كتعزيز ابؼافِ النظاـ ىيكل لتطور

 استخداـ خلبؿ من الأكلوية ذات التنموية كابؼشاريع الإستًاتيجية القطاعات دعم على العمل 

  .النقدية للسياسة الانتقائية الأدكات

 الإستقرار بوقق عاملب نسجاـالإ ىذا يكوف كأف كابؼالية النقدية السياستتُ بتُ التنسيق ضركرة 

 تنسيق ذلك يدعم أف على ،الوطتٍ دخلال مستويات أعلى برقيق بابذاه كيدفع كابؼافِ النقدم

 . ابػارجي العافَ مع الضريبية  السياسة

 التطبيق ضماف ك القائمة  التشريعات ك القوانتُ برديث خلبؿ من ابعزائر بنك استقلبلية تدعيم 

 .بؽا الفعلي

 : ةـــالدراســ اقــــآفا: ــــــخامس

 الاستقرار برقيق في كدكرىا النقدية السياسة "موضوع  مناقشة خلبؿ من يتضح  

 ىذا      كدراسة لتحليل ستكمالاا طرحها يأتي التي التساؤلات من العديد ىناؾ أف "الاقتصادم

نرل انو بل، حيث ابؼستق في بحيية لأعماؿ كمواضيع إشكاليات تكوف لأف تصلح كالتي ابؼوضوع،
مازالت بعض النقاط التي بيكن أف يتعمق في بحيها اكير كبيكن أف تكوف أساسا لبحوث لاحقة 

في العوبؼة         كىي آفاؽ مفتوحة على إشكاليات، كخاصة فيما يتعلق بدكانة السياسة النقدية 
فمن جهة        ابؼالية ككيف بدأت السياسة النقدية تفقد سيادتها عندما بزضع للعوبؼة ابؼالية، 

ىناؾ سياسة نقدية للولايات ابؼتحدة الأمريكية كقطب أكؿ في العافَ تطلق تأثتَاتها كىناؾ سياسة 
فما  منفردة من الدكؿ الناميةل دكلة نقدية للببراد الأكركبي كقطب ثاني كتبقى السياسة النقدية لك

 ىو دكرىا في ظل العوبؼة ابؼالية التي بذتاح العافَ.
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 (2009-1990) للفترة الجزائر فً ةٌالنقد التوازنات تطور (1-2) الملحق

 ثبٌٕكجخ) ظٚلاؼ ١ٍِبؼ ،(اٌفبئعح ِٚؼعي اٌزضطُ ٌّؼعي ثبٌٕكجخ):% الوحدة

 ٠مبثٍٙ ِٚب ظٚلاؼ 1 ،(اٌّعفٛػبد ١ِٚؿاْ اًٌؽف ٚازز١بطٟ اٌطبؼخ١خ ٌٍع٠ْٛ

 (اًٌؽف ٌكؼؽ ثبٌٕكجخ) اٌدؿائؽٞ اٌع٠ٕبؼ ِٓ
 سعر

 انصرف
انصرفاحرٍاطً  انًذفوعاخ يٍزاٌ  انخارخٍح انذٌوٌ 

 سعر انفائذج
 انحقٍقً

يعذل 

 انرضخى
 انسنواخ

9 - 0,7 28,38 - 17,87 1990 

18,5 - 1,6 27,88 - 25,88 1991 

21,8 0,23 1,5 26,68 - 31,68 1992 

23,6 -0,01 1,5 25,72 - 20,54 1993 

35,1 -4,38 2,7 29,486 -10,137 29,04 1994 

47,7 -6,32 2 31,573 -7,902 29,78 1995 

54,7 -2,09 4,4 33,651 -4,049 18,69 1996 

57,7 1,16 8,05 31,222 8,1366 5,73 1997 

58,7 -1,74 6,84 30,473 15,104 5 1998 

66,6 -2,38 4,4 28,315 -0,097 2,6 1999 

75,3 5,57 11,9 25,261 11,716 0,3 2000 

77,2 6,19 17,96 22,571 8,727 4,2 2001 

79,7 3,66 23,11 22,642 6,552 1,4 2002 

77,4 7,47 32,92 23,353 -0,183 2,6 2003 

72,1 9,25 43,11 21,821 2,377 3,6 2004 

73,3 16,94 56,18 17,192 -7,268 1,6 2005 

72,6 17,73 77,78 5,612 -2,95 2,5 2006 

69,3 29,55 110,18 6,606 -0,6332 3,5 2007 

64,6 36,99 143,1 5,586 -5,761 4,4 2008 

72,647 3,86 148,91 5,413 19,2356 5,7 2009 

source : http: //www .ons.dz/-Prix-a-la-cons ommation-. html. 

http://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG. 

http://donnees.banquemondiale.org/indicateur/FR.INR.RINR. 

http://www.ons.dz/Quelques-indicateurs-d-endettement,136.html. 

Banque d'Algérie, (2010), "Evolution économique et monétaire en Algérie", 

Rapport 2009, 

p70-221. 

Banque d' Algérie, (2006), "Bulletin Statistique de la Banque d'Algérie: 

Séries Rétrospectives Les statistiques Monétaires 1964-2005 et Les statistiques de la 

Balance des paiements 1992-2005", pp 72-73. 

http://perspective.usherbrooke.ca/bilan/statistiques/. 

http://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG
http://donnees.banquemondiale.org/indicateur/FR.INR.RINR
http://www.ons.dz/Quelques-indicateurs-d-endettement,136.html
http://perspective.usherbrooke.ca/bilan/statistiques/
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 M1 ،M2 من لكل السنوي رٌالتغ ومعدل ةٌالنقد عٌالمجام تطور(: 2-2)الملحق 
 (2010-1990للفترة )

M2 فً انسنوي انرغٍر يعذل M1انكرهح اننقذٌح يعذل انرغٍٍر انسنويM0 انًراحاخ اننقذٌحM1 انسنواخ 

- - 343,005 270,08 1990 

21,06821 20,33212 415,27 324,993 1991 

24,23291 13,76214 515,902 369,719 1992 

21,61748 20,87694 627,427 446,905 1993 

15,31445 6,473188 723,514 475,834 1994 

10,51092 9,094138 799,562 519,107 1995 

14,44491 13,48335 915,058 589,1 1996 

18,1912 13,99932 1081,518 671,57 1997 

47,24313 23,05076 1592,461 826,372 1998 

12,36382 2,605001 1789,35 847,899 1999 

13,02987 23,62321 2022,5 1048,2 2000 

22,29993 18,15589 2473,516 1238,51 2001 

17,30395 14,35846 2901,532 1416,341 2002 

15,60789 15,11352 3354,4 1630,4 2003 

11,43683 32,51846 3738,037 2160,581 2004 

10,93807 12,13345 4146,906 2422,734 2005 

16,4145 31,15761 4827,6 3177,6 2006 

24,1735 33,23263 5994,6 4233,6 2007 

16,0361 17,74613 6955,9 4984,9 2008 

3,203036 -0,70413 7178,7 4949,8 2009 

- - 7575,567 5237,268 2010 

 

Source: Banque d’ Algérie, (2006), pp 31-48-49. 

Banque d’Algérie, (2010), p213. 

 اٌٍّسك ٔفف ػٍٝ ثبلاػزّبظ اٌطبٌت إػعاظ ِٓ اٌكٕٛٞ اٌزغ١ؽ ٔكجخ -
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 للفترة الجزائر فً لها المقابلة والأجزاء ة،ٌالنقد الكتلة مكونات تطور(: 3-2الملحق)
(1990-2010) 

 .ج ظ ١ٍِبؼ :دةــــــالوح

 
 

قروض يقذيح 

 نلإقرصاد
 قروض قذيح نهذونح

الأصول 

 انخارخٍح
 انودائع ذحد انطهة انودائع لأخم

 انرذاول

 الائرًانً
 انسنواخ

246,979 167,04 6,535 72,923 135.141 134,94

2 
1990 

325,89 158,97 24,286 90,276 167.793 157,2 1991 

412,31 226,93 22,641 146,183 184.868 184,85

1 
1992 

220,15 527,83 19,618 180,522 235.594 211,31

1 
1993 

305,84 468,54 60,399 247,68 252.847 222,98

6 
1994 

565,64 401,59 26,298 280,455 269.339 249,76

7 
1995 

776,84 280,55 133,949 325,958 298.217 290,88

4 
1996 

741,28 423,65 350,309 409,948 333.701 337,62

1 
1997 

906,181 723,18 280,71 766,09 435.952 390,42 1998 

1150,733 847,9 169,618 884,167 465.187 439,99

5 
1999 

1078,49 677,48 775,948 974,35 563.658 484,52

7 
2000 

1266,8 569,72 1310,746 1235,006 661.36 577,15 2001 

1380,16 578,69 1755,696 1485,191 751.653 664,68

8 
2002 

1535,023 423,41 2342,633 1724,043 849.04 781,33

9 
2003 

1778,29 -20,6 3119,174 1577,456 1286.23

3 
874,34

7 
2004 

1905,4 -933,2 4179,39 1632,9 1501.71

8 
921,01

7 
2005 

2205,2 -1304,1 5515 1649,8 2116.4 1081,4 2006 

2615,5 -2193,1 7415,5 1761,1 2949.1 1284,5 2007 

3086,5 -3627,3 10246,9 1991 3444.9 1540 2008 

3186,54 -3515,4 10886 2228,9 3120.4 1828,4 2009 

3186,54 -3515,4 11194,39 2338,299 3282.32

2 
1954,9

46 
2010 

Source: Banque d' Algérie, (2006),pp 31-48-49. 

Banque d'Algérie, (2010), p221. 
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 الأجزاء مكونات ونسب ة،ٌالنقد الكتلة إلى ةٌالنقد الكتلة مكونات نسب( 4-2الملحق )

-1990)        للفترة الجزائر فً المقابلة الأجزاء إجمالً إلى ةٌالنقد للكتلة المقابلة
2010) 

 %   دةــالوح

انًقذيح  قروض نسثح

 إخًانً إنىنلاقرصاد 
 نهكرهح انًقاتهحخزاء الأ

 اننقذٌح

 قروض نسثح
 إنى نهذونح
 الأخزاء إخًانً

 نهكرهح انًقاتهح

 اننقذٌح

 الأصول نسثح

 إنى انخارخٍح

 الأخزاء إخًانً

 نهكرهح انًقاتهح

 اننقذٌح

 لأخم انودائع نسثح
 اننقذٌح انكرهح إنى

 انودائع نسثح

 انطهة ذحد

 انكرهح إنى

 اننقذٌح

 اننقود نسثح

 إنى الائرًانٍح

 ذٌحقننا انكرهح   

 انسنواخ

58,72706 39,71904 1,553903 21,26004 39,39913 39,34112 1990 

64,00718 31,22287 4,769948 21,73911 40,40576 37,85489 1991 

62,29368 34,28562 3,420706 28,33542 35,83394 35,83064 1992 

28,68038 68,76386 2,555765 28,77179 37,54923 33,67898 1993 

36,63724 56,12743 7,235328 34,23292 34,94708 30,81986 1994 

56,93247 40,4206 2,646931 35,07608 33,68582 31,23798 1995 

65,2073 23,54913 11,24357 35,62157 32,58996 31,78859 1996 

48,92166 27,95929 23,11906 37,90487 30,85487 31,21733 1997 

47,44227 37,86142 14,69631 48,1073 27,37599 24,51677 1998 

53,07195 39,10525 7,822803 49,41275 25,99754 24,58966 1999 

42,59577 26,75758 30,64665 48,17553 27,86937 23,95684 2000 

40,25081 18,10206 41,64713 49,92917 26,73765 23,33318 2001 

37,15555 15,57902 47,26543 51,18644 25,90538 22,90817 2002 

35,68936 9,844304 54,46633 51,39646 25,31123 23,29296 2003 

36,4638 -0,4224 63,9586 42,20012 34,40932 23,39054 2004 

36,98664 -18,1148 81,12816 39,37634 36,21297 22,20974 2005 

34,36979 -20,3254 85,95564 34,17433 43,83959 22,40036 2006 

33,36991 -27,9807 94,6108 29,37811 49,19594 21,42762 2007 

31,79959 -37,3713 105,5718 28,62318 49,52486 22,13948 2008 

30,18374 -33,2988 103,115 31,0488 43,46748 25,46979 2009 

29,32704 -32,3537 103,0266 30,86632 43,32774 25,80594 2010 

 (3-2) اٌٍّسك ػٍٝ اػزّبظا اٌطبٌت إػعاظ ِٓ :درـــالمص
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 والخاص العام نٌالقطاع على للاقتصاد المقدمة القروض عٌتوز نٌب (5-2) الملحق

 (2009-1990)  خلال

 انسنواخ انقروض انًقذيح نهقطاع انخاص عاوانقروض انًقذيح نهقطاع ان

282,05 76 1992 

120,03 77,12 1993 

189,59 96,74 1994 

419,56 102,47 1995 

558,33 128,75 1996 

525,86 108,26 1997 

773,7 172,4 1998 

929,6 221 1999 

701,8 291,7 2000 

740,3 337,9 2001 

715,5 551 2002 

791,4 588,5 2003 

859,3 675,4 2004 

882,4 897,3 2005 

847 1057 2006 

988,9 1216 2007 

1201,9 1413,3 2008 

1485,1 1600,6 2009 

Source : Banque d'Algérie, (2002), p172. 

Banque d'Algérie, (2007), p203. 

Banque d'Algérie, (2009), p221. 
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-1990) للفترة الجزائر فً ولةٌالس ومعدل المحلً الناتج إجمالً(: 6-2الملحق )
2009) 

 اٌك١ٌٛخ ٌّؼعي ثبٌٕكجخ % ٌٍٕبرح، ثبٌٕكجخ ج ظ٠ٕبؼ ١ٍِبؼ :دةــالوح

(M2/pib) يعذل انسٍونح 
 انسنوي اننًو يعذل

 انناذح انًحهً خًانًلإ
الاخًانً انًحهًانناذح   انسنواخ 

61,86959 31,36 554,4 1990 

48,16959 55,50144 862,1 1991 

49,24139 21,52882 1047,7 1992 

52,76486 13,49623 1189,1 1993 

48,64287 25,0862 1487,4 1994 

39,88039 34,79225 2004,9 1995 

35,60537 28,18594 2570 1996 

39,02566 7,832685 2771,3 1997 

56,81071 1,147476 2803,1 1998 

55,65457 14,69801 3215,1 1999 

49,04814 28,25418 4123,5 2000 

58,10467 3,237541 4257 2001 

63,88408 6,691802 4541,87 2002 

63,68928 15,96149 5266,82 2003 

61,00477 16,3406 6127,45 2004 

54,8199 23,45429 7564,6 2005 

56,71389 12,52677 8512,2 2006 

63,71608 10,52724 9408,3 2007 

62,99036 17,37296 11042,8 2008 

70,82659 -8,21531 10135,6 2009 

Source: : Banque d' Algérie, (2002), "Evolution économique et monétaire en Algérie", Rapport 

2001, p226. 

Banque d' Algérie, (2006), p226. 

Banque d'Algérie, (2010), p203. 

ONS, (WWW.ONS.dz) 

http://www.ons.dz/
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 ع ستودنت ــــدول توزٌـــ(: ج1-3ملحق )

  

Source: G. S. Maddala, (1992), p 616. 
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  واتستون دول داربنــــ(: ج2-3ق )الملح
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 اي  تربٌعــــدول كــــ: ج(3-3) الملحق
The shaded area is equal to a for x

2
 = X

2
a- 

 

Df 005
2

X 010
2

X 025
2

X 050
2

X 100
2

X 900
2

X 950
2

X 975
2

X 990
2

X 995
2

X 

1 40.000 20.000 0.001 0.004 0.016 2.706 3.841 5.024 6.635 7.879 

2 0.010 0.020 0.051 0.103 0.211 4.605 5.991 7.378 9.210 10.597 

3 0.072 0.115 0.216 0.352 0.584 6.251 7.815 9.348 11.345 12.838 

4 0.207 0.297 0.484 0.711 1.064 7.779 9.488 11.143 13.277 14.860 

5 0.412 0.554 0.831 1.145 1.610 9.236 11.070 12.833 15.086 16.750 

6 0.676 0.872 1.237 1.635 2.204 10.645 12.592 14.449 16.812 18.548 

7 0.989 1.239 1.690 2.167 2.833 12.017 14.067 16.013 18.475 20.278 

8 1.344 1.646 2.180 2.733 3.490 13.362 15.507 17.535 20.090 21.955 

9 1.735 2.088 2.700 3.325 4.168 14.684 16.919 19.023 21.666 23.589 

10 2.156 2.558 3.247 3.940 4.865 15.987 18.307 20.483 23.209 25.188 

11 2.603 3.053 3.816 4.575 5.578 17.275 19.675 21.920 24.725 26.757 

12 3.074 3.571 4.404 5.226 6.304 18.549 21.026 23.337 26.217 28.300 

13 3.565 4.107 5.009 5.892 7.042 19.812 22.362 24.736 27.688 29.819 

14 4.075 4.660 5.629 6.571 7.790 21.064 23.685 26.119 29.141 31.319 

15 4.601 5.229 6.262 7.261 8.547 22.307 24.996 27.488 30.578 32.801 

16 5.142 5.812 6.908 7.962 9.312 23.542 26.296 28.845 32.000 34.267 

17 5.697 6.408 7.564 8.672 10.085 24.769 27.587 30.191 33.409 35.718 

18 6.265 7.015 8.231 9.390 10.865 25.989 28.869 31.526 34.805 37.156 

19 6.844 7.633 8.907 10.117 11.651 27.204 30.144 32.852 36.191 38.582 

20 7.434 8.260 9.591 10.851 12.443 28.412 31.410 34.170 37.566 39.997 

21 8.034 8.897 10.283 11.591 13.240 29.615 32.671 35.479 38.932 41.401 

22 8.643 9.542 10.982 12.338 14.041 30.813 33.924 36.781 40.289 42.796 

23 9.260 10.196 11.689 13.091 14.848 32.007 35.172 38.076 41.638 44.181 

24 9.886 10.856 12.401 13.848 15.659 33.196 36.415 39.364 42.980 45.559 

25 10.520 11.524 13.120 14.611 16.473 34.382 37.652 40.646 44.314 46.928 

26 11.160 12.198 13.844 15.379 17.292 35.563 38.885 41.923 45.642 48.290 

27 11.808 12.879 14.573 16.151 18.114 36.741 40.113 43.195 46.963 49.645 

28 12.461 13.565 15.308 16.928 18.939 37.916 41.337 44.461 48.278 50.993 

29 13.121 14.256 16.047 17.708 19.768 39.087 42.557 45.722 49.588 52.336 

30 13.787 14.953 16.791 18.493 20.599 40.256 43.773 46.979 50.892 53.672 

40 20.707 22.164 24.433 26.509 29.051 51.805 55.758 59.342 63.691 66.766 

50 27.991 29.707 32.357 34.764 37.689 63.167 67.505 71.420 76.154 79.490 

 Source: William Greene, (2003)," Econometric Analysis", Pearson Education INC, 

United 

States of America, Fifth edition, p 955. 
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 توزٌـــع فٌشردول ــــ(: ج4-3الملحق )

Valeur f de la variable de Fisher-Snedecor F ( 1 ; 2 ) ayant la 

1probabilité 0.05 d'être dépassée 

1 : degrés de liberté du numérateur 

2 : degrés de liberté du dénominateur 

K 

 

M  

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 

1 161.45 199.50 215.71 224.58 230.16 233.99 236.77 238.88 240.54 241.88 242.98 243.90 244.69 245.36 245.95 

2 18.51 19.00 19.16 19.25 19.30 19.33 19.35 19.37 19.38 19.40 19.40 19.41 19.42 19.42 19.43 

3 10.13 9.55 9.28 9.12 9.01 8.94 8.89 8.85 8.81 8.79 8.76 8.74 8.73 8.71 8.70 

4 7.71 6.94 6.59 6.39 6.26 6.16 6.09 6.04 6.00 5.96 5.94 5.91 5.89 5.87 5.86 

5 6.61 5.79 5.41 5.19 5.05 4.95 4.88 4.82 4.77 4.74 4.70 4.68 4.66 4.64 4.62 

6 5.99 5.14 4.76 4.53 4.39 4.28 4.21 4.15 4.10 4.06 4.03 4.00 3.98 3.96 3.94 

7 5.59 4.74 4.35 4.12 3.97 3.87 3.79 3.73 3.68 3.64 3.60 3.57 3.55 3.53 3.51 

8 5.32 4.46 4.07 3.84 3.69 3.58 3.50 3.44 3.39 3.35 3.31 3.28 3.26 3.24 3.22 

9 5.12 4.26 3.86 3.63 3.48 3.37 3.29 3.23 3.18 3.14 3.10 3.07 3.05 3.03 3.01 

10 4.96 4.10 3.71 3.48 3.33 3.22 3.14 3.07 3.02 2.98 2.94 2.91 2.89 2.86 2.85 

11 4.84 3.98 3.59 3.36 3.20 3.09 3.01 2.95 2.90 2.85 2.82 2.79 2.76 2.74 2.72 

12 4.75 3.89 3.49 3.26 3.11 3.00 2.91 2.85 2.80 2.75 2.72 2.69 2.66 2.64 2.62 

13 4.67 3.81 3.41 3.18 3.03 2.92 2.83 2.77 2.71 2.67 2.63 2.60 2.58 2.55 2.53 

14 4.60 3.74 3.34 3.11 2.96 2.85 2.76 2.70 2.65 2.60 2.57 2.53 2.51 2.48 2.46 

15 4.54 3.68 3.29 3.06 2.90 2.79 2.71 2.64 2.59 2.54 2.51 2.48 2.45 2.42 2.40 

16 4.49 3.63 3.24 3.01 2.85 2.74 2.66 2.59 2.54 2.49 2.46 2.42 2.40 2.37 2.35 

17 4.45 3.59 3.20 2.96 2.81 2.70 2.61 2.55 2.49 2.45 2.41 2.38 2.35 2.33 2.31 

18 4.41 3.55 3.16 2.93 2.77 2.66 2.58 2.51 2.46 2.41 2.37 2.34 2.31 2.29 2.27 

19 4.38 3.52 3.13 2.90 2.74 2.63 2.54 2.48 2.42 2.38 2.34 2.31 2.28 2.26 2.23 

20 4.35 3.49 3.10 2.87 2.71 2.60 2.51 2.45 2.39 2.35 2.31 2.28 2.25 2.22 2.20 

21 4.32 3.47 3.07 2.84 2.68 2.57 2.49 2.42 2.37 2.32 2.28 2.25 2.22 2.20 2.18 

22 4.30 3.44 3.05 2.82 2.66 2.55 2.46 2.40 2.34 2.30 2.26 2.23 2.20 2.17 2.15 

23 4.28 3.42 3.03 2.80 2.64 2.53 2.44 2.37 2.32 2.27 2.24 2.20 2.18 2.15 2.13 

24 4.26 3.40 3.01 2.78 2.62 2.51 2.42 2.36 2.30 2.25 2.22 2.18 2.15 2.13 2.11 

25 4.24 3.39 2.99 2.76 2.60 2.49 2.40 2.34 2.28 2.24 2.20 2.16 2.14 2.11 2.09 

Source : William Greene, (2003), p 956. 
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 قائمـة المراجـع:
 المراجع باللغة العربٌة: -

 أولا: الكتب:

ضدد ا اا اطاطدد، رور دلر اطة ،ةددد اطفاد ددد ردد  الةدديارار لاطيفم ددد ال ي دد،د در دار محمددد  (1
 . 2009غ داء طلفشر لاطيلز عر عم،نر 

 .2009لاط فلكر اطط عد الألطىر دار اط دا در الأردنر ة،مر  طرس جلدةر اطفالد  (2

 .2004أحمد اطغفدلرر اطة ،ةد اطفاد د ر  م رر اطه ئد اطم ر د اطع،مد طلكي،بر اطا،هرةر  (3

زكر ، اطدلرو ل ةرى اطة،مرائ ر اط فلك اطمركز د لاطة ،ة،ت اطفاد در دار اط ،زلرور الأردنر  (4
2006. 

 .1994اطكل ر دار اطكيبر اطكل تر ة،م  خل لر فظر د ال ي ،د  (5

 ر الإةكفدر د.2007حمدو ع د اطعظ مر اطة ،ة،ت اطم،ط د لاطفاد در اطدار اطج،مع در  (6

 ر الإةكفدر د.2002ض ،ء مج در ال ي ،د اطفادور مؤةةد ش ،ب اطج،معدر  (7

 ر ط ف،ن.2000لة،م ملاكر اطفالد لاطة ،ة،ت اطفاد د اطداخل در دار اطمفهل اطل ف،ف ر  (8

طحلدددل ملةدددى  خددد،رور ة ،ةدددد اط دددرا الأجف ددد  لعلا يهددد،  ،طة ،ةدددد اطفاد ددددر مكي دددد حةدددن  (9
 .2010اطع ر در 

عددد،دل أحمدددد حشددد شر أة،ةددد ،ت الإ ي ددد،د اطفاددددو لاطم دددرر ر اطددددار اطج،مع دددد اطجد ددددةر  (10
 .2004الإةكفدر در 

 .2002ف،ج  اطيلف ر ادلات اطة ،ةد اطفاد د اطحد ثدر اطمعهد اطعر   طليخط طر اطكل تر  (11

 .2002ة،م  خل لر ا ي ،د ،ت اطفالد لاط فلكر دار اطفهضد اطعر  در اطا،هرةر  (12

 .1998  رلتر  مرعشل  محمدر اطفالد لالئيم،ن اطم رر ر اطجزئ اطث،ف ر (13

م دددطرى رشددددو شددد حدر ال ي ددد،د اطفاددددو لاطم دددرر ر اطددددار اطج،مع دددد طلط ،عدددد لاطفشدددر  (14
 .1982لاطيلز عر الإةكفدر در 

معهدد  دفدلا اطفادد اطددلط ر لاشدفطنر  ر اطة ،ةد اطفاد د لاةيهداا اطيضدخمرغ ريال ةرلر (15
2005. 
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شددد،كر اطازل فددد ر مح،ضدددرات رددد  ا ي ددد،د اط فدددلكر د دددلان اطمط لعددد،ت اطج،مع دددد اطجزائدددرر  (16
1992 . 

مح،ضددددرات ردددد  ا ي دددد،د اط فددددلكر اطط عددددد اطث،ف دددددر د ددددلان اطمط لعدددد،ت ر شدددد،كر اطازل فدددد  (17
 . 1992اطج،مع در اطجزائرر 

ال لاح،ت اطم رر د اطجزائر د ر  ظل إ ي ،د اطةلار اطمليادى اطدلطف  ر ع دة  لز دوة (18
الألل حدددلل اطمؤةةدددد ال ي ددد،د د اطجزائر دددد ليحدددد ،ت اطمفددد،خ ال ي ددد،دو اطجد ددددر ج،معدددد 

 . 2003لر لدر اطجزائرر أرر ل 

ر 2د ددددلان اطمط لعدددد،ت اطج،مع دددددر اطجزائددددرر ط ر أحمددددد هفدددد ر إ ي دددد،د اطجزائددددر اطمةدددديالد (19
1993 . 

 . 2001 محرلظ طعشبر اطا،فلن اطم رر  اطمط عد اطحد ثد طلرفلن اطمط ع در اطجزائر (20

له  د خرل  ر يطلر اطجه،ز اطم رر  لمعل ،ت اط فلك اطخ، د ر  اطجزائر ج،معد ةعد  (21
 .2005دحلب اط ل دة 

ر محمددلد حم دددات لمدددخل طليحل ددل اطفادددولر د ددلان اطمط لعدد،ت اطج،مع دددر اطط عددد الألطددى (22
 .1996اطجزائرر 

 .2001ع د اطمطلب ع د اطحم در اطعلطمد لا ي ،د ،ت اط فلكر اطدار اطج،مع در م رر (23

 .1986إدارة اط فلكر ج،معد ع ن شمسر م رر  ة د اطهلارور (24
 :الرسائل العلمٌــــة ا:ـــثانٌ

خرشددد  مل كددددر اطجهددد،ز اطم دددرر  اطجزائدددرو لمح،لطدددد يا ددد م فداء اطة ،ةدددد اطفاد دددد رددد  ظدددل  (1
 دددددرامث اطيث  دددددت ال ي ددددد،دور مدددددذكرة م،جةدددددي رر اطعلدددددلم ال ي ددددد،د در يخ دددددص اطيحل دددددل 

 .2003ر 2002ال ي ،دور اطجزائر  

 لز ددو ةدع دةر يطددلر اطجهد،ز اطم ددرر  رد  اطجزائدر لدلر اط فددك اطمركدزو ردد  يةد  ر اطفاددد  (2
اطجزائددر لاطادرضر مدذكرة ط فدل شدده،دة م،جةدي ر رد  اطعلدلم ال ي دد،د د ردرع اطيةد  رر ج،معدد 

1996/1997. 

مف ددلرو حمددلدور اطجهدد،ز اطم ددرر  اطجزائددرو ردد  ظددل ال ددلاح،ت ال ي دد،د در دراةددد  (3
 2000اطرلحد م،جةي ر رد  اطعلدلم ال ي د،د در ردرع فادلد لم،ط دد اطجزائدر  علا د اطيمل لر

-2001. 
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 رر شدددهرزاد فش،شددددةر الفياددد،ل إطدددى الأدلات غ دددر اطم ،شدددرة طلة ،ةدددد اطفاد ددددر مدددذكرة م،جةدددي (4
 ج،معد ةعد دحلب اط ل دة.

ع ددددد،ش  ل ددددددرر إ دددددلاح اطة ،ةدددددد اطفاد دددددد رددددد  اطجزائدددددرر رةددددد،طد م،جةدددددي رر كل دددددد اطعلدددددلم  (5
 .1999ال ي ،د د لعللم اطية  رر ج،معد اطجزائرر 

 ن ع د اطري،ح دحم،نر مح،لطد يا  م اطة ،ةد اطفاد دد ضدمن  رفد،مث اطيك  دا ط دفدلا اطفادد  (6
 .1997د اطعللم ال ي ،د در ج،معد اطجزائرر اطدلط ر رة،طد م،جةي رر معه

عفير  لي ،رةر ياد ر داطد اططلب على اطفالد  ،ةيخدام فم،ذج اطا ،س ال ي ،دوردراةد ح،طد  (7
( رة،طد م،جةدي رر كل دد اطعلدلم ال ي د،د د لعلدلم اطيةد  رر ج،معدد 2013-1990اطجزائر )
 اطمة لد.

لفردد،ار مددذكرة طف ددل شدده،دة م،جةددي ر ردد   اطجهدد،ز اطم ددرر  اطجزائددرو لا ددعر عمدد،ر  لزعددلر (8
 .2000/2001اطعللم ال ي ،د د لعللم اطية  رر ررع اطية  رر اطجزائر  

 :والمراسٌم والقوانٌن ثالثــا: المقالات والتقارٌر

ر  يضددددمن افشددد،ء  فدددك اطيفم دددد اطمحل ددددد 30/04/1985اطمدددؤرخ رددد   85 -85مرةدددلم ر دددم  (01
 .01/05/1985اط ،درة ر   19ر اطعدد .ليحد د  ،فلفه الة،ة  : ج

 .2002اطيار ر اطةفلو ط فك اط ركد اطجزائرور  (02

-12( اط ،در ر  01-88( من  ،فلن ر م)3اطجر دة اطرةم د طلجمهلر د اطجزائر در اطم،دة) (03
01-88. 

 .10-90من  ،فلن اطفاد لاطارض  202اطم،دة  (04

 .16اطعدد ر اطميعلا  ،طفاد لاطارضر جر 14/04/1990اطمؤرخ ر   10-90 ،فلن  (05

 .202 ،فلن اطفاد لاطارضر اطم،دة  (06

 محملد  لحم ر لفخرلنر ام راطلر د اطةرابر مفشلرات اطخ رر دار اطحكمد. (07

 2ر اطمددددد،دة90/10ر اطمعددددددل لاطمددددديمم طلاددددد،فلن 27/02/2001اطمدددددؤرخ رددددد   01/01الأمدددددر  (08
 .28/10/2003اط ،در  ي،ر خ  52اطجر دة اطرةم د اطعدد

 .2001ر را ر14.28اطجمهلر د اطجزائر در اطعدد اطجر دة اطرةم در  (09
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)افظدر اطمد،دة  90/10ر اطمعددل لاطمديمم طلاد،فلن 02/2001/ 27اطمؤرخ ر   01/01الأمر  (10
 .28/10/2003ر اط ،در  ي،ر خ 52(ر اطجر دة اطرةم در اطعدد 02

 اطجر دة اطرةم در اطجمهلر د اطجزائر در مرجع ة ا ذكره. (11

ر اطميعلا  ،فشد،ء فظد،م اطيد،م ن علدى اطلدائدع 04/03/2004ر  اطمؤرخ  04/03اطفظ،م ر م  (12
 اط فك د.

اط ،در عن  فك اطجزائر اطميعلا  يحد د  04/03/2004اطمؤرخ  ي،ر خ  04/01اطفظ،م ر م  (13
 اطحد الأدفى طرأس م،ل اط فلك.

 ،طح يلم ر اطمؤشرات اطةد، اد لاطملجهدد رد  يحد دد اطمةد،ر اطيضدخم  رد  اطجزائدر مجلدد  (14
 ي دد،د لاطيجدد،رةر كل ددد اطعلددلم ال ي دد،د د لعلددلم اطيةدد  رر ج،معددد اطجزائددرر اطعدددد علددلم ال

 اطث،طث.

 .2006اطيار ر اطةفلو ط فك اطجزائرر اطيطلر ال ي ،دو لاطفادو طلجزائر  (15

 لعددزلز علدد ر ط  ددد ع ددد اطعز ددزر اطة ،ةددد اطفاد ددد لاةدديهداا اطيضددخم ردد  اطجزائددر خددلال  (16
 .41 حلث ال ي ،د د اطعر  در اطعدد(ر مجلد اط2006-1990اطريرة )

 لعزلز  ن عل ر مح،ضرات ر  اطفظر ،ت لاطة ،ة،ت اطفاد در د لان اطمط لع،ت اطج،مع در  (17
 .2006اطجزائرر اطط عد اطث،ف در 

 .1996ر د ةم ر 17 فك اطجزائر + اطمجملعد الإح ،ئ د اطةفل د طلجزائر ر م  (18

 .مةيخرجد من  فك اطجزائر اطد لان اطلطف  طلإح ،ء إعيم،دا على معط ،ت (19

 .2006اطيار ر اطةفلو ط فك اطجزائر لاطيطلر الإ ي ،دو طلجزائرل  (20

 .2004اطيار ر اطةفلو ط فك اطجزائر لاطيطلر الإ ي ،دو طلجزائرل  (21

 .2011مؤشرات اط فك اطدلط   (22

 .2002اطيار ر اطةفلو ط فك اطجزائر لاطيطلر ال ي ،دو لاطفادو طلجزائرل  (23

 .2006ط فك اطجزائر لاطيطلر ال ي ،دو لاطفادو طلجزائرل  اطيار ر اطةفلو (24

 .2008اطيار ر اطةفلو ط فك اطجزائر لاطيطلر ال ي ،دو لاطفادو طلجزائرل  (25

 .2003 ،فلن اطم،ط د طةفد  (26
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 يا،ر ر  فدلا اطفاد اطدلط . (27

ال لاح،ت اطم رر د اطجزائر دد رد  ظدل إ ي د،د اطةدلار اطمليادى اطدلطف  ر ةع دة  لز دو (28
لل حدددلل اطمؤةةدددد ال ي ددد،د د اطجزائر دددد ليحدددد ،ت اطمفددد،خ ال ي ددد،دو اطجد ددددر ج،معدددد الأ

 . 2003لر لدر أرر ل 
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 ملخص البحث



 

 

 ص:ـــالملخ

شكلت التطورات السريعة كابؽامة التي يشهدىا الاقتصاد العابؼي ككذا ابؼستجدات 
كالتحولات العميقة التي تعيشها الصناعة ابؼالية كابؼصرفية عوامل بالغة التأثتَ على السياسات 

 القطرية في برقيق التوازف الاقتصادم. 
طيط كتنفيذ السياسة النقدية كىي ابؼؤشرات التي تبرز من خلببؽا أبعاد جديدة على رسم كبز

بوصفها ركيزة أساسية في دفع النمو كبرقيق الاستقرار النقدم كالاقتصادم ضمن ىذا المحيط 
 ابؼتقلب.

في  على ىذا الأساس حاكلت ىذه الدراسة بحث دكر السياسة النقدية كمدل فعاليتها 
ر ىذه السياسة في ابعزائر ، كمن ثم برليل كتتبع مساةالوصوؿ إفُ الأىداؼ الرئيسية الاقتصادي

كربطها بأىم الأىداؼ الإستًاتيجية ابؼرحلية للبقتصاد، مع العمل على كضع بموذج رياضي 
 يسمح بقياس كاختبار ىذه العلبقة.

كقد تبتُ من خلبؿ ىذا البحث أف السياسة النقدية ميلت انعكاسا كاضحا للسياسة 
كأف الإصلبحات ابعذرية التي باشرتها ابعزائر سنة التمويلية كالاقتصادية التي انتهجتها ابعزائر، 

شكلت البداية ابغقيقية للسياسة النقدية، ىذه الأختَة التي ركزت بصورة رئيسية على  1990
امتصاص فائض السيولة في الاقتصاد كبرقيق الاستقرار الداخلي بالإضافة إفُ دعم النمو 

 الاقتصادم . 
الأىداؼ السابقة، فإف برقيق النقدية على صعيد كبالرغم من النجاح النسبي للسياسة 

       د من فعاليتها كىو الأمر الذم يتطلب العمل على إزالتها برزاؿ تعددا من العوامل لا 
 كتطوير آليات اشتغاؿ ىذه السياسة، كىو ما بيكن برقيقو من خلبؿ : 

 تطوير الإطار القانوني كالتشريعي. -
 كدعم ملبءة أفضل للجهاز ابؼصرفي. تطوير السوقتُ النقدية كابؼالية -

 إعادة النظر في سياسة سعر صرؼ الدينار ابعزائرم . -

.ر الاقتصادمالكلمات ابؼفتاحية : السياسة النقدية ، الاستقرا



 

 

Résumé 
 

Les développements rapides et importants qui affectent l’économie 

internationale, ainsi que les bouleversements et mutations profondes dans 

l’industrie financière et bancaire, sont devenues des facteurs très influents 

sur les politiques nationales visant la réalisation de l’équilibre économique. 

En effet, ce sont ces indices donc, qui déterminent le surgissement de 

dimensions nouvelles, dans la conception, la planification et l’exécution de 

la politique monétaire, en tant que fondement indispensable pour relancer 

la croissance et réaliser la stabilité monétaire et économique, dans un 

environnement incertain.  

Ceci dit, c’est à partir de ces données que l’étude a essayé, de prime 

abord, de définir le rôle de la politique monétaire et de déterminer son 

degré d’efficacité, en matière de réalisation des objectifs principaux de 

stabilité économique. Par la suite, aller vers l’analyse et le suivi du 

processus de cette politique en Algérie, à l’aune de la relation avec les 

objectifs stratégiques transitoires de l’économie, avant de finir avec la 

conception d’un modèle économétrique, qui permet de mesurer et tester la 

validité de ce rapport. 

L’étude a pu démontrer que la politique monétaire était exactement 

le reflet de la politique économique et de financement adopté par l’Algérie, 

comme elle a démontré aussi que se sont les réformes profondes entamées 

au début des années 1990 qui ont ouvert la voie, pour instaurer une réelle 

politique monétaire, dont les principales préoccupations étaient 

l’absorption du surplus de liquidité, le maintien de la stabilité interne et le 

soutien de la croissance économique. 

Sur un autre plan, il s’est avéré, qu’en dépit du succès relatif de la 

politique monétaire, il en demeure encore, en face d’elle, des facteurs 

inhibiteurs qui limitent son efficacité, et qui nécessitent un traitement 

adéquat ; de la même façon, qu’il est exigé un développement de ses 

mécanismes de fonctionnement. Fait qu’ont peut obtenir par le biais de : 

- développement du cadre juridique et législatif. 

- développement des marchés monétaire et financier, et le 

renforcement de la solvabilité des structures du système bancaire. 

- Revoir la politique de change du dinar. 

 

Mots clés : Politique monétaire, stabilité économique. 


